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1. Predlog sklepa vlade:

Na podlagi drugega odstavka 2. člena Zakona o Vladi Republike Slovenije (Uradni list RS, št. 24/05 – uradno prečiščeno besedilo in 109/08) je Vlada Republike Slovenije na svoji … seji dne …. pod točko ... sprejela naslednji sklep:

»Vlada Republike Slovenije je določila besedilo predloga Zakona o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finančnih instrumentov (ZTFI-B) in ga posreduje Državnemu zboru Republike Slovenije v sprejem po skrajšanem postopku.«

2. Oseba, odgovorna za strokovno pripravo in usklajevanje gradiva:

mag. Katja Božič, generalna direktorica 

Predstavniki vlade, ki bodo sodelovali pri delu Državnega zbora RS:

dr. Franc Križanič, minister za finance

mag. Helena Kamnar, državna sekretarka
mag. Katja Božič, generalna direktorica 

mag. Irena Vodopivec Jean, sekretarka
Mojca Vocovnik Hari, višja svetovalka II
mag. Nataša Kokol Car, podsekretarka

Aleš Butala, višji svetovalec III
3. Gradivo se sme objaviti na svetovnem spletu: DA

4. Obrazložitev predlaganega nujnega oz. skrajšanega postopka obravnave predloga zakona v Državnem zboru RS:   

Predlagatelj meni, da je uporaba skrajšanega postopka smiselna, saj gre skladno 142. členu Poslovnika Državnega zbora Republike Slovenije za manj zahtevne spremembe in dopolnitve, tako po obsegu kot tudi po vsebini, oziroma za manj zahtevne uskladitve s pravnim redom Evropske unije. Predlog ZTFI-B prenaša v slovenski pravni red Direktivo 2007/44/ES Evropskega parlamenta in Sveta o spremembah Direktive Sveta 92/49/EGS in direktiv 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES in 2006/48/ES glede postopkovnih pravil in ocenjevalnih meril za skrbno oceno pri pridobitvah in zvišanju deležev v finančnem sektorju (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2007/44/ES), ki je stopila v veljavo septembra 2007. Slovenija mora navedeno direktivo prenesti v nacionalno zakonodajo do 21. marca 2009. 
Predlog in obrazložitev razlogov, zaradi katerih se predlaga skrajšanje poslovniških rokov (tretji odstavek 17. člena Poslovnika Vlade RS):   /

5. Kratek povzetek gradiva:

S predlogom ZTFI-B se v slovenski pravni red prenaša Direktiva 2007/44/ES, katere namen je čezmejna uskladitev postopkov za odobritev pridobitve kvalificiranega deleža v kreditnih institucijah, zavarovalnicah, pozavarovalnicah in investicijskih podjetjih. Prav tako se s predlogom ZTFI-B odpravljajo določene redakcijske nedoslednosti, praktična neuporabljivost člena (35. člen Zakona o trgu finančnih instrumentov (Uradni list RS, št. 67/2007 (100/2007 popr.), 69/2008)), jasneje ureja upravljavca alternativnega poravnalnega sistema in s tem v povezavi članstvo v Klirinško depotni družbi ter sledi ureditvi v Zakonu o varstvu osebnih podatkov (Uradni list RS, št. 94/08 – uradno prečiščeno besedilo).
Sedanji sistem nadzora varnega in skrbnega poslovanja v Evropski uniji temelji na načelu odgovornosti pristojnih organov matične države članice. Končno odločitev o dovoljenju za pridobitev kvalificiranega deleža sprejme nadzorni organ države članice, v kateri ima institucija, katere delež se pridobiva, sedež. Predlog ZTFI-B v to osnovno načelo ne posega, spreminja le sedanjo ureditev postopkov in meril, ki jih morajo oziroma jih lahko preverijo pristojni nadzorni organi pri ocenjevanju primernosti pridobitelja kvalificiranega deleža. Zdaj veljavna pravila namreč ne zagotavljajo niti nedvoumnih meril za oceno varnega in skrbnega poslovanja v zvezi s predlagano pridobitvijo ali povečanjem deleža niti postopkov za njihovo uporabo. Posledice tega so manjša pravna varnost, jasnost in predvidljivost ocenjevalnega postopka in njegovih rezultatov. 
Namen predloga ZTFI-B je izboljšati pravno varnost, jasnost in preglednost nadzornega postopka odobritve v primeru pridobitve oziroma povečanja imetništva delnic na trgu finančnih instrumentov kot tudi odpraviti redakcijske in ostale nedoslednosti posameznih določil ter jasneje urediti posamezna določila zakona tako, da bodo v praksi uporabljiva (alternativni upravljavec poravnalnega sistema in članstvo Klirinško depotne družbe, zavarovanje profesionalne odgovornosti ipd.).
Glavne značilnosti predloga so:

· Jasno določena časovnica ocenjevalnega postopka: pristojni nadzorni organ mora v dveh delovnih dneh po prejemu obvestila pridobitelja kvalificiranega deleža le-temu pisno potrditi prejem obvestila. Nadzorni organ ima nato na voljo največ 60 delovnih dni, da nasprotuje predlogu pridobitelja. Najpozneje do 50. delovnega dne navedenega roka lahko postopek prekine in zahteva dodatne informacije, če je to potrebno zaradi postopka ocenitve pridobitve. Prekinitev lahko traja največ 20 delovnih dni. Če je pridobitelj nadzorovan oziroma ima sedež zunaj območja Evropske skupnosti, pa lahko pristojni organ prekine postopek za 30 delovnih dni. Morebitni nadaljnji zahtevki za posredovanje informacij ne prekinejo teka roka za izdajo odločbe. Pristojni organ mora odločiti o izdaji dovoljenja v 82 oziroma 92 delovnih dneh.

· Jasno določeni (izrecno našteti) dopustni razlogi za zavrnitev izdaje dovoljenja: nadzorni organ lahko nasprotuje pridobitvi samo, če ugotovi, da spodaj navedena merila niso izpolnjena, ali da so informacije, ki jih je predložil pridobitelj, nepopolne. Razlogi, ki utemeljujejo zavrnitev, so: (a) ugled pridobitelja, (b) ugled in izkušnje vseh, ki bodo zaradi predlagane pridobitve vodili dejavnost institucije, (c) finančna trdnost pridobitelja, (d) mnenje, da investicijsko podjetje ne bo zmožno izpolnjevati sektorskih zahtev o skrbnem in varnem poslovanju, posebno v povezavi z obstojem korporacijske strukture, ki onemogoča učinkovit nadzor, učinkovito izmenjavo informacij med nadzorniki ter delitev odgovornosti med nadzorniki, in (e) obstoj utemeljenega suma, da gre ali je šlo v zvezi s predlagano pridobitvijo za pranje denarja ali financiranje terorizma.

· Dodatne zahteve po sodelovanju nadzornih organov: dejstvo, da ima pridobitelj sedež v drugi državi kot nadzorovana oseba, katere delež bo pridobil, zahteva polno sodelovanje nadzornih organov. Domači nadzorni organ formalno še vedno samostojno odloči o predlogu pridobitve, a mora pri končni odločitvi upoštevati mnenje nadzornega organa države sedeža pridobitelja.
6. Presoja učinkov in usklajenost vladnega gradiva:

Izjavljam, da gradivo nima nikakršnih učinkov na področjih iz tretje alineje tretjega odstavka 8. člena Poslovnika Vlade Republike Slovenije. 

	a)
	nima učinka
	na javnofinančna sredstva v višini, večji od 40.000 EUR, v tekočem letu in naslednjih treh letih

	b)
	ima

 učinek
	na usklajenost slovenskega pravnega reda s pravnim redom Evropske unije

	c)
	nima učinka
	na postopke oziroma poslovanje javne uprave/pravosodnih organov s strankami (državljani in pravnimi osebami) oziroma na obveznosti strank do javne uprave (administrativna bremena)

	d)
	nima učinka
	na gospodarstvo, na obseg državnih pomoči

	e)
	nima učinka
	na okolje

	f)
	nima učinka
	na socialni položaj posameznikov


	g)
	je bilo predhodno objavljeno na spletni strani predlagatelja in so bile v razpravo vključene nevladne organizacije oziroma predstavniki zainteresirane javnosti. V razpravo so bile vključene tudi občine in združenja občin oziroma jih gradivo ne zadeva.

Datum objave: /

Vključene organizacije oz. predstavniki: Banka Slovenije,   Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljanska borza, Centralna klirinško depotna družba, Združenje članov borze vrednostnih papirjev in Informacijski pooblaščenec.

	NE

	h)
	so bile v celoti upoštevane vse prejete smiselne pripombe, predlogi civilne družbe oziroma te niso bile prejete  
	DA

	i)
	je bilo lektorirano
	DA

	j)
	Gradivo je bilo medresorsko usklajeno z Ministrstvom za pravosodje. 
Gradivo ni medresorsko usklajeno s Službo Vlade RS za zakonodajo, in sicer glede sklicevanja na določbe novega predloga Zakona o bančništvu (EVA 2008-1611-0114). 

Obrazložitev predlagatelja: Sklicevanje na določbe novega predloga Zakona o bančništvu je nujno, saj bi se v nasprotnem primeru uporabljala napačna, trenutno veljavna, določila zakona, ki ureja bančništvo (sklicevanje pa je potrebno tudi zaradi prenosa Direktive 2007/44/ES). Predlagatelj bo, če bodo v postopku sprejema novega predloga Zakona o bančništvu v Državnem zboru sprejeti amandmaji, te amandmaje ustrezno upošteval tudi pri ureditvi v predlogu ZTFI-B.

	DA/NE


7. Vključenost v Normativni delovni program Vlade Republike Slovenije:

Predlog ZTFI-B je vključen v Normativni delovni program Vlade Republike Slovenije za leto 2009 z določenim skrajnim rokom obravnave na Vladi Republike Slovenije 19. 2. 2009 in skrajnim rokom sprejetja 6. 3. 2009. Rok za prenos Direktive 2007/44/ES v domačo zakonodajo je 21. marec 2009.
                                                                                                        Dr. Franc KRIŽANIČ
                                                                                                           M I N I S T E R

Priloge:

· Predlog sklepa Vlade Republike Slovenije,

· Predlog Zakona o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finančnih instrumentov,

· Mnenje Službe Vlade Republike Slovenije za zakonodajo,

· Izjava o skladnosti,

· Korelacijska tabela.
VLADA REPUBLIKE SLOVENIJE                                                                      PREDLOG

Na podlagi drugega odstavka 2. člena Zakona o Vladi Republike Slovenije (Uradni list RS, št. 24/05 – uradno prečiščeno besedilo in 109/08) je Vlada Republike Slovenije na svoji … seji dne …. pod točko ... sprejela naslednji sklep:

»Vlada Republike Slovenije je določila besedilo predloga Zakona o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finančnih instrumentov (ZTFI-B) in ga posreduje Državnemu zboru Republike Slovenije v sprejem po skrajšanem postopku.«

                                                                                                 Mag. Milan Martin CVIKL
                                                                                                 GENERALNI SEKRETAR

Številka:

Ljubljana, …………………           

· Prejmejo:

· Državni zbor Republike Slovenije,

· Ministrstvo za finance,

· Služba Vlade Republike Slovenije za zakonodajo.

SKRAJŠANI POSTOPEK









EVA: 2008-1611-0112
Predlog Zakona o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finančnih instrumentov (ZTFI-B)

I. UVOD

1. Ocena stanja in razlogi za sprejetje zakona

Dne 11. 8. 2007 je začel veljati Zakon o trgu finančnih instrumentov (Uradni list RS, št. 67/2007 (100/2007 popr.), 69/2008), (v nadaljnjem besedilu: ZTFI), ki je v slovenski pravni red prenesel Direktivo 2004/39/ES o trgih finančnih instrumentov, Direktivo 2004/109/ES o harmonizaciji zahtev za preglednost glede informacij o izdajateljih, katerih vrednostni papirji so uvrščeni v trgovanje na organiziranih trgih (direktiva o preglednosti) in direktivi o kapitalskih zahtevah ter upravljanju tveganj, in sicer Direktivo 2006/48/ES in Direktivo 2006/49/ES v obsegu, v katerem se uporabljata za borznoposredniške družbe (investicijska podjetja). 
Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finančnih instrumentov (Uradni list RS, št. 69/2008) je odpravil nekatere pomanjkljivosti posameznih zakonskih določil ZTFI, s katerimi se je Agencija za trg vrednostnih papirjev srečevala pri izvajanju svojih nalog, pristojnosti in nadzora. 

Razlog za sprejetje predloga ZTFI-B je v prvi vrsti prenos EU direktiv v slovenski pravni red. Prenaša se Direktiva 2007/44/ES Evropskega parlamenta in Sveta o spremembah Direktive Sveta 92/49/EGS in direktiv 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES ter 2006/48/ES (v nadaljnjem besedilu: Direktiva), katere namen je čezmejna uskladitev postopkov za odobritev pridobitve  kvalificiranega deleža v kreditnih institucijah, zavarovalnicah, pozavarovalnicah in investicijskih podjetjih.
Predlog ZTFI-B bo poenotil merila in postopke pridobitve oziroma povečanja kvalificiranega deleža v investicijskih podjetjih, kar predstavlja dodatni korak k zmanjšanju administrativnih ovir ter k popolni integraciji trga kapitala. Predlog uvaja tudi zaprt seznam meril, na podlagi katerih se preučita primernost in ustreznost pridobitelja kvalificiranega deleža.
Združitve in pripojitve podjetij na področju finančnih storitev znotraj države članice in pri čezmejnih združitvah predstavljajo številne prednosti, kot so izboljšanje alokacije kapitala med državami članicami EU, doseganje ekonomije obsega, oblikovanje novih poslovnih možnosti, oblikovanje novih inovativnih finančnih produktov in izboljšanje konkurenčnosti. Kljub številnim prednostim, ki so jih deležne finančne institucije ob združitvah, pa jih je bilo v zadnjih letih opaziti relativno malo. Največji delež združitev finančnih institucij (bančništvo, zavarovalništvo in trg kapitala) je v zadnjih letih mogoče zaznati na področju trga kapitala (skoraj 60 % vseh združitev).
Prav tako se s predlogom ZTFI-B odpravljajo nekatere nejasnosti in nedoslednosti, ki pa ne pomenijo vsebinskih sprememb. Jasneje se ureja upravljavca alternativnega poravnalnega sistema in s tem v povezavi članstvo Klirinško depotne družbe, ki sledi ureditvi v Zakonu o varstvu osebnih podatkov (Uradni list RS, št. 94/08 – uradno prečiščeno besedilo).
2. Cilji, načela in poglavitne rešitve predloga zakona

Cilj predloga ZTFI-B je predvsem uskladitev slovenskega pravnega reda z Direktivo kot tudi odprava redakcijskih in ostalih nedoslednosti posameznih določil zakona ter jasnejša ureditev vsebine posameznih določil zakona tako, da bodo v praksi uporabljiva (alternativni upravljavec poravnalnega sistema in članstvo Klirinško depotne družbe).  Predlog ZTFI-B bo:

– omogočil čezmejno uskladitev postopkov za odobritev pridobitve kvalificiranega deleža v kreditnih institucijah, zavarovalnicah, pozavarovalnicah in investicijskih podjetjih,

– poenotil merila in postopke pridobitve oziroma povečanja kvalificiranega deleža,

– zmanjšal administrativne ovire,

– povečal integracijo trga kapitala, 
– izboljšal pravno varnost, jasnost in preglednost nadzornega postopka odobritve pri pridobitvi oziroma povečanju imetništva delnic na področju trga finančnih instrumentov,
– olajšal sodelovanje med morebitnim upravljavcem alternativnega poravnalnega sistema in klirinškodepotno družbo,

– določil v praksi uporabljiva merila za določitev jamčevalne obveznosti borznoposredniških družb za terjatve vlagateljev.
Najpomembnejša načela predloga ZTFI-B in poglavitne rešitve, s katerimi se ta načela uresničujejo, so:

1. Načelo preglednosti trga finančnih instrumentov zahteva, da se zagotovi jasen in pregleden postopek za odobritev pridobitve kvalificiranega deleža. 
2. Načelo celovitosti trga finančnih instrumentov zahteva, da se trgovanje z njimi opravlja pošteno in urejeno. To načelo se uresničuje z opredelitvijo jasnih meril, na podlagi katerih pristojni nadzorni organ preuči primernost bodočega pridobitelja kvalificiranega deleža v investicijskem podjetju. 
3. Načelo skrbnega in učinkovitega nadzora, ki zahteva, da za zagotavljanje poslovanja borznoposredniških družb in drugih subjektov nadzora v skladu s pravili upravljanja tveganj, pravili varnega in skrbnega poslovanja ter drugimi predpisi opravlja nadzor nad borznoposredniškimi družbami in drugimi subjekti nadzora neodvisen nadzorni organ, ki mu zakon daje možnost za izrekanje nadzornih ukrepov, s katerim se lahko učinkovito doseže namen nadzora. To načelo se uresničuje z dopolnitvijo pravil glede pridobitve kvalificiranega deleža v investicijskem podjetju.
4. Načelo pravne varnosti, ki zahteva, da možne odločitve državnih organov niso plod njihove arbitrarne presoje, temveč da so jasno, določno in vnaprej opredeljene v zakonu tako, da prosilec za pridobitev dovoljenja ve, katere pogoje mora izpolniti za pridobitev dovoljenja in da je obveščen o tem, katere dokumente in informacije mora predložiti kot dokaz svojih navedb. Načelo se uresničuje tudi z natančno opredelitvijo rokov, v katerih mora nadzorni organ odločiti o izdaji dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleža.

5. Načelo javnosti, ki omogoča, da se povzetki izdanih odločb o izdaji dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleža objavijo na svetovnem spletu. Predlog zakona namreč določa, da Agencija za trg vrednostnih papirjev na svojih spletnih straneh objavi izvleček odločbe o zavrnitvi zahteve za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleža s povzetkom razlogov za tako odločitev, če tako zahteva vložnik. Določba krepi predvidljivost izdanih odločitev in informiranost vlagateljev o tolmačenju zakonskih pravil s strani nadzornih organov. Hkrati se krepi tudi družbeni nadzor nad nadzornimi organi. 

6. Načelo sorazmernosti. Načelo je v noveli zajeto v členu, ki določa merila za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleža. Skladno z načelom sorazmernosti se kot dovoljeni razlogi za zavrnitev uporabijo le merila, ki so potrebna za varovanje delovanja družbe, v kateri se delež pridobiva, oziroma za varovanje stabilnosti finančnega sistema. Dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleža se ne sme zavrniti na podlagi ekonomskih potreb trga. 
7. Načelo jamstva za zajamčene terjatve vlagateljev: Skladno z veljavnim določilom 461. člena ZTFI so zajamčene terjatve neto stanje terjatev do višine 22.000 evrov. Predlog ZTFI-B v 30. členu precizira jamčevalno dolžnost borznoposredniških družb, določeno v 464. členu ZTFI. 
Poglavitne rešitve, ki jih vsebuje predlog zakona, so:

· določitev zaprtega seznama meril, na podlagi katerih pristojni nadzorni organ skrbno preuči vlogo vlagatelja za povečanje kvalificiranega deleža v investicijskem podjetju,
· določitev najdaljšega obdobja (20/30 dni), v katerem lahko pristojni nadzorni organ pridobi dodatne informacije,

· jasna določitev števila prekinitev ocenjevalnega obdobja (zaradi zbiranja informacij se ocenjevalno obdobje lahko prekine samo enkrat),

· določitev najdaljšega ocenjevalnega obdobja, v katerem mora pristojni nadzorni organ sprejeti odločitev glede pridobitve kvalificiranega deleža vlagatelja (60 dni), 

· zagotovitev večje preglednosti postopka za odobritev pridobitve kvalificiranega deleža,

· odprava nejasnosti in nedoslednosti posameznih določil zakona ter jasnejša ureditev vsebine posameznih določi zakona.

· kot merilo za določitev jamčevalne obveznosti za zajamčene terjatve posamezne borznoposredniške družbe, se zaradi neuresničljivosti trenutne dikcije zakona, uporabi število strank borznoposredniške družbe.

3. Ocena finančnih posledic predloga zakona za državni proračun in druga javna finančna sredstva

Predlog ZTFI-B nima finančnih posledic za državni proračun in druga javna finančna sredstva. Sredstva iz državnega proračuna za izvajanje zakona niso potrebna. 
4. Prikaz ureditve v drugih pravnih sistemih in prilagojenost predlagane ureditve pravu Evropske unije

4.1 Prilagojenost predlagane ureditve pravu Evropske unije

S predlogom ZTFI-B se v slovenski pravni red prenaša Direktiva. Prenos omenjene direktive v nacionalne pravne sisteme držav članic Evropske unije bo zagotovil, da med ureditvami posameznih držav članic ne bo pomembnejših razlik. Direktive se uporabljajo za vse udeležence trga kapitala v EU, kar posledično pomeni, da se poslovanje na trgu kapitala v EU po posameznih državah članicah ne sme bistveno razlikovati. Do zdaj še nobena država članica ni uskladila svoje zakonodaje z Direktivo, ki je stopila v veljavo septembra 2007, z rokom 21. marec 2009 za uvedbo v svoj pravni red. Po sprejetju predlaganega  zakona bo slovenska zakonodaja usklajena s pravnim redom EU.
4.2 Prikaz ureditve v drugih pravnih sistemih

Velika Britanija: Velika Britanija je direktive s področja finančnega sistema uvedla v različnih predpisih. Proces uvedbe spremembe direktive MIFID predvideva spremembe osnovnega predpisa s področja trga finančnih instrumentov (Financial Services and Markets Act 200) in dodatnih navodil angleškega nadzornega organa Financial Services Authority (v nadaljnjem besedilu: FSA), t. i. FSA handbook. 178. člen veljavnega zakona določa obveznost priglasitve namere o pridobitvi kvalificiranega ali kontrolnega deleža v družbi, ki je pridobila dovoljenje za poslovanje na finančnih trgih. V nadaljevanju 190. člen določa obveznost obveščanja podjetja, ki načrtuje zmanjšati kvalificirani oziroma kontrolni delež v podjetju, ki je pridobil dovoljenje za poslovanje na finančnih trgih. Oseba mora v 14 dneh po pridobitvi oziroma zmanjšanju kvalificiranega deleža o tem obvestiti tudi pristojni nadzorni organ. Podjetje mora poslati FSA pisno obvestilo z vsemi potrebnimi informacijami in dokumenti, ki jih pristojni nadzorni organ potrebuje za preučitev. Nadzorni organ se mora v treh mesecih odločiti o odobritvi ali zavrnitvi predloga podjetja o povečanju kvalificiranega deleža v finančni instituciji, pri čemer upošteva merilo primernosti pridobitelja kvalificiranega deleža in ogroženost interesa potrošnikov. V nadaljevanju člen 189(2) in 189(3) določata sankcije, ki jih lahko izreče pristojni nadzorni organ ob ugotovljenih kršitvah.
Nemčija: Nemčija je na spletnem naslovu http://www.bundesfinanzministerium.de/nn_82/DE/BMF__Startseite/Aktuelles/Aktuelle__Gesetze/Gesetzentwuerfe__Arbeitsfassungen/054__Beteiligungsrichtlinie__anl,templateId=raw,property=publicationFile.pdf objavila predlog zakona, ki bo v nemški pravni red prenesel uvedel Direktivo 2007/44/ES. Predlog zakona v skladu z direktivo določa: 
– obveznost obveščanja pridobitelja o načrtovani pridobitvi kvalificiranega deleža v finančni instituciji,
– merila za določitev primernosti pridobitelja kvalificiranega deleža,
– skrajni rok, do katerega mora pristojni nadzorni organ preučiti primernost pridobitelja kvalificiranega deleža,
– sodelovanje pristojnih nadzornih organov držav članic Evropske unije pri presoji primernosti zainteresiranega kupca.

Avstrija: Tudi Avstrija je že oblikovala in na spletni strani ministrstva za finance (https://www.bmf.gv.at/finanzmarkt/rechtlichegrundlage753/novelledesbwgwag2007vagua/entw_txt_acqug_09-06-2008.pdf) objavila predlog zakona, s katerim v nacionalni pravni red  uvaja Direktivo 2007/44/ES. S predlogom zakona (2. člen) se oblikuje nov 20. a člen, ki bo v skladu z direktivo določal okvir postopka obveščanja pristojnega nadzornega organa, in določi rok, v katerem se mora pristojni nadzorni organ odločiti o pridobitvi kvalificiranega deleža. Predlog zakona v 2. členu predlaga tudi oblikovanje novega 20. b člena, ki bo določal merila, na podlagi katerih bo pristojni nadzorni organ določal primernost pridobitelja kvalificiranega deleža v finančni instituciji. Med merili so poudarjeni ugled in izkušnje bodočega pridobitelja kvalificiranega deleža, finančna zdržnost bodočega pridobitelja predvsem glede načrtovanih dejavnosti v finančni instituciji, nadaljnja sposobnost finančne institucije glede zmožnosti izpolnjevanja zahtev v zvezi s skrbno oceno, zagotavljanjem nadaljnjega učinkovitega nadzora, zagotavljanjem učinkovite izmenjave informacij in obstoj utemeljenega suma, da gre s predlagano pridobitvijo za pranje denarja ali financiranje terorizma.

5. Druge posledice, ki jih bo imelo sprejetje zakona

Predlagani zakon ne bo imel drugih posledic.

II. BESEDILO ČLENOV

Predlog Zakona o spremembah in dopolnitvah Zakona o trgu finančnih instrumentov (ZTFI-B)

1. člen

V Zakonu o trgu finančnih instrumentov (Uradni list RS, št. 67/07, (popr. 100/07) in 69/08) se v 2. členu v prvem odstavku 9. točka spremeni tako, da se glasi:

»9. Direktiva 2004/39/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 21. aprila 2004 o trgih finančnih instrumentov in o spremembah direktiv Sveta 85/611/EGS, 93/6/EGS in Direktive 2000/12/ES Evropskega parlamenta in Sveta ter o razveljavitvi Direktive Sveta 93/22/EGS (UL L št. 145 z dne 30. 4. 2004, str. 1) spremenjena z Direktivo 2007/44/ES z dne 5. septembra 2007 o spremembah Direktive Sveta 92/49/EGS in direktiv 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES in 2006/48/ES glede postopkovnih pravil in ocenjevalnih meril za skrbno oceno pri pridobitvah in zvišanju deležev v finančnem sektorju (UL L št. 274 z dne 21. septembra 2007, str. 1) – v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2004/39/ES,«.

12. točka se spremeni tako, da se glasi:

»12. Direktiva 2006/48/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2006 o začetku opravljanja in opravljanju dejavnosti kreditnih institucij (UL L št. 177 z dne 30. 6. 2006, str. 1), spremenjena z Direktivo 2007/44/ES z dne 5. septembra 2007 o spremembah Direktive Sveta 92/49/EGS in direktiv 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES in 2006/48/ES glede postopkovnih pravil in ocenjevalnih meril za skrbno oceno pri pridobitvah in zvišanju deležev v finančnem sektorju (UL L št. 274 z dne 21. septembra 2007, str. 1) – v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2006/48/ES, v obsegu, v kakršnem se uporablja za borznoposredniške družbe, in«.

2. člen
V 35. členu se v petem odstavku 2. točka spremeni tako, da se glasi:
»2. zavarovalna vsota ne sme biti nižja od 1.000.000 eurov za posamezno odškodninsko terjatev in ne nižja od 1.500.000 eurov za vse odškodninske terjatve v posameznem letu.«
3. člen 

V 47. členu se četrti odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(4) Register dobro poučenih vlagateljev mora vsebovati naslednje podatke o osebah iz drugega odstavka tega člena:

1. davčno številko za fizično osebo oziroma matično številko za pravno osebo, 

2. osebno ime in stalno prebivališče fizične osebe oziroma firmo in sedež pravne osebe.«.
4. člen 

V 58. členu se v drugem odstavku v 1. točki črta beseda »najmanj«.
5. člen 

V 123. členu se v prvem odstavku v 5. točki besedilo »osebne podatke« nadomesti z besedilom »osebno ime, davčno številko, stalno ali začasno prebivališče fizične osebe oziroma sedež in firmo pravne osebe«.

6. člen 

V 155. členu se prvi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(1) Za delničarje borznoposredniške družbe se smiselno uporabljajo 45. do 58. člen ZBan-1.«.
7. člen

Doda se nov 155. a člen, ki se glasi:

»155. a člen

(predpis o kvalificiranih imetnikih)

V povezavi s 155. členom tega zakona agencija predpiše:

1. podrobnejša merila za presojo primernosti bodočega kvalificiranega imetnika iz 48. člena ZBan-1.

2. podrobnejšo vsebino dokumentacije in informacij, ki jih je treba priložiti zahtevi za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleža,

3. podrobnejšo vsebino in način pošiljanja obvestil iz 56. člena ZBan-1.«.
8. člen

V 157. členu se prvi in drugi odstavek spremenita tako, da se glasita:

»(1) Za člane oziroma članice uprave in nadzornega sveta (v nadaljnjem besedilu: član uprave oziroma član nadzornega sveta) borznoposredniške družbe z dvotirnim sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo 61. do 74. člen ZBan-1. 

(2) Za upravni odbor borznoposredniške družbe z enotirnim sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo 61. in 71. do 74. člen ZBan-1 ter določbe tega zakona o nadzornem svetu borznoposredniške družbe, za izvršne direktorje oziroma izvršne direktorice (v nadaljnjem besedilu: izvršni direktor) pa tudi 62. do 70. člen ZBan-1 in določbe tega zakona o upravi borznoposredniške družbe.«.
9. člen

V 3. točki 165. člena ter v 1. točki prvega odstavka 543. člena se besedilo »osebne podatke« nadomesti z besedilom »osebno ime, stalno ali začasno prebivališče fizične osebe oziroma sedež in firmo pravne osebe«.
10. člen

V 168. členu se prvi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(1) Dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov preneha: 

1. če borznoposredniška družba ne začne poslovati v enem letu od izdaje dovoljenja, 

2. če borznoposredniška družba preneha opravljati investicijske storitve in posle za več kot šest mesecev, 

3. z izdajo sklepa pristojnega sodišča o začetku stečajnega postopka oziroma postopka prisilne likvidacije nad borznoposredniško družbo, ali

4. če borznoposredniška družba v skladu s prvim do četrtim odstavkom 159. člena tega zakona preneha opravljati investicijske storitve in posle s predložitvijo poročil iz četrtega odstavka 159. člena tega zakona.«.
V tretjem odstavku se doda nova 3. točka, ki se glasi:

»3. v primeru iz 4. točke prvega odstavka tega člena: od dneva, ko predloži poročili iz četrtega odstavka 159. člena tega zakona.«.
11.  člen

V 187. členu se drugi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(2) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za opravljanje poslov borznega posrednika, če kandidat za borznega posrednika ne izpolnjuje pogojev iz drugega odstavka 186. člena tega zakona.«.

12.  člen

V 189. členu se v prvem odstavku 4. točka spremeni tako, da se glasi:

»4. če je pravnomočno obsojen zaradi kaznivega dejanja iz 3. točke drugega odstavka 186. člena tega zakona.«.

13.  člen 

V 247. členu se v drugem odstavku 2. točka spremeni tako, da se glasi:

»2. naslednje podatke o stranki, za račun katere vodi te finančne instrumente:

– osebno ime, davčno številko, stalno ali začasno prebivališče fizične osebe oziroma sedež in firmo pravne osebe, 

– podatke o omejitvah razpolaganja ter osebno ime, davčno številko, stalno oziroma začasno prebivališče zastopnikov oziroma pooblaščencev.«.
14. člen

V 252. členu se prvi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(1) Če je stanje finančnih instrumentov na računu borznoposredniške družbe v centralnem depoju ali drugem vmesnem poddepoju, prek katerega borznoposredniška družba vodi finančne instrumente strank, manjše od skupnega stanja teh finančnih instrumentov, vpisanih v poddepoju, ki ga vodi borznoposredniška družba, borznoposredniška družba v razmerju do svojih strank odgovarja za ta primanjkljaj, ne glede na to, ali v razmerju med borznoposredniško družbo in katerim koli vmesnim poddepozitarjem ali centralnim depozitarjem za ta primanjkljaj odgovarja borznoposredniška družba ali drug vmesni poddepozitar oziroma centralni depozitar.«.

15.  člen 

V 301. členu se prvi in drugi odstavek spremenita tako, da se glasita:
»(1) Za nadzor nad borznoposredniško družbo iz prvega odstavka 296. člena tega zakona se smiselno uporabljajo 222. člen, prvi odstavek in 1. do 4. točka drugega odstavka 223. člena, 225. do 252. člen ter 278. do 309. člen ZBan-1. 

(2) Za nadzor iz 297., 298. in 299. člena tega zakona se smiselno uporabljajo 222. člen, prvi odstavek in 1. do 4. točka drugega odstavka 223. člena, 225. do 252. člen ter 278. do 309. člen, za nadzor iz 297. člena tega zakona pa tudi pododdelek 7.9.2 ZBan-1.«.

16. člen 

V 321. členu se prvi in drugi odstavek spremenita tako, da se glasita:

»(1) Za člane uprave in nadzornega sveta borze z dvotirnim sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo 61. do 74. člen ZBan-1. 

(2) Za upravni odbor borze z enotirnim sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo 61. in 71. do 74. člen ZBan-1 ter določbe tega zakona o nadzornem svetu borze, za izvršne direktorje pa tudi 62. do 70. člen ZBan-1 in določbe tega zakona o upravi borze.«
17. člen
V 329. členu se tretji odstavek spremeni tako, da se glasi:
»(3) Za letno poročilo borze se smiselno uporabljajo 205. člen ter 210. do 213. člen ZBan-1.«.
V četrtem odstavku se na koncu besedila 2. točke pika spremeni v vejico. Doda se nova 3. točka, ki se glasi:

»3. namesto pojma »Banka Slovenije« se uporablja pojem »agencija«.«.
18.  člen 

V 3. točki prvega odstavka 334. člena ter v 3. točki 432 člena se besedilo »njegove osebne podatke« nadomesti z besedilom »osebno ime, stalno ali začasno prebivališče fizične osebe oziroma sedež in firmo pravne osebe«.
19. člen

V 358. členu se v tretjem odstavku besedilo »Republika Slovenije« nadomesti z besedilom »Republika Slovenija«.
20. člen

V 380. členu se besedilo »10. poglavje tega zakona se ne uporabljajo« nadomesti z besedilom »10. poglavje tega zakona se ne uporablja«.

21. člen

V 386. členu se v 1. točki tretjega odstavka besedilo »normalen potek teh poganja« nadomesti z besedilom »normalen potek teh pogajanj«.

22. člen 

412. člen se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Za člane uprave in nadzornega sveta centralne klirinškodepotne družbe z dvotirnim sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo 61. do 74. člen ZBan-1. 

(2) Za upravni odbor centralne klirinškodepotne družbe z enotirnim sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo 61. in 71. do 74. člen ZBan-1 in določbe tega zakona o nadzornem svetu centralne klirinškodepotne družbe, za izvršne direktorje pa tudi 62. do 70. člen ZBan-1 in določbe tega zakona o upravi centralne klirinškodepotne družbe.
(3) Pri smiselni uporabi določb ZBan-1 iz prvega in drugega odstavka tega člena se: 
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »centralna klirinškodepotna družba«,

2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija«, 
3. pri smiselni uporabi prvega odstavka 66. člena ZBan-1: 
– namesto besedila 2. točke uporablja besedilo »z ZNVP in drugimi zakoni, ki urejajo poslovanje z nematerializiranimi vrednostnimi papirji, in predpisi, izdanimi na njihovi podlagi«, 
– namesto besedila 3. točke uporablja besedilo »z drugimi pravili stroke vodenja centralnih depojev in opravljanja poravnave z vrednostnimi papirji«, 
4. pri smiselni uporabi 2. točke 68. člena ZBan-1 namesto napotila na 173. člen ZBan-1 uporablja napotilo na 416. člen tega zakona.«.
23. člen 
V 426. členu se četrti odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(4) Za letno poročilo centralne klirinškodepotne družbe se smiselno uporabljajo 205. člen ter 210. do 213. člen ZBan-1.«.

24.  člen

V 445. členu ZTFI se spremenijo dosedanji tretji, četrti, peti in šesti odstavek tako, da se glasijo:

»(3) Poravnalni član je član, ki mu centralna klirinškodepotna družba omogoča uporabo informacijskega sistema centralnega registra za vodenje računov nematerializiranih vrednostnih papirjev in ki pristopi k poravnalnemu sistemu za poravnavo borznih poslov, ki ga upravlja centralna klirinškodepotna družba.

(4) Članstvo je mogoče z neomejenim ali omejenim dostopom.

(5) Član z neomejenim dostopom je član, ki mu centralna klirinškodepotna družba omogoča uporabo informacijskega sistema centralnega registra v celotnem obsegu, potrebnem za vodenje njegovega hišnega računa in računov njegovih strank, katerih imetnik je lahko katera koli fizična ali pravna oseba, oziroma za opravljanje poravnave borznih poslov.
(6) Član z omejenim dostopom je član, ki mu centralna klirinškodepotna družba omogoča uporabo informacijskega sistema centralnega registra v omejenem obsegu, potrebnem za vodenje njegovega hišnega računa, računov nekaterih drugih imetnikov oziroma za opravljanje poravnave borznih poslov.«.

25.  člen

447. člen ZTFI se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Član z neomejenim dostopom lahko postane: 

1. borznoposredniška družba, investicijsko podjetje, banka ali posebna finančna institucija, ki je v Republiki Sloveniji v skladu s prvim oziroma drugim odstavkom 32. člena tega zakona upravičena neposredno ali prek podružnice opravljati investicijske storitve izvrševanja naročil za račun strank iz 2. točke in investicijske posle za svoj račun iz 3. točke prvega odstavka 8. člena tega zakona ter v zvezi s tem pomožne investicijske storitve iz 1. točke prvega odstavka 10. člena tega zakona, 

2. investicijsko podjetje, banka ali posebna finančna institucija države članice, ki je v državi članici svojega sedeža upravičena opravljati investicijske storitve izvrševanja naročil za račun strank iz 2. točke in investicijske posle za svoj račun iz 3. točke prvega odstavka 8. člena tega zakona ter v zvezi s tem pomožne investicijske storitve iz 1. točke prvega odstavka 10. člena tega zakona.

(2) Član z omejenim dostopom lahko postanejo naslednje osebe: 

1. Banka Slovenije, centralna banka druge države članice in Evropska centralna banka glede vodenja računov bank in posebnih finančnih institucij v zvezi s centralnobančnimi operacijami, 

2. oseba, ki upravlja skupek premoženja, ki ima omejeno pravno sposobnost glede vodenja računov tega premoženja, 

3. družba za upravljanje, ki v skladu z ZISDU-1 opravlja storitve upravljanja premoženja dobro poučenih vlagateljev glede vodenja računov oseb, za katere opravlja navedene storitve, 

4. oseba, ki je po ZISDU-1 pridobila dovoljenje za opravljanje skrbniških storitev glede vodenja računov investicijskih skladov, vzajemnih pokojninskih skladov oziroma kritnih skladov pokojninskih družb, ki jih upravlja, 

5. upravljavec poravnalnega sistema iz 459. člena tega zakona glede poravnavanja borznih poslov in vodenja računov, potrebnih za zagotavljanje povezave med poravnalnim sistemom iz 459. člena tega zakona in poravnalnim sistemom za poravnavo borznih poslov, ki ga upravlja centralna klirinško depotna družba,

6. vsaka oseba glede vodenja svojega hišnega računa in računov svojih podružnic ali drugih organizacijskih enot.«.
26. člen

V 459. členu se v tretjem odstavku na koncu besedila pika nadomesti z vejico in doda besedilo »razen 452. člena tega zakona.«.

Dodajo se nov osmi, deveti in deseti odstavek, ki se glasijo:

»(8) V primeru izbire poravnalnega sistema, ki ga upravlja oseba iz prvega odstavka tega člena, poravnalno obdobje določi borza v pravilih borze.

(9) Agencija mora pred izdajo soglasja k pravilom borze iz prejšnjega odstavka oziroma njihovim spremembam na podlagi tretjega odstavka 331. člena tega zakona v zvezi z določbami iz prejšnjega odstavka predhodno pridobiti mnenje Banke Slovenije na podlagi posvetovanja po tretjem odstavku 439. člena tega zakona.

(10) Agencija zavrne soglasje k pravilom borze oziroma spremembam pravil borze glede določb, ki se nanašajo na poravnalno obdobje, če:

1. ne pridobi pozitivnega mnenja Banke Slovenije glede ustreznosti upravljanja s sistemskim tveganjem poravnalnega sistema,

2. predlagana ureditev ne omogoča nemotenega in urejenega delovanja finančnih trgov, ali

3. s strani poravnalnega sistema niso izpolnjeni pogoji za zagotavljanje zanesljive, učinkovite in ekonomične poravnave borznih poslov.«.

27. člen
V prvem odstavku 461. člena se besedilo »investicijskih ali pomožnih investicijskih storitev« nadomesti z besedilom »investicijskih storitev iz 1., 2., 4., 6. in 7. točke prvega odstavka 8. člena ali pomožnih investicijskih storitev iz 1. točke prvega odstavka 10. člena tega zakona«.
28. člen

V 463. členu se napovedni stavek spremeni tako, da se glasi:

»Agencija po pridobitvi soglasja Banke Slovenije predpiše:«

Doda se nova 5. točka, ki se glasi:

»5. vsebino poročil, način poročanja agenciji o podatkih, potrebnih za izračun zajamčenih terjatev iz drugega odstavka 464. člena tega zakona in o stanju likvidnih naložb iz 465. člena tega zakona.«.

29. člen

Za 463. členom se doda nov 463. a člen, ki se glasi:
»463. a člen
(pristojnosti in naloge agencije v zvezi s sistemom jamstva za terjatve vlagateljev)

Agencija ima v zvezi s sistemom jamstva za terjatve vlagateljev naslednje pristojnosti in naloge:

1. opravlja nadzor nad borznoposredniškimi družbami glede izpolnjevanja njihovih obveznosti, določenih v 12. poglavju tega zakona,

2. izračunava zneske, v višini katerih morajo borznoposredniške družbe zagotavljati likvidne naložbe iz 465. člena tega zakona,

3. preveri in potrdi zneske, potrebne za izplačilo zajamčenih terjatev vlagateljev, in skupni znesek zajamčenih terjatev vlagateljev iz prvega odstavka 466. člena tega zakona,

4. izračuna znesek, ki ga morajo vplačati borznoposredniške družbe pri aktiviranju jamstva na podlagi 467. člena tega zakona,

5. zbira druge podatke, ki jih potrebuje Banka Slovenije ali banka prevzemnica iz drugega odstavka 466. člena tega zakona za izpolnitev svojih obveznosti iz 12. poglavja tega zakona.«.
30. člen
V 464. členu se drugi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(2) Posamezna borznoposredniška družba jamči za izplačilo zajamčenih terjatev vlagateljev pri drugi borznoposredniški družbi v obsegu, ki je enak deležu med številom strank posamezne borznoposredniške družbe in skupnim številom strank pri vseh borznoposredniških družbah, zmanjšanim za število strank borznoposredniške družbe, nad katero je bil začet stečajni postopek.«.

31.  člen

V 488. členu se črta četrti odstavek. Sedanji peti in šesti odstavek postaneta četrti in peti odstavek.
32.  člen

Doda se nov 488. a člen, ki se glasi:
»488. a člen
(osebe, ki jim je dovoljeno razkriti zaupne informacije)

(1) Zaupne informacije sme agencija posredovati naslednjim osebam Republike Slovenije ali druge države članice:

1. nadzornim organom, pristojnim za nadzor nadzorovanih finančnih družb za izvrševanje njihovih zakonskih pristojnosti, 
2. organom, pristojnim za varstvo konkurence oziroma za odkrivanje in preprečevanje pranja denarja in financiranje terorizma, če jih potrebujejo v postopku, ki ga vodijo v okviru svojih pristojnosti,

3. davčni upravi, če jih potrebuje za opravljanje nalog davčne službe,

4. sodišču in drugim organom, ki opravljajo dejanja v postopku prisilne likvidacije ali stečaja banke ali v drugem podobnem postopku,

5. revizorjem, ki opravljajo naloge revidiranja računovodskih izkazov nadzorovanih finančnih družb,

6. osebam ali organom, ki upravljajo sisteme jamstva za terjatve,

7. organom, ki so pristojni za nadzor nad organi, ki opravljajo dejanja v postopku prisilne likvidacije ali stečaja banke ali v drugem podobnem postopku,

8. organom, ki so pristojni za nadzor nad revizorji, ki opravljajo naloge revidiranja računovodskih izkazov nadzorovanih finančnih družb,

9. sodišču, državnemu tožilstvu ali policiji, če jih potrebuje v postopku, ki ga vodi v okviru svojih pristojnosti,

10. centralni banki ali drugemu organu s podobnimi nalogami in pristojnostmi kot monetarne oblasti oziroma drugemu organu, pristojnemu za nadzor plačilnih sistemov za izvrševanje njihovih zakonskih pristojnosti,

11. ministrstvu, pristojnemu za finance, oziroma državnemu organu druge države članice, pristojnemu za izvrševanje zakonov na področju nadzora nad kreditnimi institucijami, finančnimi institucijami, investicijskimi podjetji ali zavarovalnicami, vendar le v obsegu, potrebnem za izvajanje njegovih pristojnosti in nalog na področju spremljanja finančnega sistema in priprave predpisov, ter

12. centralni klirinškodepotni družbi ali drugi klirinški družbi oziroma poravnalnemu sistemu po zakonu, ki ureja trg finančnih instrumentov, v zvezi z opravljanjem storitev izravnave in poravnave poslov, sklenjenih na enem od trgov v Republiki Sloveniji, če agencija oceni, da so te informacije potrebne, da se zagotovi ustrezno ukrepanje te družbe glede neizpolnitve oziroma morebitne neizpolnitve obveznosti udeležencev teh trgov,

13. upravljavcu borznega trga v zvezi s podatki ali ukrepi, ki se nanašajo na borzne člane ali izdajatelje finančnih instrumentov, če agencija oceni, da so te informacije potrebne, da se zagotovi ustrezno ukrepanje te družbe glede zagotavljanja urejenega delovanja borznega trga,

14. organu pristojnemu za nadzor nezdružljivosti opravljanja javne funkcije s pridobitno dejavnostjo oziroma organu pristojnemu za preprečevanje korupcije, če jih potrebuje v postopku, ki ga vodi v okviru svojih zakonskih pristojnosti.
(2) Oseba, ki ji agencija razkrije zaupne informacije po prvem odstavku tega člena, jih sme uporabiti samo za izvajanje svojih pristojnosti nadzora oziroma nalog iz prvega odstavka tega člena in zanjo velja obveznost varovanja zaupnih informacij iz 488. člena tega zakona.

(3) Agencija lahko razkrije zaupne informacije tudi osebam iz prvega odstavka tega člena, ki imajo položaj osebe posamezne tretje države, če so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. če je s to tretjo državo sklenila dogovor o sodelovanju, s katerim je dogovorjena medsebojna izmenjava informacij med osebami iz prvega odstavka tega člena Republike Slovenije in te tretje države,

2. če se za osebe tretje države v tej državi uporabljajo pravila o obveznosti varovanja zaupnih informacij, katera ustrezajo vsebini, določeni v 488. členu tega zakona, in

3. če je informacija, ki je predmet razkritja osebi tretje države, namenjena samo potrebam izvajanja pristojnosti nadzora oziroma nalog oseb iz prvega odstavka tega člena.

(4) Če je agencija zaupne informacije pridobila od nadzornega organa druge države članice ali pri opravljanju pregleda poslovanja podružnice investicijskega podjetja države članice po 297. členu tega zakona, sme te informacije razkriti samo s soglasjem nadzornega organa te države članice.«.
33.  člen

V 491. členu se v prvem odstavku v drugi točki doda nova alineja, ki se glasi:

»– osebe iz drugega odstavka 32. člena tega zakona,«.

Doda se nov četrti odstavek, ki se glasi:

»(4) Višina letnega nadomestila, ki ga mora plačati subjekt nadzora, mora biti sorazmerna z vrsto in obsegom opravljenega nadzora nad tem subjektom nadzora.«.
34.  člen

Črta se 523. člen.

35.  člen 

V 546. členu se prvi odstavek spremeni tako, da se glasi:

»(1) Če namerava agencija zavrniti zahtevo za izdajo dovoljenja na podlagi dejstev, ugotovljenih pri pregledu poslovanja iz 2. točke prvega odstavka 545. člena tega zakona ali drugih dokazov, ki jih ni predlagal vložnik zahteve, mora pred izdajo odločbe o zavrnitvi zahteve vložniku dati možnost, da se izjavi o dejstvih in okoliščinah, pomembnih za to odločitev.«

36.  člen

Doda se nov 547. a člen, ki se glasi:

»547. a člen

(posebna pravila za odločanje o zahtevi za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleža)

(1) Ne glede na šesti odstavek 544. člena tega zakona mora agencija izdati sklep o odpravi pomanjkljivosti zahteve za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleža v dveh delovnih dneh po prejemu zahteve.

(2) Agencija mora v dveh delovnih dneh vložniku zahteve izdati potrdilo o prejemu popolne zahteve za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleža. Rok iz prvega stavka tega odstavka teče:

1. če agencija v roku iz prvega odstavka tega člena ni izdala sklepa o odpravi pomanjkljivosti – od prejema zahteve,

2. če je agencija v roku iz prvega odstavka tega člena izdala sklep o odpravi pomanjkljivosti in je vložnik v roku, določenim s sklepom, zahtevo dopolnil oziroma popravil v skladu s tem sklepom – od prejema dopolnitve oziroma poprave zahteve.

(3) Ne glede na drugi odstavek 547. člena tega zakona mora agencija o zahtevi za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleža odločiti v 60 delovnih dneh. Rok iz prvega stavka tega odstavka teče:

1. če je agencija v roku iz drugega odstavka tega člena izdala potrdilo – od izdaje potrdila,

2. če agencija v roku iz drugega odstavka tega člena ni izdala potrdila – od poteka roka za izdajo potrdila iz drugega odstavka tega člena.

(4) Agencija mora v potrdilu iz drugega odstavka tega člena navesti dan, s katerim poteče rok iz tretjega odstavka tega člena.

(5) V postopku odločanja o zahtevi za pridobitev kvalificiranega deleža se ne uporabljajo 2. točka prvega odstavka, drugi odstavek in 2. točka tretjega odstavka 545. člena in četrti odstavek 547. člena tega zakona.

(6) Agencija lahko od vložnika zahteva, da predloži dodatne informacije ali dokumente, potrebne za presojo primernosti bodočega kvalificiranega imetnika (v nadaljnjem besedilu: zahteva za dodatne informacije ali dokumente), če tako zahtevo izda najpozneje 50. delovni dan po poteku roka za izdajo potrdila iz drugega odstavka tega člena.

(7) Če agencija izda zahtevo za dodatne informacije ali dokumente v skladu s šestim odstavkom tega člena, se tek roka iz tretjega odstavka tega člena zadrži za čas od izdaje zahteve za dodatne informacije ali dokumente do dneva, ko vložnik predloži dodatne informacije ali dokumente, vendar največ za 20 delovnih dni od izdaje prve zahteve. Agencija lahko po prejemu informacij in dokumentov na podlagi prve zahteve v skladu s šestim odstavkom tega člena zahteva še dodatne informacije ali dokumente, vendar druga in naslednje zahteve agencije za dodatne informacije ali dokumente ne zadržijo teka roka iz tretjega odstavka tega člena.

(8) Ne glede na sedmi odstavek tega člena lahko agencija s prvo zahtevo za dodatne informacije ali dokumente odloči, da se tek roka iz tretjega odstavka tega člena zadrži za več kot 20 delovnih dni, vendar največ za 30 delovnih dni od izdaje te zahteve:

1. če je bodoči kvalificirani imetnik oseba tretje države ali

2. če bodoči kvalificirani imetnik nima položaja kreditne institucije, investicijskega podjetja, družbe za upravljanje, kolektivnega naložbenega podjema, zavarovalnice ali pozavarovalnice.

(9) Agencija mora vložniku zahteve v dveh delovnih dneh po prejemu dodatnih informacij ali dokumentov na podlagi zahteve iz šestega odstavka tega člena izdati potrdilo o prejemu teh dodatnih informacij ali dokumentov. V potrdilu o prejemu dodatnih informacij ali dokumentov na podlagi prve zahteve iz šestega odstavka tega člena mora biti naveden dan, s katerim poteče rok iz tretjega odstavka tega člena ob upoštevanju njegovega zadržanja po sedmem ali osmem odstavku tega člena.

(10) Če agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleža, mora v dveh delovnih dneh po sprejetju te odločitve in do poteka roka iz tretjega odstavka tega člena, ob upoštevanju morebitnega zadržanja po sedmem ali osmem odstavku tega člena, izdati in odpraviti pisni odpravek odločbe o zavrnitvi zahteve za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega dovoljenja.

(11) Če agencija do poteka roka iz tretjega odstavka tega člena ob upoštevanju morebitnega zadržanja po sedmem ali osmem odstavku tega člena ne izda in odpravi pisnega odpravka odločbe o zavrnitvi ali zavrženju zahteve za dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleža, se šteje, da je z dnem, s katerim poteče ta rok, izdala dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleža, za katerega je kvalificirani imetnik zahteval izdajo tega dovoljenja.

(12) V primeru iz enajstega odstavka tega člena mora agencija na zahtevo kvalificiranega imetnika izdati ugotovitveno odločbo, s katero ugotovi, da je dovoljenje izdano, v osmih dneh od prejema zahteve za izdajo te ugotovitvene odločbe.

(13) Ne glede na prvi odstavek 488. člena tega zakona agencija na svojih javnih spletnih straneh objavi izvleček odločbe o zavrnitvi zahteve za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleža s povzetkom razlogov za tako odločitev, če tako zahteva vložnik te zahteve.«.

37.  člen

V 560. členu se v prvem odstavku doda nova 9. točka, ki se glasi:

»9. če ne poroča agenciji v skladu s predpisom iz pete točke 463. člena tega zakona«.

V drugem odstavku se besedi »petega odstavka« nadomestita z besedama »prvega odstavka«.

38.  člen

V 561. členu se v prvem odstavku črta 3. točka.

Sedanje 4. do 26. točka prvega odstavka postanejo 3. do 25. točka.

39.  člen

V 564. členu se v prvem odstavku 1. točka spremeni tako, da se glasi:

»1. če ne opravi revizijskega pregleda oziroma ne izdela poročila v skladu s prvim odstavkom 211. člena ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 196. člena tega zakona;«.

Končna in prehodni določbi:

40.  člen

(1) Dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleža, ki velja ob uveljavitvi tega zakona za določen delež, se z dnem uveljavitve tega zakona šteje za dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleža za tisti razpon iz 45. člena Zakona o bančništvu (Uradni list RS, št. 131/06, 1/08, 109/08, XY/09), znotraj katerega je ta delež.

(2) Postopki na podlagi zahteve za pridobitev kvalificiranega deleža, ki so se začeli pred uveljavitvijo tega zakona, se končajo po pravilih, ki so se uporabljala pred uveljavitvijo tega zakona.

41.  člen

(1) Agencija za trg vrednostnih papirjev mora v treh mesecih po uveljavitvi tega zakona izdati predpise na njegovi podlagi.

(2) Centralna klirinškodepotna družba mora svoja pravila uskladiti s tem zakonom v šestih mesecih po uveljavitvi tega zakona.

42. člen 

Z dnem uveljavitve tega zakona prenehajo veljati predpisi, izdani na podlagi 89. člena Zakona o nematerializiranih vrednostnih papirjih (Uradni list RS, št. 2/07 – uradno prečiščeno besedilo, 67/07-ZTFI, 100/07-popr.).
43.  člen

Ta zakon začne veljati petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike Slovenije.

Obrazložitev členov ZTFI-B

k 1. členu (sprememba 2. člena ZTFI)

S predlogom zakona se v slovenski pravni red prenašata Direktiva 2007/44/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 5. septembra 2007 o spremembah Direktive Sveta 92/49/EGS in direktiv 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES ter 2006/48/ES glede postopkovnih pravil in ocenjevalnih meril za skrbno oceno pri pridobitvah in zvišanju deležev v finančnem sektorju (v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2007/44/ES).

k 2. členu (sprememba 35. člena ZTFI)

Ker se je dosedanja zahteva za zavarovanje profesionalne odgovornosti male borznoposredniške družbe, določena v petem odstavku 35. člena ZTFI, v praksi izkazala za neizvršljivo, predlog določa novo ubeseditev člena. S predlagano spremembo bo določen maksimalni znesek zavarovalne vsote za vse škodne dogodke v obdobju enega leta. Do sedaj zavarovalna vsota navzgor praktično ni bila omejena, saj je bila določena le za posamezne odškodninske terjatve, kar je bil razlog za neizvedljivost določila oziroma je to onemogočalo sklenitev zavarovanja, ker števila škodnih primerov ni mogoče predvideti. Iz posvetovanj s Slovenskim zavarovalnim združenjem izhaja, da je za njegove članice predlog sprejemljiv in praktično izvršljiv. 
k 3. do 5. členu (sprememba 47., 58. in 123. člena ZTFI)

V novem četrtem odstavku 47. člena, prvi alineji 1. točke drugega odstavka 58. člena in 5. točki prvega odstavka 123. člena se urejajo pravila o zbiranju in obdelovanju osebnih podatkov, ki so potrebna zaradi uskladitve z ureditvijo v 8. in 10. členu Zakona o varstvu osebnih podatkov (Uradni list RS, št. 94/08 – uradno prečiščeno besedilo; v nadaljnjem besedilu: ZVOP-1), po katerem morajo biti osebni podatki, ki jih je dovoljeno zbirati in obdelovati, določeni v zakonu, prav tako pa mora biti v zakonu določen namen njihove obdelave.

k 6. členu (sprememba 155. člena ZTFI)

Sprememba izvzema 59. člen Zakona o bančništvu (Uradni list RS, št. 131/06, 1/08 in 109/08; v nadaljnjem besedilu: ZBan-1) iz smiselne uporabe v okviru ZTFI. Vsebina izvzetega 59. člen ZBan-1 se ureja z novim 155. a členom zakona. Tako se omogoči jasna opredelitev podzakonskih aktov in rokov, v katerih morajo biti le-ti sprejeti. Hkrati se s potrditvijo obstoječega sklica na člene 45. do 58 Zakona o bančništvu (v nadaljnjem besedilu: ZBan-1) prenašajo materialne določbe Direktive 2007/44/ES, ki urejajo pridobitev kvalificiranega deleža in ki so sicer vsebovane v členu 3 navedene direktive. 
k 7. členu (novi 155. a člen ZTFI)

Člen določa podzakonske predpise, ki jih mora Agencija za trg vrednostnih papirjev (v nadaljnjem besedilu: Agencija) sprejeti za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleža, in sicer podrobnejša merila za presojo primernosti bodočega kvalificiranega imetnika, podrobnejšo vsebino dokumentacije in informacij, ki jih je treba priložiti zahtevi za izdajo dovoljenja ter podrobnejšo vsebino in način pošiljanja obvestil glede odtujitve delnic zaradi česar bi se njegov delež zmanjšal pod mejo (oziroma spodnjo mejo razpona), za katero velja dovoljenje, glede vsake združitve ali delitve, pri kateri je udeležen, kot tudi o vsaki drugi statusni spremembi ter v primeru nadrejenega finančnega ali mešanega holdinga, ki ima položaj nadrejene družbe, glede vsake spremembe članov oziroma članic njegovega poslovodstva.

k 8. členu (sprememba 157. člena ZTFI)

Črta se sklic na 75. člen ZBan-1, katerega vsebina se spreminja s predvideno novelo ZBan-1, ki določa obvezno imenovanje revizijske komisije s strani nadzornega sveta banke. Sprememba je potrebna, saj narava borznoposredniške družbe ne zahteva obveznega imenovanja revizijske komisije.  
k 9. členu (sprememba 165. in 543. člena ZTFI)

V novi 3. točki 165. člena se urejajo pravila o zbiranju in obdelovanju osebnih podatkov, ki so potrebna zaradi uskladitve z ureditvijo v 8. in 10. členu ZVOP-1, po katerem morajo biti osebni podatki, ki jih je dovoljeno zbirati in obdelovati, določeni v zakonu, prav tako pa mora biti v zakonu določen namen njihove obdelave.

k 10. členu (sprememba 168. člena ZTFI)

Predlog uvaja redakcijske spremembe. Z besedo »kot« se dopolnjuje besedilo druge točke prvega odstavka ter dodaja nov četrti odstavek. Dodatek slednjega zasleduje določitev trenutka prenehanja dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov, v primeru, da skupščina borznoposredniške družbe sprejme sklep o prenehanju borznoposredniške družbe (in začetku likvidacijskega postopka) oziroma sklep o prenehanju opravljanja investicijskih storitev in poslov. Predlog novele določa, da dovoljenje preneha po predložitvi poročil iz četrtega odstavka 159. člena ZTFI. Predlog tako odpravlja obstoječo pravno praznino. 
k 11. in 12. členu (sprememba 187. in 189. člena ZTFI)

Spremembi odpravljata napačna sklica, uporabljena v besedilu ZTFI. Gre za redakcijski popravek.
k 13. členu (sprememba 247. člena ZTFI)

V novi 2. točki drugega odstavka 247. člena se urejajo pravila o zbiranju in obdelovanju osebnih podatkov, ki so potrebna zaradi uskladitve z ureditvijo v 8. in 10. členu ZVOP-1, po katerem morajo biti osebni podatki, ki jih je dovoljeno zbirati in obdelovati, določeni v zakonu, prav tako pa mora biti v zakonu določen namen njihove obdelave.

k 14. členu zakona (sprememba 252. člena ZTFI)
Predlog sprememb odpravlja slovnične napake v besedilu zakona. Gre za redakcijske popravke.
k 15. členu (sprememba 301. člena ZTFI)

Črta se sklic na 224. člen ZBan-1, ki ureja letno nadomestilo za nadzor. Sprememba je potrebna zaradi predlagane spremembe 491. člena, ki ureja višino letnih nadomestil za opravljanje nadzora Agencije.
k 16. členu (sprememba 321. člena ZTFI)

Črta se sklic na 75. člen ZBan-1, katerega vsebina se spreminja s predvideno novelo Zakona o bančništvu, ki določa obvezno imenovanje revizijske komisije s strani nadzornega sveta banke. Sprememba je potrebna, saj narava borze ne zahteva obveznega imenovanja revizijske komisije, kar določa novela Zakona o bančništvu.
k 17. členu (sprememba 329. člena ZTFI)

Zaradi sprememb 210. člena ZBan-1 in prvega odstavka 211. člena ZBan-1, se s predlogom novele odpravlja napačen sklic uporabljen v besedilu ZTFI.
k 18. členu (sprememba 334. in 432. člena ZTFI)

V novi 3. točki prvega odstavka 334. člena ter v 3. točki 432. člena se urejajo pravila o zbiranju in obdelovanju osebnih podatkov, ki so potrebna zaradi uskladitve z ureditvijo v 8. in 10. členu ZVOP-1, po katerem morajo biti osebni podatki, ki jih je dovoljeno zbirati in obdelovati, določeni v zakonu, prav tako pa mora biti v zakonu določen namen njihove obdelave.
k 19. do 21. členu (sprememba 358., 380. in 386. člena ZTFI)

Predlog sprememb odpravlja slovnične napake v besedilu zakona. Gre za redakcijske popravke.
k 22. členu (sprememba 412. člena ZTFI)

Črta se sklic na 75. člen ZBan-1, katerega vsebina se spreminja z novelo Zakona o bančništvu, ki določa obvezno imenovanje revizijske komisije s strani nadzornega sveta banke. Sprememba je potrebna, saj narava centralne klirinškodepotne družbe ne zahteva obveznega imenovanja revizijske komisije, kar določa novela Zakona o bančništvu. Prav tako se v tretjem odstavku dodaja nova 2. točka, ki je pri pripravi ZTFI pomotoma izpadla.
k 23. členu (sprememba 426. člena ZTFI)
Zaradi sprememb 210. člena ZBan-1 in prvega odstavka 211. člena ZBan-1, se s predlogom novele odpravlja napačen sklic uporabljen v besedilu ZTFI.
k 24. in 25. členu (sprememba 445. in 447. člena ZTFI)

Spremembe 445. in 447. člena zakona razširjajo možne oblike članstva v Centralni klirinškodepotni družbi. Sprememba omogoča, da bo upravljavec tujega (manj običajno, a vendarle možno tudi domačega) poravnalnega sistema, kolikor bo, skladno s 459. členom ZTFI, izbran s strani borze, lahko postal poravnalni član klirinškodepotne družbe z omejenim dostopom. Omejeno članstvo alternativnega upravljavca poravnalnega sistema, bo le temu zagotavljalo potreben obseg povezljivosti njegovega poravnalnega sistema s poravnalnim sistemom klirinškodepotne družbe. Tako se, preko določitve jasnih pogojev za poslovanje alternativnega ponudnika poravnalnega sistema, zasleduje lažja uresničitev pravice do izbire ponudnika poravnalnega sistema s strani borze.  
k 26. členu (sprememba 459. člena ZTFI)
Predlog sledi spremembam 445. in 447. člena in določa, da za upravljavca poravnalnega sistema iz 459. člena ZTFI ne bo veljala ureditev iz 452. člena ZTFI, ustrezno poravnalno obdobje pa bo določila borza v pravilih borze. 

k 27. členu (sprememba 461. člena)
Sprememba prvega odstavka 461. člena ZTFI je potrebna zaradi doslednega prenosa Direktive 97/9/ES v slovenski pravni red. Direktiva 97/9/ES se pri opredelitvi investicijskih storitev, za katere naj velja jamstvo, sklicuje na Direktivo 93/22/EGS. Direktiva 93/22/EGS je bila razveljavljena z Direktivo 2004/39/ES. Po 69. členu Direktive 2004/39/ES je treba vse sklice na Direktivo 93/22/EGS razlagati kot sklice na enakovreden institut Direktive 2004/39/ES.

Po 2. točki 1. člena Direktive 97/9/ES izraz »investicijske storitve« (za katere naj velja jamstvo) vključuje:

– investicijske storitve iz člena 1(1) Direktive 93/22/EGS = (glavne) investicijske storitve iz oddelka A priloge k Direktivi 93/22/ES = zdaj 1., 2., 4., 6. in 7. točka priloge 1, oddelka A k Direktivi 2004/39/ES (investicijske storitve iz 1., 2., 4., 6. in 7. točke prvega odstavka 8. člena ZTFI),
– (pomožne) investicijske storitve iz 1. točke oddelka C priloge k Direktivi 93/22/EGS = zdaj 1. točka priloge 1, oddelka B k Direktivi 2004/39/ES (pomožne investicijske storitve iz 1. točke prvega odstavka 10. člena ZTFI).
k 28. členu (sprememba 463. člena ZTFI)

Sprememba razjasnjuje dolžnost sprejetja podzakonskih predpisov. Tako mora Agencija po pridobitvi soglasja Banke Slovenije izdati predpis, vezan na zajamčene terjatve vlagateljev. Dodana je tudi nova 5. točka, ki veča učinkovitost nadzora Agencije.
k 29. členu (novi 463. a člen)

Z novim 463. a členom se ustrezno razmejijo pristojnosti in naloge Banke Slovenije in Agencije v zvezi z upravljanjem jamstvene sheme. Ker Agencija kot pristojni nadzorni organ razpolaga s podatki, potrebnimi za izračun zneskov v zvezi s sistemom jamstva (oziroma ima možnost te podatke pridobiti), naloge v zvezi s temi izračuni opravlja Agencija.

k 30. členu (sprememba 464. člena ZTFI)
Sedanja zakonska rešitev, po kateri posamezna borznoposredniška družba jamči za izplačilo zajamčenih terjatev vlagateljev pri drugi borznoposredniški družbi v obsegu, ki je enak deležu, ki ga glede na vsoto zajamčenih terjatev vlagateljev pri vseh borznoposredniških družbah, zmanjšano za vsoto zajamčenih terjatev vlagateljev, ki so predmet jamstva, pomeni vsota zajamčenih terjatev vlagateljev pri tej borznoposredniški družbi, je v praksi neizvedljiva.

Spoštovanje pravnih pravil, ki urejajo varno in skrbno poslovanje borznoposredniških družb in bank, ki opravljajo investicijske in pomožne investicijske storitve, ima namreč za posledico, da do nastanka oz. obstoja zajamčenih terjatev vlagateljev praviloma ne pride, saj je, če so spoštovana (in pravilno interpretirana!) vsa pravila varnega in skrbnega poslovanja, obseg zajamčenih terjatev vlagateljev pri posamezni borznoposredniški družbi majhen ali enak nič.

Ker pa noben sistem pravnih pravil in nadzora ne more zagotoviti popolne zaščite, zlasti kadar je zagrešena goljufija in ker morajo vlagatelji dobiti odškodnino brez pretiranega zavlačevanja, se predlaga sprememba »ključa« oz. deleža zajamčenih terjatev vlagateljev borznoposredniške družbe, nad katero je bil začet stečajni postopek, med preostale borznoposredniške družbe.

Predlagani način delitve, torej način, ki temelji na številu strank posamezne borznoposredniške družbe, je:

· sorazmeren z velikostjo družbe in s tem povezano finančno močjo ter sposobnostjo sodelovanja v jamstveni shemi;

· sorazmeren glede na potencialni največji obseg zajamčenih terjatev, ki je lahko največ v višini 22.000 eurov na stranko;

· časovno učinkovit (ni zamudnega ugotavljanja obsega zajamčenih terjatev pri vseh v jamstveni shemi sodelujočih družbah);

· enostaven z vidika izvajanja in nadzora nad izvajanjem;

· nevtralen, ker ne spodbuja moralnega hazarda in negativnih eksternalij (če bi bil ključ vezan na npr. višino dobička ali višino kapitala, bi družbe silil k čim nižjemu dobičku ali kapitalu);

· pregleden;

· tehnično izvedljiv (vse borznoposredniške družbe so že po obstoječih predpisih dolžne voditi evidenco strank).

k 31. členu (sprememba 488. člena ZTFI) 

Četrti odstavek 488. člena odkazuje na smiselno uporabo 231. člena ZBan-1 glede razkritja zaupnih informacij iz prvega odstavka tega člena. Črtanje je potrebno zaradi predloga novega 488. a člena, s katerim se nabor oseb, ki jim je dovoljeno razkriti zaupne informacije razširi.
k 32. členu (novi 488. a člen ZTFI)
Novi 488. a člen izrecno našteva osebe, ki lahko prejmejo zaupne informacije. Navedeno preprečuje možnost različnega tolmačenja na podlagi smiselne uporabe določbe drugega zakona in prispeva k določnosti zakonskih določb, ki urejajo tako občutljivo področje, kot je razpolaganje z zaupnimi podatki. 

k 33. členu (sprememba 491. člena ZTFI)

S predlagano spremembo se ureja podlaga za urejanje višine letnih nadomestil nadzora za subjekte iz drugega odstavka 32. člena, ki opravljajo tudi investicijske storitve in posle, v tarifi Agencije. 
Ker ta novela v predhodnem členu odpravlja sklic na 224. člen ZBan-1, povzema predlog za spremembo 491. člena tudi v navedenem členu ZBan-1 določeno omejitev višine nadomestila in določa način izračuna višine letnega nadomestila. Letno nadomestilo se tako določa upoštevajoč vrsto in obseg nadzora, ki se opravi (spremljanje, zbiranje, preverjanje poročil in obvestil ter pregledi poslovanja).

k 34. členu (sprememba 523. člena ZTFI)

Zakon o splošnem upravnem postopku (Uradni list RS, št. 24/06, 105/06 – ZUS in 126/07; v nadaljnjem besedilu: ZUP) nadomestno osebno vročitev po tretjem in četrtem odstavku 87. člena veže na 15-dnevni rok. Ta rok velja za prevzem pisma in začne teči, ko vročevalec pusti sporočilo o tem, kje se pismo nahaja in da ga mora naslovnik prevzeti, in za domnevo vročitve, če naslovnik pisma ne prevzame. S črtanjem člena se odpravlja praktični problem neizvedljivosti vročanja po ZUP v drugačnih rokih, kot jih določa ZUP, saj ne obstajajo predpisani obrazci kuvert z vročilnicami z rokom osem dni. 
k 35. členu (sprememba 546. člena ZTFI)

Po spremenjenem prvem odstavku 546. člena ZTFI mora Agencija vložniku zahteve dati možnost, da se izjavi o vseh dejstvih, ki jih je ugotavljala na podlagi dokazov, ki jih ni predlagal vložnik zahteve, temveč jih je izvedla po uradni dolžnosti.

k 36. členu (novi 547. a člen ZTFI)

V novem 547. a členu ZTFI so določena posebna pravila za odločanje o zahtevi za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleža, s katerimi se v slovenski pravni red prenašajo določbe Direktive 2007/44/ES.

k 37. členu (sprememba 560. člena ZTFI)

Člen prilagaja kazenske določbe spremembi 463. člena ZTFI in popravlja napačen sklic v drugem odstavku člena.

k 38. členu (črtanje 3. točke prvega odstavka 561. člena ZTFI)

Črtanje 3. točke prvega odstavka 561. člena je posledica črtanja 44. člena ZBan-1, ki jo vsebuje novela Zakona o bančništvu.
k 39. členu (sprememba 564. člena ZTFI)

Sprememba 1. točke prvega odstavka 564. člena odpravlja dosedanjo nedoslednost v sklicevanju na člene ZBan-1. Gre za redakcijski popravek.
k 40. členu

Po sedanjem 45. členu ZBan-1 (upoštevajoč člen 155. ZTFI) se dovoljenje izda za določen delež. Po novem drugem odstavku 45. člena ZBan-1, kot se spreminja z novelo Zakona o bančništvu, pa se dovoljenje izdaja za razpon. Zato se po prehodni določbi dovoljenja, ki veljajo za določen delež, spremenijo v dovoljenja za tisti razpon, znotraj katerega je ta delež.

k 41. členu

Člen določa rok za izdajo podzakonskih predpisov.

k 42. členu.

Člen razveljavlja predpis izdan na podlagi 89. člena Zakona o nematerializiranih vrednostnih papirjih, ki je bil z dnem uveljavitve ZTFI razveljavljen, niso bili pa razveljavljeni podzakonski predpisi, izdani na njegovi podlagi.
k 43. členu
Za uveljavitev zakona je določen splošni 15-dnevni vacatio legis.
BESEDILO ČLENOV, KI SE SPREMINJAJO:

2. člen

(prenos in izvajanje predpisov EU)

(1) S tem zakonom se v pravni red Republike Slovenije prenašajo naslednje direktive: 
1. Direktiva Sveta 89/117/EGS z dne 13. februarja 1989 o obveznostih podružnic, ustanovljenih v državi članici, ki pripadajo kreditnim in finančnim institucijam s sedežem zunaj te države članice, glede objave letnih računovodskih izkazov (UL L št. 44 z dne 16. 2. 1989, str. 40; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 89/117/EGS), 
2. Direktiva 97/9/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 3. marca 1997 o odškodninskih shemah za vlagatelje (UL L št. 84 z dne 26. 3. 1997, str. 22; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 97/9/ES), 
3. Direktiva 98/26/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. maja 1998 o dokončnosti poravnave pri plačilih in sistemih poravnave vrednostnih papirjev (UL L št. 166 z dne 11. 6. 1998, str. 45; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 98/26/ES), 
4. Direktiva 2001/34/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 28. maja 2001 o sprejemu vrednostnih papirjev v uradno kotacijo na borzi in o informacijah, ki jih je treba objaviti v zvezi s temi vrednostnimi papirji (UL L št. 184 z dne 6. 7. 2001, str. 1; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2001/34/ES), 
5. Direktiva 2003/6/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 28. januarja 2003 o trgovanju z notranjimi informacijami in tržni manipulaciji (zloraba trga) (UL L št. 96 z dne 12. 4. 2003, str. 16; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2003/6/ES), 
6. Direktiva 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. novembra 2003 o prospektu, ki se objavi ob javni ponudbi ali sprejemu vrednostnih papirjev v trgovanje, in o spremembi Direktive 2001/34/ES (UL L št. 345 z dne 31. 12. 2003, str. 64; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2003/71/ES), 
7. Direktiva Komisije 2003/124/ES z dne 22. decembra 2003 o izvajanju Direktive 2003/6/ES Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z opredelitvijo in razkritjem notranjih informacij javnosti ter opredelitvijo tržne manipulacije (UL L št. 339 z dne 24. 12. 2003, str. 70; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2003/124/ES), 
8. Direktiva Komisije 2003/125/ES z dne 22. decembra 2003 o izvajanju Direktive 2003/6/ES Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi s pravično predstavitvijo naložbenih priporočil in razkrivanjem nasprotij interesov (UL L št. 339 z dne 24. 12. 2003, str. 73; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2003/125/ES), 
9. Direktiva 2004/39/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 21. aprila 2004 o trgih finančnih instrumentov in o spremembah direktiv Sveta 85/611/EGS, 93/6/EGS in Direktive 2000/12/ES Evropskega parlamenta in Sveta ter o razveljavitvi Direktive Sveta 93/22/EGS (UL L št. 145 z dne 30. 4. 2004, str. 1; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2004/39/ES), 
10. Direktiva Komisije 2004/72/ES z dne 29. aprila 2004 o izvajanju Direktive 2003/6/ES Evropskega parlamenta in Sveta glede dovoljenih tržnih ravnanj, opredelitve notranjih informacij v zvezi z izvedenimi finančnimi instrumenti na blago, sestave seznama o osebah z dostopom do notranjih informacij, poročanja o transakcijah poslovodnih delavcev in obveščanja o sumljivih poslih (UL L št. 162 z dne 30. 4. 2004, str. 70; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2004/72/ES), 
11. Direktiva 2004/109/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. decembra 2004 o uskladitvi zahtev v zvezi s preglednostjo informacij o izdajateljih, katerih vrednostni papirji so sprejeti v trgovanje na reguliranem trgu, in o spremembi Direktive 2001/34/ES (UL L št. 390/38 z dne 31. 12. 2004, str. 38; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2004/109/ES), 
12. Direktiva 2006/48/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2006 o začetku opravljanja in opravljanju dejavnosti kreditnih institucij (UL L št. 177 z dne 30. 6. 2006, str. 1; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2006/48/ES), v obsegu, v kakršnem se uporablja za borznoposredniške družbe, in 
13. Direktiva 2006/49/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2006 o kapitalski ustreznosti investicijskih podjetij in kreditnih institucij (UL L št. 177 z dne 30. 6. 2006, str. 201; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2006/49/ES). 
(2) S tem zakonom se podrobneje ureja izvajanje teh uredb Evropske skupnosti: 
1. Uredbe Komisije (ES) št. 2273/2003 z dne 22. decembra 2003 o izvajanju Direktive 2003/6/ES Evropskega parlamenta in Sveta o izjemah za programe odkupa in stabilizacijo finančnih instrumentov (UL L št. 336 z dne 23. 12. 2003, str. 33; v nadaljnjem besedilu: Uredba 2273/2003) in 
2. Uredbe Komisije (ES) št. 809/2004 z dne 29. aprila 2004 o izvajanju Direktive 2003/71/ES Evropskega parlamenta in Sveta o informacijah, ki jih vsebujejo prospekti, in o obliki prospektov, vključitvi informacij s sklicevanjem in objavi teh prospektov in razširjanju oglaševanj (UL L št. 149 z dne 30. 4. 2004, str. 1), spremenjena z Uredbo Komisije št. 1787/2006 z dne 4. decembra 2006 (UL L št. 337 z dne 5. 12. 2006, str. 17) – v nadaljnjem besedilu: Uredba 809/2004).

35. člen

(posebna pravila za male borznoposredniške družbe)

(1) Za malo borznoposredniško družbo se ne uporabljajo: 
1. 152. do 160. člen, drugi in tretji odstavek 161. člena, 2. in 3. točka 165. člena, 2. do 4. točka prvega odstavka in drugi odstavek 167. člena, 
2. pododdelka 4.2.3 in 4.2.4 ter 
3. 5., 6. in 12. poglavje tega zakona. 
(2) Ne glede na 149. člen tega zakona je mala borznoposredniška družba lahko organizirana tudi kot samostojni podjetnik posameznik oziroma samostojna podjetnica posameznica (v nadaljnjem besedilu: podjetnik) ali kot osebna družba. 
(3) Mala borznoposredniška družba ne sme opravljati nobenih drugih dejavnosti razen investicijskih storitev iz šestega odstavka 11. člena tega zakona ali dodatnih finančnih storitev iz 1. točke prvega odstavka 11. člena ZBan-1. 
(4) Mala borznoposredniška družba ne sme sprejeti v hrambo denarnega dobroimetja in finančnih instrumentov strank ter se tudi ne sme zadolževati pri svojih strankah. 
(5) Mala borznoposredniška družba mora imeti kritje svoje odgovornosti za škodo v razmerju do svojih strank na podlagi zavarovanja profesionalne odgovornosti, ki izpolnjuje naslednje pogoje: 
1. zavarovanje je sklenjeno z zavarovalnico, ki je v skladu z zakonom, ki ureja zavarovalništvo, upravičena opravljati zavarovalne posle v Republiki Sloveniji, 
2. zavarovalna vsota za posamezno odškodninsko terjatev sme biti nižja, 
– če letni prihodki male borznoposredniške družbe v preteklem letu niso presegli 375.000 eurov, od trikratnika letnih prihodkov borznoposredniška družba v preteklem letu, 
– v drugih primerih, od 750.000 eurov, 
3. po zavarovalni pogodbi se za zavarovanje uporablja pravo Republike Slovenije, 
4. po zavarovalni pogodbi je stranka male borznoposredniške družbe kot zavarovanec oziroma zavarovanka upravičena uveljavljati zahtevek na podlagi svoje odškodninske terjatve do te družbe neposredno proti zavarovalnici.

47. člen

(register dobro poučenih vlagateljev v Republiki Sloveniji)

(1) Agencija vodi register dobro poučenih vlagateljev v Republiki Sloveniji (v nadaljnjem besedilu: register dobro poučenih vlagateljev). 
(2) V register dobro poučenih vlagateljev se na lastno zahtevo vpišejo: 
1. mala in srednje velika podjetja s sedežem v Republiki Sloveniji in 
2. fizične osebe s prebivališčem v Republiki Sloveniji. 
(3) Oseba iz 45. oziroma 46. člena tega zakona pridobi položaj dobro poučenega vlagatelja z vpisom v register dobro poučenih vlagateljev. 
(4) Register dobro poučenih vlagateljev mora vsebovati najmanj naslednje podatke o osebah iz drugega odstavka tega člena: 
1. enolično identifikacijo, 
2. osebno ime in stalno prebivališče fizične osebe oziroma firmo in sedež pravne osebe. 
(5) Oseba, ki je vpisana v register dobro poučenih vlagateljev, lahko kadar koli zahteva, da jo agencija izbriše iz tega registra. 
(6) O zahtevi za vpis v register dobro poučenih vlagateljev in za izbris iz tega registra odloči agencija z odločbo. 
(7) Agencija mora osebi, vpisani v register dobro poučenih vlagateljev, na njeno zahtevo izdati potrdilo, da je vpisana v tem registru. 
(8) Agencija mora vsakemu izdajatelju omogočiti dostop do podatkov o osebah, vpisanih v register dobro poučenih vlagateljev, in mu na njegovo zahtevo izdati potrdilo, da je posamezna oseba vpisana v tem registru.

58. člen

(odgovornost v zvezi s prospektom)

(1) Prospekt mora vsebovati podatke o vseh osebah, ki so odgovorne za pravilnost in popolnost informacij, vsebovanih v prospektu, in sicer najmanj o naslednjih osebah glede na namen priprave prospekta: 
1. o izdajatelju in članih njegovih organov vodenja in nadzora, 
2. o ponudniku oziroma vlagatelju zahteve za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziranem trgu, če ponudnik oziroma vlagatelj zahteve ni hkrati izdajatelj, 
3. o morebitnem poroku za obveznosti iz vrednostnih papirjev. 
(2) V zvezi z osebami iz prvega odstavka tega člena mora prospekt vsebovati: 
1. podatke, na podlagi katerih je te osebe mogoče jasno identificirati, in sicer najmanj te podatke 
– za fizične osebe: osebno ime ter njihova funkcija v pravni osebi, za katero je sodelovala pri pripravi prospekta, 
– za pravne osebe: firmo in sedež, 
2. izjavo vsake od teh oseb, da so po njenem najboljšem vedenju informacije, ki jih vsebuje prospekt, v skladu z resničnimi dejstvi in da ni bila izpuščena nobena informacija, ki bi lahko vplivala na pomen prospekta. 
(3) Osebe iz prvega odstavka tega člena so vlagatelju solidarno odgovorne za škodo, ki mu je bila povzročena zaradi nepravilnih ali nepopolnih informacij, vsebovanih v prospektu, razen če dokažejo enega od teh razbremenilnih razlogov, da: 
1. so pri sestavi prospekta in preverjanju pravilnosti in popolnosti informacij, vsebovanih v prospektu, ravnale v skladu z ustrezno profesionalno skrbnostjo, 
2. je vlagatelj ob nakupu vrednostnih papirjev vedel za nepravilnost oziroma nepopolnost informacij, vsebovanih v prospektu, 
3. je vlagatelj imel pravico odstopiti od sprejema ponudbe vrednostnih papirjev javnosti po petem odstavku 80. člena tega zakona in te pravice ni uresničil, 
4. so bile posamezne informacije izpuščene iz prospekta v skladu s 60. in 61. členom tega zakona ali 
5. gre za informacijo, za katero ni verjetno, da bi jo razumen vlagatelj upošteval kot pomembno pri odločitvi za nakup vrednostnih papirjev. 
(4) Vlagatelj ne more uveljavljati, da ni vedel za nepravilnost oziroma nepopolnost informacij, vsebovanih v prospektu, če je bila, preden je vpisal ali kupil vrednostne papirje: 
1. bodisi informacija o tej nepravilnosti ali nepopolnosti objavljena na kakršen koli način, dostopen splošni javnosti, 
2. bodisi nepravilnost ali nepopolnost odpravljena z objavo dodatka k prospektu v skladu z 80. členom tega zakona ali letnega dokumenta objavljenih informacij v skladu s 63. členom tega zakona. 
(5) Če so informacije, ki jih vsebuje prospekt, nepopolne ali nepravilne, se šteje, da je škoda, ki je bila povzročena vlagatelju z zmanjšanjem vrednosti njegove naložbe v vrednostne papirje glede na nakupno ceno, ki jo je plačal, v vzročni zvezi s temi nepopolnimi oziroma nepravilnimi informacijami, razen če odgovorna oseba dokaže, da take vzročne zveze ni. 
(6) Ne glede na tretji odstavek tega člena osebe, ki so pripravile samo povzetek prospekta, vključno z njegovim prevodom, odškodninsko odgovarjajo samo, če je povzetek zavajajoč, netočen ali notranje neskladen, če se presoja skupaj z drugimi deli prospekta.

123. člen

(postopek obveščanja o spremembi pomembnih deležev)

(1) Obvestilo o spremembi pomembnih deležev iz prvega odstavka 118. člena in iz 120. člena tega zakona (v nadaljnjem besedilu: obvestilo o spremembi pomembnih deležev), mora vsebovati: 
1. skupni delež glasovalnih pravic po spremembi, ki je predmet obvestila, 
2. če je javna družba izdala več razredov delnic z glasovalno pravico, tudi: skupni delež glasovalnih pravic za vsak razred teh delnic, 
3. če se imetništvo uresničuje prek odvisnih družb, tudi: zaporedje povezave do teh odvisnih družb, 
4. dan, na katerega je bil prag pomembnega deleža, ki je predmet obvestila, dosežen ali presežen, ali se je delež, ki je predmet obvestila, zmanjšal pod ta prag, 
5. osebne podatke: 
– o delničarju, tudi če ta v primerih iz 120. člena tega zakona ni upravičen uresničevati glasovalnih pravic, in 
– v primerih iz 120. člena tega zakona tudi o zavezancu za obveščanje, ki je upravičen uresničevati glasovalne pravice za račun delničarja iz prejšnje alineje. 
(2) Delničar oziroma zavezanec za obveščanje mora javni družbi poslati obvestilo o spremembi pomembnih deležev takoj, ko je mogoče, in najpozneje četrti trgovalni dan po dnevu: 
1. ko je izvedel za pridobitev oziroma odsvojitev delnic ali za možnost uresničevanja glasovalnih pravic ali ko bi za ta dejstva lahko izvedel, ne glede na to, kdaj so nastopili pravni učinki pridobitve oziroma odsvojitve delnic ali možnosti uresničevanja glasovalnih pravic, oziroma 
2. ko je izvedel za pravno dejstvo iz 2. točke prvega odstavka 118. člena tega zakona. 
(3) Delničar oziroma zavezanec za obveščanje je oproščen obveznosti obveščanja, če je obvestilo poslala njegova nadrejena družba ali nadaljnja nadrejena družba te družbe. 
(4) Prvi do tretji odstavek tega člena se smiselno uporabljajo tudi za obveznosti imetnikov delniških opcij iz 119. člena tega zakona.

155. člen

(delničarji borznoposredniške družbe)

(1) Za delničarje borznoposredniške družbe se smiselno uporabljajo 44. do 59. člen ZBan-1. 
(2) Pri smiselni uporabi določb ZBan-1 iz prvega odstavka tega člena se: 
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniška družba«, 
2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija«, 
3. pri smiselni uporabi 53. člena ZBan-1 namesto napotila na 375. člen ZBan-1 uporablja napotilo na 545. člen tega zakona.

157. člen

(smiselna uporaba ZBan-1 za organe vodenja in nadzora borznoposredniške družbe)
(1) Za člane oziroma članice uprave in nadzornega sveta (v nadaljnjem besedilu: član uprave oziroma član nadzornega sveta) borznoposredniške družbe z dvotirnim sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo 61. do 75. člen ZBan-1. 
(2) Za upravni odbor borznoposredniške družbe z enotirnim sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo 61. in 71. do 75. člen ZBan-1 ter določbe tega zakona o nadzornem svetu borznoposredniške družbe, za izvršne direktorje oziroma izvršne direktorice (v nadaljnjem besedilu: izvršni direktor) pa tudi 62. do 70. člen ZBan-1 in določbe tega zakona o upravi borznoposredniške družbe. 
(3) Pri smiselni uporabi določb ZBan-1 iz prvega in drugega odstavka tega člena se: 
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniška družba« in 
2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija«, 
3. namesto pojma »bančna skupina« uporablja pojem »investicijska skupina«, 
4. namesto napotila na ZBan-1 uporablja napotilo na ta zakon, 
5. namesto pojma »bančne storitve« uporablja pojem »investicijske storitve in posli«.

165. člen

(zahteva za izdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov)

Zahtevi za izdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov je treba priložiti: 
1. statut oziroma družbeno pogodbo borznoposredniške družbe v obliki overjenega prepisa notarskega zapisa, 
2. poslovni načrt borznoposredniške družbe za prva tri leta poslovanja, ki mora vsebovati: 
– opis poslov, ki jih namerava opravljati, 
– opis sistema upravljanja iz 124. člena ZBan-1, 
– opis načina uresničevanja organizacijskih zahtev iz oddelka 7.1 tega zakona, 
– če se zahteva za dovoljenje nanaša na storitve upravljanja MTF, tudi opis načina uresničevanja dodatnih organizacijskih zahtev iz 278. do 284. člena tega zakona, 
3. seznam delničarjev, ki mora za vsakega od njih vključevati osebne podatke ter podatek o številu in deležu delnic, ki jih je prevzel ob ustanovitvi borznoposredniške družbe, 
4. druge dokaze o tem, da so izpolnjeni pogoji za izdajo dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov, na katere se nanaša zahteva.

168. člen

(prenehanje dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov)

(1) Dovoljenje za opravljanje investicijskih storitev in poslov preneha: 
1. če borznoposredniška družba ne začne poslovati v enem letu od izdaje dovoljenja, 
2. če borznoposredniška družba preneha opravljati investicijske storitve in posle za več šest mesecev, ali 
3. z izdajo sklepa pristojnega sodišča o začetku stečajnega postopka oziroma postopka prisilne likvidacije nad borznoposredniško družbo. 
(2) Če nastopi razlog iz prvega odstavka tega člena, izda agencija odločbo, s katero ugotovi, da je dovoljenje prenehalo. 
(3) Borznoposredniška družba ne sme več sklepati novih poslov v zvezi z opravljanjem investicijskih storitev in poslov: 
1. v primeru iz 1. in 2. točke prvega odstavka tega člena: po roku, s potekom katerega dovoljenje preneha veljati, 
2. v primeru iz 3. točke prvega odstavka tega člena: od dneva, ko začne učinkovati začetek stečajnega postopka oziroma postopka prisilne likvidacije nad borznoposredniško družbo

187. člen

(dovoljenje za opravljanje poslov borznega posrednika)

(1) Agencija izda dovoljenje za opravljanje poslov borznega posrednika, če kandidat za borznega posrednika izpolnjuje pogoje iz drugega odstavka 186. člena tega zakona in če ne obstajajo okoliščine iz tretjega odstavka tega člena. 
(2) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za opravljanje poslov borznega posrednika, če kandidat za borznega posrednika ne izpolnjuje pogojev iz prvega odstavka 186. člena tega zakona. 
(3) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za opravljanje poslov borznega posrednika tudi, če iz podatkov, s katerimi razpolaga, izhaja, da bi bilo zaradi storitev in poslov, ki jih opravlja, ali zaradi ravnanj, ki jih je storil, lahko ogroženo poslovanje borznoposredniške družbe v skladu s 7. poglavjem tega zakona.

189. člen

(odvzem dovoljenja za opravljanje poslov borznega posrednika)

(1) Agencija odvzame dovoljenje za opravljanje poslov borznega posrednika: 
1. če je bilo dovoljenje pridobljeno z navajanjem neresničnih podatkov, 
2. če borzni posrednik stori prepovedano ravnanje zlorabe trga iz 10. poglavja tega zakona, 
3. če huje krši druge obveznosti, določene s predpisi in pravili iz prvega odstavka 188. člena tega zakona, 
4. če je pravnomočno obsojen zaradi kaznivega dejanja iz 3. točke prvega odstavka 186. člena tega zakona. 
(2) Kršitev obveznosti iz 3. točke prvega odstavka tega člena ima značilnosti hujše kršitve: 
1. če borzni posrednik stori kršitev enakih značilnosti že drugič v petletnem obdobju ali 
2. če je zaradi kršitve stranki borznoposredniške družbe ali drugi osebi nastala škoda.

247. člen

(poddepo finančnih instrumentov)

(1) Če borznoposredniška družba vodi finančne instrumente strank v centralnem depoju za račun strank prek svojega računa v centralnem depoju ali prek drugega vmesnega poddepozitarja, mora vzpostaviti in voditi poddepo teh finančnih instrumentov (v nadaljnjem besedilu: poddepo). 
(2) V poddepoju mora borznoposredniška družba za vsako vrsto finančnih instrumentov stranke voditi naslednje podatke: 
1. skupno stanje posamezne vrste finančnih instrumentov, ki jih vodi v poddepoju, 
2. osebne podatke o stranki, za račun katere vodi te finančne instrumente, 
3. stanja in vse spremembe stanj finančnih instrumentov posamezne stranke, 
4. stanja in vse spremembe stanj pravic tretjih na finančnih instrumentih posamezne stranke, 
5. zneske izplačil, ki jih je opravila stranki na podlagi uresničitve pravic iz finančnih instrumentov posamezne stranke, in pravni temelj teh izplačil. 
(3) Poddepo mora borznoposredniška družba voditi tako, da je kadar koli mogoče preveriti: 
1. vsako spremembo stanja finančnih instrumentov posamezne stranke glede količine in pravnega temelja te spremembe, 
2. vsako spremembo stanja pravic tretjih na finančnih instrumentih posamezne stranke glede količine in pravnega temelja te spremembe, 
3. vsako izplačilo posamezni stranki na podlagi uresničitve pravic iz finančnih instrumentov te stranke glede zneska in pravnega temelja izplačila, 
4. skupno stanje finančnih instrumentov posamezne vrste, ki jih vodi v poddepoju, in primerjavo tega stanja s stanjem finančnih instrumentov borznoposredniške družbe v centralnem depoju ali vmesnem depoju drugega poddepozitarja. 
(4) Borznoposredniška družba mora omogočiti vpis in vodenje teh pravic tretjih v poddepoju: 
1. zastavne pravice, vključno z 
– maksimalno zastavno pravico in 
– zastavno pravico, ustanovljeno tako, da se nanaša na vsakokratno stanje vseh finančnih instrumentov, vpisanih v dobro posameznega imetnika v poddepoju, 
2. užitka, 
3. odkupne pravice, 
4. predkupne pravice in 
5. pravice do prepovedi razpolaganja. 
(5) Finančne instrumente, vpisane v poddepo, sme stranka tudi fiduciarno prenesti na borznoposredniško družbo ali katerega koli drugega upnika za zavarovanje obstoječih ali bodočih obveznosti stranke ali tretje osebe. Za razmerje na podlagi fiduciarnega prenosa iz prvega stavka tega odstavka se smiselno uporabljajo pravila zakona, ki ureja stvarnopravna razmerja, o prenosu lastninske pravice v zavarovanje, razen zahteve za sklenitev sporazuma v obliki notarskega zapisa. 
(6) Borznoposredniška družba ne sme uporabljati finančnih instrumentov posamezne stranke niti za lasten račun niti za račun druge stranke, razen v primeru iz 2. točke prvega odstavka 203. člena tega zakona. 
(7) Za vodenje poddepoja se smiselno uporabljajo določbe odseka 7.2.5.3, razen tretjega odstavka 253. člena, prvega odstavka 257. člena in 260. člena tega zakona. Pri smiselni uporabi določb iz prvega stavka tega odstavka se: 
1. namesto pojma »nematerializirani vrednostni papirji« uporablja pojem »finančni instrumenti«, 
2. namesto pojma »račun nematerializiranih vrednostnih papirjev« uporablja pojem »račun finančnih instrumentov v poddepoju«, 
3. namesto pojma »centralni register« uporablja pojem »poddepo«.

252. člen

(primanjkljaji v poddepoju)
(1) Če je stanje finančnih instrumentov na računu borznoposredniške družbe v centralnem depoju ali drugem vmesnem poddepoju, prek katerega borznoposredniška družba vodi finančne instrumente strank, manjše od skupnega stanja teh finančnih instrumentov, vpisanih v poddepoju, ki ga vodi borznoposredniška družba, borznoposredniška družba odgovarja v razmerju do svojih strank odgovarja za ta primanjkljaj, ne glede na to, ali v razmerju med borznoposredniško družbo in katerim koli vmesnim poddepozitarjem ali centralnim depozitarjem za ta primanjkljaj odgovarja borznoposredniška družba ali drug vmesni poddepozitar oziroma centralni depozitar. 
(2) V primeru iz prvega odstavka tega člena lahko posamezna stranka od borznoposredniške družbe zahteva samo izročitev količine finančnih instrumentov, ki ustreza deležu razmerja med: 
1. stanjem finančnih instrumentov, vpisanih v poddepoju finančnih instrumentov v dobro te stranke, in 
2. skupnim stanjem finančnih instrumentov, vpisanih v poddepoju v dobro vseh strank. 
(3) Poleg izročitve količine finančnih instrumentov iz drugega odstavka tega člena ima stranka od borznoposredniške družbe tudi pravico zahtevati povrnitev škode, ki ji je nastala zaradi primanjkljaja finančnih instrumentov. 
(4) Borznoposredniška družba lahko s pogodbo svojo odgovornost za primanjkljaj v poddepoju, za katerega odgovarja drug vmesni poddepozitar oziroma centralni depozitar, omeji ali izključi. V tem primeru mora borznoposredniška družba za račun stranke ter na njene stroške uveljaviti ustrezne odškodninske in druge zahtevke v razmerju do odgovorne osebe ali pa te zahtevke prenesti na stranko na zahtevo stranke.

301. člen

(uporaba določb o nadzoru in namen nadzora)

(1) Za nadzor nad borznoposredniško družbo iz prvega odstavka 296. člena tega zakona se smiselno uporabljajo 222. člen, prvi odstavek in 1. do 4. točka drugega odstavka 223. člena, 224. do 252. člen ter 278. do 309. člen ZBan-1. 
(2) Za nadzor iz 297., 298. in 299. člena tega zakona se smiselno uporabljajo 222. člen, prvi odstavek in 1. do 4. točka drugega odstavka 223. člena, 224. do 252. člen ter 278. do 309. člen, za nadzor iz 297. člena tega zakona pa tudi pododdelek 7.9.2 ZBan-1. 
(3) Za nadzor iz drugega do četrtega odstavka 296. člena in iz 300. člena tega zakona se smiselno uporabljajo oddelki 7.3 in 7.4 ZBan-1, če za posamezen primer ni določeno drugače. 
(4) Pri smiselni uporabi določb ZBan-1 iz prvega, drugega in tretjega odstavka tega člena se: 
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borznoposredniška družba«, namesto pojma »banka države članice« oziroma »banka tretje države« pa pojem »investicijsko podjetje države članice« oziroma »investicijsko podjetje tretje države«, 
2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija«, 
3. pojma »nadrejena banka« in »EU nadrejena banka« nadomestita s pojmoma »nadrejeno investicijsko podjetje« in »EU nadrejeno investicijsko podjetje«, 
4. namesto pojma »bančna skupina« uporablja pojem »investicijska skupina«, 
5. namesto pojma »bančne storitve« ali »finančne storitve« uporablja pojem »investicijske storitve in posli«, 
6. namesto pojma »zajamčena vloga« uporablja pojem »zajamčena terjatev vlagatelja«, 
7. namesto napotila na ZBan-1 uporablja napotilo na ta zakon, 
8. pri smiselni uporabi drugega odstavka 232. člena ZBan-1 se namesto besedila »Komisijo in Evropski bančni odbor« uporablja beseda »Komisijo«, 
9. pri smiselni uporabi oddelka 7.9.2 ZBan-1 se namesto napotila na drugi in tretji odstavek 97. člena ZBan-1 uporablja napotilo na drugi in tretji odstavek 178. člena tega zakona. 
(5) Poleg namena nadzora po 222. členu ZBan-1 v zvezi s prvim in drugim odstavkom tega člena opravlja agencija nadzor tudi zaradi preverjanja, ali borznoposredniška družba, investicijsko podjetje države članice ali investicijsko podjetje tretje države pri opravljanju investicijskih storitev in poslov ravna: 
1. vestno, pošteno in z ustrezno profesionalno skrbnostjo, 
2. na način, ki podpira in spodbuja celovitost trga, ter 
3. v skladu s predpisi iz 1. točke 197. člena tega zakona.

321. člen

(smiselna uporaba ZBan-1 za organe vodenja in nadzora borze)
(1) Za člane uprave in nadzornega sveta borze z dvotirnim sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo 61. do 75. člen ZBan-1. 
(2) Za upravni odbor borze z enotirnim sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo 61. in 71. do 75. člen ZBan-1 ter določbe tega zakona o nadzornem svetu borze, za izvršne direktorje pa tudi 62. do 70. člen ZBan-1 in določbe tega zakona o upravi borze. 
(3) Pri smiselni uporabi določb ZBan-1 iz prvega in drugega odstavka tega člena se: 
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borza«, 
2. namesto pojma »Banka Slovenije« uporablja pojem »agencija«, 
3. pri smiselni uporabi prvega odstavka 66. člena ZBan-1 se: 
– namesto besedila 2. točke uporablja besedilo »z drugimi zakoni, ki urejajo trgovanje ali poslovanje s finančnimi instrumenti, in predpisi, izdanimi na njihovi podlagi«, 
– namesto besedila 3. točke uporablja besedilo »z drugimi pravili stroke upravljanja organiziranih trgov«, 
4. pri smiselni uporabi 2. točke 68. člena ZBan-1 se namesto napotila na 173. člen ZBan-1 uporablja napotilo na 325. člen tega zakona.

329. člen

(kapitalska ustreznost borze in revidiranje)

(1) Borza mora zagotoviti, da vedno razpolaga z ustreznim kapitalom, ki omogoča njeno normalno delovanje glede na obseg in vrste poslov, ki jih opravlja, ter zlasti ob upoštevanju značilnosti in obsega poslov, ki se sklepajo na borznem trgu, in obsega ter stopnje tveganj, ki jim je izpostavljena pri svojem poslovanju. 
(2) Letno poročilo borze mora pregledati revizor. 
(3) Za letno poročilo borze se smiselno uporabljajo 205. člen, drugi odstavek 210. člena, 211. člen razen 1. točke prvega odstavka, 212. člen in 213. člen ZBan-1. 
(4) Pri smiselni uporabi določb ZBan-1 iz tretjega odstavka tega člena se: 
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »borza«, 
2. pri smiselni uporabi 1. točke 212. člena ZBan-1 se namesto napotila na prvi odstavek 222. člena ZBan-1 uporablja napotilo na prvi odstavek 369. člena tega zakona.

334. člen

(zahteva za izdajo dovoljenja za upravljanje borznega trga)

(1) Zahtevi za izdajo dovoljenja za upravljanje borznega trga je treba priložiti: 
1. statut borze v obliki overjenega prepisa notarskega zapisa, 
2. poslovni načrt borze za prva tri leta poslovanja, ki mora vsebovati: 
– opis poslov, ki jih namerava borza opravljati pri upravljanju borznega trga, 
– opis načina uresničevanja organizacijskih zahtev iz pododdelka 9.2.2 tega zakona, 
3. seznam delničarjev, ki mora za vsakega delničarja navajati njegove osebne podatke ter podatek o številu in deležu delnic, ki jih je prevzel ob ustanovitvi borze, 
4. druge dokaze, ki dokazujejo, da so izpolnjeni pogoji za izdajo dovoljenja za upravljanje borznega trga s finančnimi instrumenti, na katere se nanaša zahteva. 
(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja iz drugega odstavka 333. člena tega zakona je treba priložiti samo listine iz 2. in 4. točke prvega odstavka tega člena glede upravljanja borznega trga s finančnimi instrumenti, na katere se nanaša ta zahteva.

358. člen

(osebe, ki lahko postanejo borzni člani)
(1) Borzni član lahko postane: 
1. borznoposredniška družba, investicijsko podjetje, banka ali posebna finančna institucija, ki je v Republiki Sloveniji v skladu s prvim oziroma drugim odstavkom 32. člena tega zakona upravičena neposredno ali prek podružnice opravljati investicijske storitve in posle iz 2., 3. ali 4. točke prvega odstavka 8. člena tega zakona, 
2. investicijsko podjetje, banka ali posebna finančna institucija države članice, ki je v državi članici svojega sedeža upravičena opravljati investicijske storitve in posle iz 2., 3. ali 4. točke prvega odstavka 8. člena tega zakona. 
(2) Pravila borze lahko določijo, da lahko borzni član postane tudi druga oseba, ki izpolnjuje naslednje pogoje: 
1. ima ustrezen ugled in dobro ime, 
2. ima ustrezne trgovalne izkušnje in sposobnosti, 
3. izpolnjuje druge pogoje za borznega člana, določene v pravilih borze. 
(3) Borzni članici lahko postaneta tudi Republika Slovenije in Banka Slovenije.

380. člen

(izjeme od uporabe 10. poglavja)
(1) 10. poglavje tega zakona se ne uporabljajo za posle, ki jih zaradi uresničevanja monetarne ali tečajne politike ali politike upravljanja javnega dolga sklepajo države članice, ESCB, centralne banke držav članic ali drug organ ali oseba, ki deluje za njihov račun. 
(2) Prepovedi, določene v 10. poglavju tega zakona, se ne uporabljajo za posle trgovanja z lastnimi delnicami v okviru reodkupnih programov in posle stabilizacije finančnih instrumentov, če so ti posli opravljeni v skladu z Uredbo 2273/2003.

386. člen

(obveznosti izdajatelja glede objave notranjih informacij)
(1) Izdajatelj mora takoj, ko je to mogoče, objaviti notranjo informacijo, ki se neposredno nanaša nanj ali na finančni instrument, katerega izdajatelj je, in zagotoviti, da ta notranja informacija ustrezno obdobje ostane dostopna na njegovih javnih spletnih straneh. 
(2) Izdajatelj lahko na lastno odgovornost odloži objavo notranje informacije iz prvega odstavka tega člena, da zaščiti svoj upravičeni interes, če sta izpolnjeni naslednji zahtevi: 
1. če ni verjetno, da bi taka odložitev objave notranje informacije lahko zavajala javnost, in 
2. če zagotovi ustrezno zaupnost te informacije. 
(3) Upravičeni interes iz drugega odstavka tega člena se lahko nanaša zlasti, vendar ne izključno, na naslednje okoliščine: 
1. pogajanja, ki že potekajo, ali s tem povezane okoliščine, če je verjetno, da bi javno razkritje lahko vplivalo na izid ali normalen potek teh poganja; zlasti se javno razkritje informacij javnosti lahko odloži za določeno obdobje, če je resno in neposredno ogrožen finančni obstoj izdajatelja, čeprav niso izpolnjeni pogoji za začetek stečajnega postopka, in če bi javno razkritje teh informacij lahko resno ogrozilo interese sedanjih ali morebitnih delničarjev izdajatelja s tem, da bi povzročilo prekinitev pogajanj, namenjenih zagotovitvi dolgoročnega finančnega prestrukturiranja izdajatelja, 
2. odločitev o sklenitvi pogodbe, ki jo je sprejelo poslovodstvo izdajatelja in jo mora, da bi začela pravno učinkovati, odobriti drug organ izdajatelja, če statusni ustroj izdajatelja zahteva tako ločitev med tema organoma in če bi razkritje informacije o sklenitvi pogodbe pred odločitvijo o odobritvi te pogodbe in hkratno razkritje informacije, da pristojni organ o odobritvi še ni odločal, lahko ogrozilo pravilno oceno te informacije v javnosti. 
(4) Izdajatelj mora agencijo nemudoma obvestiti o odložitvi objave notranje informacije po drugem odstavku tega člena in informacijo objaviti takoj, ko prenehajo razlogi za odložitev njene objave. 
(5) Če izdajatelj ali oseba, ki deluje v njegovem imenu ali za njegov račun, razkrije katero koli notranjo informacijo tretji osebi pri opravljanju svoje zaposlitve, poklica ali nalog iz 3. točke drugega odstavka 382. člena tega zakona, mora izdajatelj opraviti celovito in učinkovito javno razkritje te informacije, in sicer: 
1. če se notranja informacija tretji osebi razkrije namenoma, hkrati z razkritjem te informacije tretji osebi, 
2. če je bila informacija tretji osebi razkrita nenamerno, takoj po razkritju te informacije tretji osebi. 
(6) Peti odstavek tega člena se ne uporablja, če je bila informacija razkrita osebi, ki jo zavezuje obveznost zaupnosti, ne glede na to, ali je podlaga za nastanek te obveznosti zakon, drug predpis, statut ali pogodba.
412. člen

(smiselna uporaba ZBan-1 za organe vodenja in nadzora centralne klirinškodepotne družbe)
(1) Za člane uprave in nadzornega sveta centralne klirinškodepotne družbe z dvotirnim sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo 61. do 75. člen ZBan-1. 
(2) Za upravni odbor centralne klirinškodepotne družbe z enotirnim sistemom upravljanja se smiselno uporabljajo 61. in 71. do 75. člen ZBan-1 in določbe tega zakona o nadzornem svetu centralne klirinškodepotne družbe, za izvršne direktorje pa tudi 62. do 70. člen ZBan-1 in določbe tega zakona o upravi centralne klirinškodepotne družbe. 
(3) Pri smiselni uporabi določb ZBan-1 iz prvega in drugega odstavka tega člena se: 
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »centralna klirinškodepotna družba«, 
2. pri smiselni uporabi prvega odstavka 66. člena ZBan-1: 
– namesto besedila 2. točke uporablja besedilo »z ZNVP in drugimi zakoni, ki urejajo poslovanje z nematerializiranimi vrednostnimi papirji, in predpisi, izdanimi na njihovi podlagi«, 
– namesto besedila 3. točke uporablja besedilo »z drugimi pravili stroke vodenja centralnih depojev in opravljanja poravnave z vrednostnimi papirji«, 
3. pri smiselni uporabi 2. točke 68. člena ZBan-1 namesto napotila na 173. člen ZBan-1 uporablja napotilo na 416. člen tega zakona.

426. člen

(revidiranje)

(1) Centralna klirinško depotna družba mora organizirati službo notranje revizije. 
(2) Za notranje revidiranje se smiselno uporabljajo 197. do 202. člen ZBan-1. 
(3) Letno poročilo centralne klirinško depotne družbe mora pregledati revizor. 
(4) Za letno poročilo centralne klirinško depotne družbe se smiselno uporabljajo 205. člen, drugi odstavek 210. člena, 211. člen razen 1. točke prvega odstavka, 212. člen in 213. člen ZBan-1. 
(5) Pri smiselni uporabi določb ZBan-1 iz drugega in četrtega odstavka tega člena se: 
1. namesto pojma »banka« uporablja pojem »centralna klirinško depotna družba«, 
2. pri smiselni uporabi 1. točke 212. člena ZBan-1 namesto napotila na prvi odstavek 222. člena ZBan-1 uporablja napotilo na prvi odstavek 438. člena tega zakona.

432. člen

(zahteva za izdajo dovoljenja za upravljanje poravnalnega sistema)

Zahtevi za izdajo dovoljenja za upravljanje poravnalnega sistema je treba priložiti: 
1. statut centralne klirinško depotne družbe v obliki overjenega prepisa notarskega zapisa, 
2. poslovni načrt centralne klirinško depotne družbe za prva tri leta poslovanja, ki mora vključevati: 
– opis poslov, ki jih namerava centralna klirinško depotna družba opravljati pri upravljanju borznega trga, 
– opis načina uresničevanja organizacijskih zahtev iz pododdelka 11.2.2 tega zakona, 
3. seznam delničarjev, ki mora za vsakega delničarja navajati njegove osebne podatke ter podatek o številu in deležu delnic, ki jih je prevzel ob ustanovitvi centralne klirinško depotne družbe, 
4. druge dokaze, ki dokazujejo, da so izpolnjeni pogoji za izdajo dovoljenja za upravljanje borznega trga s finančnimi instrumenti, na katere se nanaša zahteva.

445. člen

(vrste članov)

(1) Člani centralne klirinško depotne družbe so registrski in poravnalni člani. 
(2) Registrski član je član, ki mu centralna klirinško depotna družba omogoča uporabo informacijskega sistema centralnega registra za vodenje računov nematerializiranih vrednostnih papirjev. 
(3) Registrsko članstvo je mogoče z neomejenim ali omejenim dostopom do vodenja računov nematerializiranih vrednostnih papirjev. 
(4) Registrski član z neomejenim dostopom je član, ki mu centralna klirinško depotna družba omogoča uporabo informacijskega sistema centralnega registra v celotnem obsegu, potrebnem za vodenje njegovega hišnega računa in računov njegovih strank, katerih imetnik je lahko katera koli fizična ali pravna oseba. 
(5) Registrski član z omejenim dostopom je član, ki mu centralna klirinško depotna družba omogoča uporabo informacijskega sistema centralnega registra v omejenem obsegu, potrebnem samo za vodenje njegovega hišnega računa oziroma računov nekaterih drugih imetnikov. 
(6) Poravnalni član je član, ki pristopi k poravnalnemu sistemu za poravnavo borznih poslov, ki ga upravlja centralna klirinško depotna družba. 
(7) Centralna klirinško depotna družba lahko v svojih pravilih uredi tudi druge vrste članstev. 
(8) Za medsebojne pravice in obveznosti centralne klirinško depotne družbe v razmerju do njenih članov in za medsebojne pravice in obveznosti poravnalnih članov v zvezi s poravnavo borznih poslov se uporablja pravo Republike Slovenije.

447. člen

(osebe, ki lahko postanejo člani)

(1) Registrski član z neomejenim dostopom in poravnalni član lahko postane: 
1. borznoposredniška družba, investicijsko podjetje, banka ali posebna finančna institucija, ki je v Republiki Sloveniji v skladu s prvim oziroma drugim odstavkom 32. člena tega zakona upravičena neposredno ali prek podružnice opravljati investicijske storitve izvrševanja naročil za račun strank iz 2. točke in investicijske posle za svoj račun iz 3. točke prvega odstavka 8. člena tega zakona ter v zvezi s tem pomožne investicijske storitve iz 1. točke prvega odstavka 10. člena tega zakona, 
2. investicijsko podjetje, banka ali posebna finančna institucija države članice, ki je v državi članici svojega sedeža upravičena opravljati investicijske storitve izvrševanja naročil za račun strank iz 2. točke in investicijske posle za svoj račun iz 3. točke prvega odstavka 8. člena tega zakona ter v zvezi s tem pomožne investicijske storitve iz 1. točke prvega odstavka 10. člena tega zakona. 
(2) Registrski član z omejenim dostopom lahko postanejo naslednje osebe glede vodenja naslednjih računov: 
1. Banka Slovenije, centralna banka druge države članice in Evropska centralna banka glede vodenja računov bank in posebnih finančnih institucij v zvezi s centralnobančnimi operacijami, 
2. oseba, ki upravlja skupek premoženja, ki ima omejeno pravno sposobnost, glede vodenja računov tega premoženja, 
3. družba za upravljanje, ki v skladu z ZISDU-1 opravlja storitve upravljanja premoženja dobro poučenih vlagateljev, glede vodenja računov oseb, za katere opravlja navedene storitve, 
4. oseba, ki je po ZISDU-1 pridobila dovoljenje za opravljanje skrbniških storitev, glede vodenja računov investicijskih skladov, vzajemnih pokojninskih skladov oziroma kritnih skladov pokojninskih družb, ki jih upravlja, 
5. vsaka oseba glede vodenja svojega hišnega računa in računov svojih podružnic ali drugih organizacijskih enot.

459. člen

(upravljanje poravnalnega sistema za poravnavo borznih poslov)

(1) Borza lahko za zagotovitev poravnave borznih poslov izbere kateri koli poravnalni sistem, ki ga upravlja: 
1. borznoposredniška družba, banka ali druga pravna oseba s sedežem v Republiki Sloveniji, ki za upravljanje tega poravnalnega sistema dobi dovoljenje agencije, ali 
2. investicijsko podjetje, banka ali druga pravna oseba druge države članice, ki je na podlagi dovoljenja nadzornega organa te države članice upravičena upravljati tak poravnalni sistem. 
(2) Za upravljavca poravnalnega sistema iz 1. točke prvega odstavka tega člena se smiselno uporabljajo pododdelki 11.2.1, 11.2.2 in 11.2.3 ter oddelek 11.3 tega zakona. 
(3) Za poravnalni sistem, ki ga upravlja upravljavec iz prvega odstavka tega člena, se smiselno uporablja oddelek 11.4 tega zakona. 
(4) Ne glede na 425. člen tega zakona v zvezi z drugim odstavkom tega člena lahko upravljavec poravnalnega sistema iz 1. točke prvega odstavka tega člena prevzema položaj centralne nasprotne stranke ali opravlja druge posle, pri katerih prevzema kreditno tveganje nasprotne stranke, če za opravljanje teh poslov pridobi dovoljenje agencije. 
(5) Za izbiro upravljavca sistema iz prvega odstavka tega člena mora borza dobiti dovoljenje agencije. 
(6) Agencija lahko zavrne zahtevo za dovoljenje za izbiro poravnalnega sistema samo v enem od naslednjih primerov: 
1. če izbrani upravljavec poravnalnega sistema ne izpolnjuje pogojev iz prvega odstavka tega člena, 
2. če izbrani upravljavec poravnalnega sistema ne zagotovi povezav in drugih pogojev za opravljanje poravnave borznih poslov v skladu z oddelkom 11.4 tega zakona ali 
3. v drugih primerih, ko je to očitno potrebno za zagotovitev normalnega delovanja borznega trga. 
(7) Za poravnalni sistem iz 2. točke prvega odstavka tega člena se smiselno uporablja peti odstavek 282. člena tega zakona.

461. člen

(zajamčena terjatev vlagatelja)

(1) Terjatev vlagatelja je skupno stanje vseh terjatev fizične ali pravne osebe do borznoposredniške družbe na podlagi pogodbe o opravljanju investicijskih ali pomožnih investicijskih storitev. 
(2) Neto stanje terjatve posamezne osebe je stanje terjatve te osebe, zmanjšano za obveznosti te osebe do borznoposredniške družbe. 
(3) Zajamčena terjatev vlagatelja po tem zakonu je neto stanje terjatve do višine 22.000 eurov na dan začetka stečajnega postopka nad borznoposredniško družbo. 
(4) Ne glede na drugi odstavek tega člena niso zajamčene terjatve vlagateljev naslednjih oseb: 
1. terjatve oseb iz prvega odstavka 207. člena tega zakona, tudi če so zahtevale, da jih borznoposredniška družba obravnava kot neprofesionalne stranke, 
2. terjatve oseb, ki jih borznoposredniška družba v skladu z 208. in 209. členom tega zakona obravnava kot profesionalne stranke, 
3. terjatve v zvezi s posli, zaradi katerih je bil imetnik terjatve pravnomočno obsojen za kaznivo dejanje pranja denarja, 
4. terjatve članov organov vodenja in nadzora borznoposredniške družbe ter njihovih ožjih družinskih članov, 
5. terjatve delničarjev borznoposredniške družbe, ki imajo najmanj petodstotni delež v kapitalu borznoposredniške družbe ali glasovalnih pravicah, 
6. terjatve pravnih oseb, ki so podrejene družbe borznoposredniške družbe, 
7. terjatve članov organov vodenja in nadzora pravnih oseb iz 5. in 6. točke tega odstavka in njihovih ožjih družinskih članov, 
8. terjatve, ki se glede na svoje lastnosti upoštevajo pri izračunu kapitala borznoposredniške družbe, 
9. terjatve pravnih oseb, ki so velike oziroma srednje družbe po ZGD-1.

463. člen

(predpis o zajamčenih terjatvah vlagateljev)

Banka Slovenije na predlog agencije predpiše: 
1. način izračuna višine likvidnih naložb iz 465. člena tega zakona in podrobnejše lastnosti finančnih instrumentov, ki so predmet teh naložb, 
2. podrobnejše pogoje in postopke za zagotavljanje sredstev za izplačilo zajamčenih terjatev vlagateljev in uresničitev jamstva, 
3. način obravnavanja: 
– skrbniških računov in drugih podobnih terjatev vlagateljev, katerih imetnik je ena oseba za račun ene ali več drugih oseb, in 
– terjatev vlagateljev, katerih imetnika sta dve ali več oseb, 
4. način vključitve podružnice v sistem jamstva za terjatve vlagateljev v Republiki Sloveniji.

464. člen

(jamstvo za izplačilo zajamčenih terjatev vlagateljev)

(1) Borznoposredniške družbe jamčijo za izplačilo zajamčenih terjatev vlagateljev pri borznoposredniški družbi, nad katero je bil začet stečajni postopek, v obsegu in na način, določen s tem zakonom. 
(2) Posamezna borznoposredniška družba jamči za izplačilo zajamčenih terjatev vlagateljev pri drugi borznoposredniški družbi v obsegu, ki je enak deležu, ki ga glede na vsoto zajamčenih terjatev vlagateljev pri vseh borznoposredniških družbah, zmanjšano za vsoto zajamčenih terjatev vlagateljev, ki so predmet jamstva, pomeni vsota zajamčenih terjatev vlagateljev pri tej borznoposredniški družbi.

488. člen

(obveznost varovanja zaupnih informacij)

(1) Člani sveta agencije, direktor agencije, zaposleni pri agencij, revizorji in drugi strokovnjaki morajo kot zaupne varovati vse informacije, ki so jih pridobili pri opravljanju svoje funkcije, nalog nadzora ali drugih poslov ali nalog za agencijo, razen informacij, ki so po tem ali drugem zakonu javno dostopne. 
(2) Zaupnih informacij iz prvega odstavka tega člena ne smejo razkriti nobeni drugih osebi ali državnemu organu, razen v primerih, določenih z zakonom. Ne glede na prejšnji stavek lahko agencija javno objavi podatke o izdanih dovoljenjih in soglasjih, ki jih je pristojna zbirati in obdelovati po tem ali drugem zakonu, če presodi, da je to potrebno zaradi varstva vlagateljev na trgu finančnih instrumentov. 
(3) Prvi in drugi odstavek tega člena se uporabljata tudi za informacije, ki jih agencija oziroma osebe iz prvega odstavka tega člena pridobijo na podlagi izmenjave informacij z drugimi nadzornimi organi. 
(4) Za razkritje zaupnih informacij iz prvega odstavka tega člena se smiselno uporablja 231. člen ZBan-1. 
(5) Za osebe iz prvega odstavka tega člena se uporabljajo tudi pravila o dodatni obveznosti varovanja zaupnih informacij, ki se po tem ali drugem zakonu uporabljajo za agencijo v zvezi s posamezno vrsto nadzora. 
(6) Za razkritje naslednjih informacij in podatkov se ne uporabljajo določbe zakona, ki ureja dostop do informacij javnega značaja: 
1. informacije in podatke iz prvega odstavka tega člena ter 
2. informacije in podatke iz registrov, ki jih v skladu z zakonom vodi agencija, če zakon v zvezi z vodenjem posameznega registra določa, da se smejo informacije in podatki iz tega registra dati samo določenim osebam.

491. člen

(tarifa agencije)

(1) Agencija izda tarifo, v kateri določi: 
1. višino taks: 
– za odločanje o posamičnih zadevah in 
– za vpise v registre, ki jih vodi po tem ali drugem zakonu, in za izpise iz teh registrov. 
2. višino letnih nadomestil, ki jih morajo za nadzor agencije po tem ali drugem zakonu plačevati: 
– izdajatelji iz 99. člena in iz drugega odstavka 117. člena tega zakona in 
– osebe, ki jim je agencija izdala dovoljenje za opravljanje storitev in poslov po tem ali drugem zakonu, 
3. nadomestila za opravljanje drugih nalog, ki jih mora po tem ali drugem zakonu opravljati agencija. 
(2) Agencija mora določiti letna nadomestila iz 2. točke prvega odstavka tega člena v taki višini, da vsota letnih nadomestil, ki jih morajo plačevati subjekti nadzora za posamezno vrsto nadzora, ne preseže stroškov agencije, povezanih s to vrsto nadzora. 
(3) Tarifa agencije oziroma njene spremembe se objavijo v Uradnem listu Republike Slovenije. Agencija mora pred objavo pridobiti soglasje Vlade Republike Slovenije k tarifi oziroma njenim spremembam.

523. člen

(nadomestna osebna vročitev)

Za nadomestno osebno vročitev se uporabljata tretji in četrti odstavek 87. člena ZUP, le da se rok »15 dni« nadomesti z rokom »osem dni«.

543. člen

(vsebina zahteve)

(1) Zahteva mora vsebovati: 
1. osebne podatke vložnika zahteve, 
2. določen zahtevek za izdajo dovoljenja, 
3. druge podatke, določene z zakonom. 
(2) Zahtevi je treba priložiti listine, določene z zakonom, in druge listine, iz katerih izhaja utemeljenost zahtevka za izdajo dovoljenja, ter dokaz o plačilu takse za odločitev o zahtevi.

546. člen

(možnost za izjavo o zavrnitvi zahteve za izdajo dovoljenja)

(1) Pred izdajo odločbe o zavrnitvi zahteve za izdajo dovoljenja mora agencija vložniku dati možnost, da se izjavi o dejstvih in okoliščinah, pomembnih za odločitev: 
1. če oceni, da je zahteva neutemeljena na podlagi dejstev, ugotovljenih po prvem odstavku 545. člena tega zakona, 
2. če namerava zahtevo zavrniti po tretjem odstavku 545. člena tega zakona ali 
3. če namerava zavrniti zahtevo za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleža. 
(2) Za možnost izjave iz prvega odstavka tega člena se smiselno uporabljajo prvi do peti odstavek 501. člena tega zakona, le da se rok za izjavo »osem dni« nadomesti z rokom »15 dni«.

560. člen

(kršitve 7. in 12. poglavja)

(1) Z globo od 25.000 do 125.000 eurov se za prekršek kaznuje borznoposredniška družba ali banka: 
1. če ne ravna skrbno s finančnimi instrumenti strank in ne zagotovi ustreznih ukrepov v skladu z 203. členom tega zakona; 
2. če ne ravna skrbno z denarnim dobroimetjem strank in ne zagotovi ustreznih ukrepov v skladu z 204. členom tega zakona; 
3. če na hišni račun prenese vrednostne papirje, katerih imetniki so stranke oziroma jih je pridobila na račun stranke (drugi odstavek 254. člena tega zakona); 
4. če vnese nalog stranke za prenos nematerializiranih vrednostnih papirjev oziroma nalog za vpis pravic tretjih na nematerializiranih vrednostnih papirjih brez ustreznega pisnega naloga te stranke (drugi odstavek 257. člena tega zakona); 
5. če vrednostnih papirjev stranke, izdanih kot pisne listine, ne hrani na način iz 263. člena tega zakona; 
6. če krši določbe o denarnem računu dobroimetja strank (267. člen tega zakona); 
7. če sporoči zaupne podatke o posamezni stranki tretjim osebam oziroma jih uporabi sama ali omogoči, da bi jih uporabile tretje osebe (270. člen tega zakona); 
8. če ne zagotavlja učinkovitega varovanja zaupnih podatkov v skladu z 273. členom tega zakona. 
(2) Z globo od 800 do 4.100 eurov se za prekršek kaznuje odgovorna oseba borznoposredniške družbe ali banke, ki stori prekršek iz petega odstavka tega člena. 
(3) Z globo od 12.000 do 125.000 eurov se za prekršek kaznuje borznoposredniška družba ali banka: 
1. če ne izvrši naročila stranke v skladu z 226. členom tega zakona; 
2. če je izvršitev naročila stranke opravila zunaj organiziranega trga in za to prej ni dobila izrecnega soglasja stranke; 
3. če se nematerializirani vrednostni papirji ali finančni instrumenti ne prenesejo na račun stranke v skladu z 244. členom tega zakona; 
4. če s stranko ne sklene pogodbe o gospodarjenju z vrednostnimi papirji v pisni obliki (drugi odstavek 240. člena tega zakona); 
5. če zneska kupnine oziroma neizkoriščenega predujma ne nakaže v skladu z 245. členom tega zakona ali ga uporablja v nasprotju s tem členom; 
6. če svojih vrednostnih papirjev ne vodi na hišnem računu (prvi in tretji odstavek 254. člena tega zakona); 
7. če ne vnaša nalogov za prenose med računi imetnika oziroma za vpis pravic tretjih na vrednostnih papirjih tega imetnika po vrstnem redu prejema nalogov v skladu z 259. členom tega zakona; 
8. če objavlja informacije o sistemu jamstva za vloge v nasprotju s prvim odstavkom 462. člena tega zakona oziroma oglašuje v nasprotju z drugim odstavkom 462. člena tega zakona. 
(4) Z globo od 400 do 4.100 eurov se za prekršek kaznuje odgovorna oseba borznoposredniške družbe oziroma banke, ki stori prekršek iz tretjega odstavka tega člena. 
(5) Če je narava storjenega prekrška iz prejšnjih odstavkov posebno huda zaradi višine povzročene škode oziroma višine pridobljene protipravne premoženjske koristi ali zaradi storilčevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se storilec, ki je pravna oseba, podjetnik ali posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, kaznuje z globo od 41.000 do 370.000 eurov, posameznik z globo od 400 do 3.600 eurov, odgovorna oseba pravne osebe, odgovorna oseba podjetnika ali odgovorna oseba posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost, pa z globo od 2.500 do 12.000 eurov.

561. člen

(druge hujše kršitve borznoposredniške družbe)

(1) Z globo od 25.000 do 125.000 eurov se za prekršek kaznuje borznoposredniška družba: 
1. če opravlja druge dejavnosti, razen dejavnosti iz prvega in drugega odstavka 151. člena tega zakona (tretji odstavek 151. člena tega zakona); 
2. če kreditira oziroma daje jamstva za nakup delnic v nasprotju s petim odstavkom 154. člena tega zakona; 
3. če pridobi delnice oziroma poslovne deleže druge pravne osebe v nasprotju s 44. členom ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 155. člena tega zakona; 
4. če v likvidaciji opravlja posle v nasprotju s prepovedjo iz tretjega odstavka 78. člena ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 159. člena tega zakona; 
5. če na ozemlju Republike Slovenije opravlja investicijske ali pomožne investicijske storitve in posle, ne da bi za opravljanje teh storitev pridobila dovoljenje agencije (prvi odstavek 161. člena tega zakona); 
6. če po prenehanju dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov sklepa nove posle v nasprotju s prepovedjo iz tretjega odstavka 168. člena tega zakona; 
7. če ustanovi podružnico v državi članici, ne da bi predhodno o tej nameri obvestila agencijo (prvi odstavek 170. člena tega zakona); 
8. če začne opravljati posle prek podružnice v državi članici v nasprotju s 172. členom tega zakona; 
9. če glede podružnice v državi članici ne obvesti agencije en mesec pred izvedbo nameravane spremembe v nasprotju s prvim odstavkom 173. člena tega zakona; 
10. če začne neposredno opravljati investicijske ali pomožne investicijske storitve in posle v državi članici ali v tretji državi, ne da bi o tem obvestila agencijo v nasprotju s prvim odstavkom 174. člena oziroma drugim odstavkom 177. člena tega zakona; 
11. če ustanovi podružnico v tretji državi, ne da bi za ustanovitev podružnice pridobila dovoljenja agencije (prvi odstavek 176. člena tega zakona); 
12. če ne vzpostavi in ne uresničuje trdnega in zanesljivega sistema upravljanja s tveganji v skladu s prvim in drugim odstavkom 124. člena ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 193. člena tega zakona; 
13. če izplača dobiček v nasprotju s prepovedjo iz prvega odstavka 190. člena ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 193. člena tega zakona; 
14. če agenciji ne poroča v skladu s 194. členom ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 193. člena tega zakona; 
15. če pridobi kvalificirani oziroma višji delež v finančni družbi tretje države ne da bi predhodno dobila dovoljenje agencije (196. člen ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 193. člena tega zakona); 
16. če ne organizira službe notranje revizije v skladu s 197., 198. ali 199. členom ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 193. člena tega zakona; 
17. če nima letnega načrta dela službe notranje revizije oziroma ni sestavljen v skladu z 200. členom ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 193. člena tega zakona; 
18. če služba notranje revizije ne izdeluje poročil o notranjem revidiranju oziroma ta niso sestavljena v skladu z 201. členom ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 193. člena tega zakona; 
19. če služba notranje revizije ne obvešča uprave oziroma nadzornega sveta borznoposredniške družbe v skladu z 202. členom ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 193. člena tega zakona; 
20. če vodi poslovne knjige, sestavlja knjigovodske listine, vrednoti knjigovodske postavke ali sestavlja računovodska poročila v nasprotju z drugim odstavkom 203. člena ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 196. člena tega zakona; 
21. če agenciji ne predloži nerevidiranih letnih računovodskih izkazov v dveh mesecih po koncu koledarskega leta oziroma nerevidiranih konsolidiranih računovodskih izkazov v treh mesecih po koncu koledarskega leta (drugi odstavek 205. člena ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 196. člena tega zakona); 
22. če glede razkritja dodatnih informacij ne ravna v skladu z 207. in 209. členom ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 196. člena tega zakona; 
23. če agenciji ne predloži revidiranega letnega poročila oziroma revidiranega konsolidiranega letnega poročila v rokih, določenih v tretjem odstavku 210. člena ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 196. člena tega zakona; 
24. če na svojih javnih spletnih straneh ne objavi revidiranega letnega poročila oziroma konsolidiranega letnega poročila v roku, določenem v prvem odstavku 213. člena ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 196. člena tega zakona; 
25. če ne poroča agenciji v skladu s prvim odstavkom 195. člena oziroma 234. členom tega zakona oziroma predpisom, izdanim na podlagi 1. točke 226. člena ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 196. člena tega zakona; 
26. če ne vzpostavi ustreznih postopkov upravljanja s tveganji oziroma notranjih kontrolnih mehanizmov, vključno z ustreznim poročanjem in računovodskimi postopki, zaradi ugotavljanja, merjenja, spremljanja in nadzora poslov s svojim nadrejenim mešanim poslovnim holdingom in njegovimi podrejenimi družbami v skladu z drugim odstavkom 300. člena ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 301. člena tega zakona. 
(2) Z globo od 800 do 4.100 eurov se za prekršek kaznuje odgovorna oseba borznoposredniške družbe, ki stori prekršek iz prvega odstavka tega člena. 
(3) Če je narava storjenega prekrška iz prejšnjih odstavkov posebno huda zaradi višine povzročene škode oziroma višine pridobljene protipravne premoženjske koristi ali zaradi storilčevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se storilec, ki je pravna oseba, podjetnik ali posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, kaznuje z globo od 41.000 do 370.000 eurov, posameznik z globo od 400 do 3.600 eurov, odgovorna oseba pravne osebe, odgovorna oseba podjetnika ali odgovorna oseba posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost, pa z globo od 2.500 do 12.000 eurov.

564. člen

(kršitve revizijske družbe in pooblaščenega revizorja)

(1) Z globo od 25.000 do 125.000 eurov se za prekršek kaznuje revizijska družba: 
1. če ne opravi revizijskega pregleda oziroma ne izdela poročila v skladu s prvim odstavkom 211. člena tega zakona (tretji odstavek 211. člena ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 196. člena tega zakona); 
2. če agencije nemudoma ne obvesti o dejstvih oziroma okoliščinah iz prvega odstavka 212. člena ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 196. člena tega zakona oziroma ji ne pošlje zahtevanih podatkov iz tretjega odstavka 212. člena ZBan-1 v zvezi s prvim odstavkom 196. člena tega zakona. 
(2) Z globo od 800 do 4.100 eurov se za prekršek kaznuje pooblaščeni revizor, ki stori prekršek iz prvega odstavka tega člena. 
(3) Če je narava storjenega prekrška iz prejšnjih odstavkov posebno huda zaradi višine povzročene škode oziroma višine pridobljene protipravne premoženjske koristi ali zaradi storilčevega naklepa oziroma njegovega namena koristoljubnosti, se storilec, ki je pravna oseba, podjetnik ali posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, kaznuje z globo od 41.000 do 370.000 eurov, posameznik z globo od 400 do 3.600 eurov, odgovorna oseba pravne osebe, odgovorna oseba podjetnika ali odgovorna oseba posameznika, ki samostojno opravlja dejavnost, pa z globo od 2.500 do 12.000 eurov.
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