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NOVO GRADIVO st. 1 — Predlog zakona o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje

1. Navedba gradiva, ki se popravlja:

Predlog zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje
2. Besedilo popravka:

a) Tretji odstavek 54. ¢lena predloga zakona se spremeni tako, da se glasi:
»(3) Podatke iz 2. to¢ke prvega odstavka tega ¢lena lahko pridobi Agencija po uradni
dolznosti.«.

Obrazlozitev:

Ob upostevanju dolocbe petega odstavka 139. ¢lena Zakona o upravnem postopku
(Uradni list RS, §t. 24/06 — uradno precisceno besedilo, 105/06 — ZUS-1, 126/07, 65/08,
8/10 in 82/13) predlagamo besedilo, po kateri lahko Agencija za trg vrednostnih papirjev
sama pridobi podatke iz kazenske evidence, razen, e pridobivanje podatkov prepove
kandidat za ¢lana uprave in jih posledi¢no dostavi sam (Ce jih ne, pa ni izpolnil pogoja
za imenovanje).

b) Tretji odstavek 131. ¢lena predloga zakona se spremeni tako, da se glasi:
»(3) Za pridobitev dovoljenja za trzenje enot investicijskih skladov iz prejSnjega
odstavka, mora kandidat izpolnjevati naslednje pogoje:
1. je uspesSno opravil preizkus strokovnega znanja, potrebnega za trzenje enot
investicijskih skladov;
2. ima najmanj eno leto primerljivih delovnih izkuSenj;
3. obvlada slovenski jezik;
4. ni bil pravhomo¢&no obsojen zaradi kaznivega dejanja zoper premozZenje oziroma
zoper gospodarstvo na kazen zapora vec kot tri mesece;
5. ima najman;j peto stopnjo izobrazbe.«

Obrazlozitev:

Zakonsko rehabilitacijo in izbris sodbe ureja 82. ¢len Kazenskega zakonika (Uradni list
RS, st. 95/04 — uradno precis€eno besedilo in 55/08 — KZ-1), zato poprej predlagan
dostavek v 4. tocki tretjega odstavka “ki Se ni izbrisana” ni potreben. Navedeno pomeni,
da kdor bo v kazenski evidence vpisan kot storilec kaznivega dejanja in mu je bila
izreCena kazen nad tri mesece zapora, bo v najboljSem primeru veljal za neobsojenega



po treh letih po izvrdeni, zastarani ali odpus€eni kazni, e obsojenec v tem roku ne bo
storil novega kaznivega dejanja. Obosjenec za predmetna kazniva dejanja, ki mu je bila
izreCena kazen zapora npr. en mesec, pa tako ali tako izpolnjuje pogoje za trzenje enot
investicijskih skladov.

Drugi odstavek 162. ¢lena predloga zakona se spremeni tako, da se glasi:

»(2) Prepoved iz prejSnjega odstavka ne velja za:

- posle sklenjene z Republiko Slovenijo, katerih predmet so vrednostni papirji oziroma
instrumenti denarnega trga, €e je njihov izdajatelj Republika Slovenija oziroma Banka
Slovenije;

- posle, katerih predmet so naloZbe investicijskega sklada, sklenjene na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev pod pogojem, da stranki posla druga drugi nista bili oziroma
ne moreta biti znani vnaprej;

- za sprejem prevzemne ponudbe po zakonu, ki ureja prevzeme, katerih predmet so
delnice, katerih imetnik je investicijski sklad.«.

Obrazlozitev:

Gre za nomotehnicni popravek v prvi alinegji drugega odstavka 162. ¢lena, da prepoved
ne velja za posle sklenjene z Republiko Slovenijo, katerih predmet so vrednostni papirji
oziroma instrumenti denarnega trga, Ce je njihov izdajatelj Republika Slovenija oziroma
tudi Banka Slovenije.

Drugi in Cetrti odstavek 226. ¢lena predloga zakona se spremenita tako, da se glasita:
»(2) Za namen vodenja evidenc imetnikov investicijskih kuponov po tem zakonu se
podatki iz petega odstavka 231. ¢lena tega zakona zbirajo neposredno od osebe, na
katero se nana$ajo.

(4) Agencija predpiSe podrobnejSi nacin in vsebino vodenja evidence imetnikov
investicijskih kuponov vzajemnega sklada, razen v delu, ki ureja obdelavo osebnih
podatkov.«.

Obrazlozitev:

V drugem odstavku se dolo¢a namen, za katerega se osebni podatki, pridobljeni
neposredno od posameznika, lahko obdelujejo. S Cetrtim odstavkom pa se jasno
dolo€a, da vsebino evidence imetnikov investicijskih kuponov vzajemnih skladov v delu,
ki ureja obdelavo osebnih podatkov, v celoti ureja predlog zakona in ne more biti
urejena s strani Agencije za trg vrednostnih papirjev.

519. ¢len se spremeni tako, da se glasi:

»(1) Z globo od 25.000 do 125.000 eurov se za prekrsek kaznuje pravna oseba, ki:

1. pridobi delnice druzbe za upravljanje v nasprotju s prvim, tretjim oziroma Cetrtim
odstavkom 35. €lena tega zakona,

2. sklene delni€arski sporazum iz drugega odstavka 49. ¢lena tega zakona, ne da bi
pred sklenitvijo pridobila dovoljenje Agencije,

3. sklene podjetnidko pogodbo korporacijskega prava ali drug pravni posel, na podlagi
katerega pridobi poloZaj nadrejene osebe druzbe za upravljanje, ne da bi pred
sklenitvijo pridobila dovoljenje Agencije iz prvega odstavka 50. ¢lena tega zakona,

4. v nasprotju s prepovedjo iz 100. ¢lena tega zakona opravlja storitve upravljanja
investicijskih skladov,

5. prenese pooblastilo za opravljanje storitev oziroma poslov v nasprotju s prvim
odstavkom 123. ¢lena tega zakona,

6. v nasprotju s prepovedjo iz 134. ¢lena tega zakona trzi enote vzajemnih skladov,

7. v nasprotju s prepovedjo iz 135. Clena tega zakona trzi enote AJIS,

8. v nasprotju s prepovedjo iz prvega odstavka 136. Clena tega zakona trzi enote
KNPVP drzave d¢lanice,

9. v nasprotju s prepovedjo iz 141. Clena tega zakona trZi enote odprtih alternativnih
skladov neprofesionalnim vlagateljem,

10. opravlja skrbniske storitve v nasprotju z drugim odstavkom 166. ¢lena tega zakona.
(2) Z globo od 800 do 4.100 eurov se za prekrsek kaznuje odgovorna oseba pravne
osebe, Ki stori prekrsek iz prejSnjega odstavka.
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(3) Z globo od 800 do 4.100 eurov se kaznuje posameznik, ki stori prekrsek iz prvega
odstavka. «

Obrazlozitev:

S spremembo ¢lena se lo¢eno navaja kaznovanje pravne in fizi€ne osebe za navedene
prekrske 519. Clena, saj je kot fizitna oseba misljen posameznik (1. alineja drugega
odstavka 17. ¢lena Zakona o prekrskih (Uradni list RS, §t. 29/11 — uradno precisceno
besedilo, 21/13, 111/13, 74/14 — odl. US in 92/14 — odl. US)) in ne fizi€ha oseba v
smislu s.p. ali posameznik, ki samostojno opravlja dejavnost, saj sta to po nhavedenem
zakonu samostojni katerogiji krsiteljev.

f) Spremeni se besedilo 523. ¢lena tako, da se glasi:
»Za prekrdke iz tega zakona se sme v hitrem postopku izreci globa tudi v znesku, ki je
vi§ji od najniZje predpisane globe, dolo¢ene s tem zakonom.«.
Obrazlozitev:
Sprememnjena je zgolj nomotehnika €lena o visini glob, ki ne vpliva na vsebino
dolocbe.

3. Priloga:

Vladno gradivo.

dr. DuSsan Mramor
minister
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ZADEVA: Predlog zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje

1. Predlog sklepov vlade:

Na podlagi Sestega odstavka 21. ¢lena Zakona o Vladi Republike Slovenije (Uradni list RS, st. 24/05
— uradno preciS¢eno besedilo, 109/08, 38/10 — ZUKN, 8/12, 21/13, 47/13 — ZDU-1G in 65/14) je Vlada
Republike Slovenije na svoji ... seji dne ... pod tocko ... sprejela nasledniji sklep:

Vlada Republike Slovenije je dolocila besedilo Predloga zakona o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje (EVA: 2013-1611-0085) in ga posilja v obravnavo Drzavnemu zboru Republike Slovenije.

mag. Darko KraSovec
GENERALNI SEKRETAR

Priloga sklepa:
— predlog zakona.

Prejmejo:
— Generalni sekretariat Vlade Republike Slovenije
— Ministrstvo za finance
— Sluzba Vlade Republike Slovenije za zakonodajo
— Drzavni zbor Republike Slovenije

2. Predlog za obravnavo predloga zakona po nujnem ali skrajSanem postopku v drzavhem
zboru z obrazlozitvijo razlogov:

/

3. a Osebe, odgovorne za strokovno pripravo in usklajenost gradiva:

— dr. DuSsan Mramor, minister

Irena Sodin, drzavna sekretarka

Urska Cvelbar, v.d. generalne direktorice Direktorata za finan¢ni sistem
Ales Butala, vodja Sektorja za finan¢ni sistem

— Polona Trampus, vi§ja svetovalka

3. b Zunanji strokovnjaki, ki so sodelovali pri pripravi dela ali celothega gradiva:

- Primoz Damjanovi€, Agencija za trg vrednostnih papirjev
- Tina Prevodnik, Agencija za trg vrednostnih papirjev
- NataSa Pecman, Agencija za trg vrednostnih papirjev

4. Predstavniki vlade, ki bodo sodelovali pri delu drzavnega zbora:

— dr. DuSsan Mramor, minister

— lIrena Sodin, drzavna sekretarka

— mag. Mateja Vranicar, drzavna sekretarka

— Metod Dragonja, drzavni sekretar

— Urska Cvelbar, v.d. generalne direktorice Direktorata za financni sistem
— Ale$ Butala, vodja Sektorja za financni sistem
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— Polona Trampus, vi§ja svetovalka

5. Kratek povzetek gradiva:

Zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, &t. §t. 77/11, 10/12 — ZPre-1C,
55/12 in 96/12 — ZPIZ-2; v nadaljnjem besedilu: ZISDU-2) v slovenski pravni red prenasa Direktivo
2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009 o usklajevanju zakonov in drugih
predpisov o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (v
nadaljnjem besedilu: Direktiva 2009/65/ES). Direktiva 2009/65/ES se osredotoa na KNPVP- sklade,
ki prodajajo enote svojega premozenja javnosti (t.i. neprofesionalnim vlagateljem) — ter dolo¢a pravila
o dovoljenjih, nadzoru, obliki in dejavnosti KNPVP, ustanovljenih v drzavah ¢lanicah, in podatkih, ki
morajo biti za posamezen KNPVP na voljo vlagateljem. Tako kot Direktiva 2009/65/ES tudi ZISDU-2
ureja KNPVP, vendar pa se je z ZISDU-2, z namenom spodbuditi slovenski trg investicijskih skladov,
poleg KNPVP sklada uredilo tudi ne-KNPVP, ki se lahko oblikujejo v obliki alternativhega sklada in
investicijske druzbe. Skupno KNPVP in ne-KNPVP, ki ju ZISDU-2 imenuje s skupnim pojmom
investicijski sklad je, da javno zbirata premoZenje in ga v skladu z vnaprej dolo€eno nalozbeno
politiko nalagata v razlicne vrste nalozb v izkljuéno korist imentnikov enot posameznega
investicijskega sklada.

Finan¢na kriza pa je razkrila vrsto ranljivosti financnega sistema, zato se je Evropska komisija
zavezala, da bo zagotovila ustrezen regulativni nadzor nad vsemi zadevnimi akterji na finanénem
trgu. Eno izmed takih podrodji je bila tudi dejavnost upraviteljev alternativnih investicijskih skladov (v
nadaljnjem besedilu: AIS), kateri niso usklajeni z Direktivo 2009/65/ES. Upravitelji AIS uporabljajo
vrsto nalozbenih strategij in tehnik ter vlagajo v Siroko paleto finan¢nega in fizicnega premozenja.
Zaradi tveganj, ki izhajajo iz teh nalozb, je vlaganje v AIS omejeno predvsem na profesionalne
vlagatelje. Dne 1. 7. 2011 je bila tako v Uradnem listu EU objavljena Direktiva 2011/61/EU
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2011 o upraviteljih alternativnih investicijskih skladov
in spremembah direktiv 2003/41/ES in 2009/65/ES ter uredb (ES) st. 1060/2009 in (EU) §t. 1059/2010
(v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2011/61/EU), katere glavni cilj je ravno vzpostaviti skupne zahteve
za ureditev dovoljenj in nadzora nad upravljavci alternativnih investicijskih skladov.

Povod za novo ureditev investicijskin skladov v Republiki Sloveniji je implementacija Direktive
2011/61/EU v slovenski pravni red, in sicer v Predlog zakona o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje (v nadaljnjem besedilu: Predlog zakona) ter zakon, ki bo urejal upravljavce alternativnih
investicijskih skladov. Skladno z ZISDU-2 je danes regulirano le upravljanje skladov, ki javno zbirajo
premoZzenje. Dovoljene oblike skladov, ki javno zbirajo premoZenje so: vzajemni sklad in krovni sklad
(sta KNPVP) ter alternativni sklad in investicijska druzba.

Velja sledeca slika:
investicijski sklad

/ \ VSE OSTALO
KNPVP AIS JE NEREGULIRANO
/ \ [\
vzajemni sklad krovni sklad / alternativni sklad
/

investicijska druzba

Po sprejetju Predloga zakona in zakona, ki bo urejal upravljavce alternativnih investicijskih skladov bo
investicijski sklad vsak sklad, katerega namen je, da zbira premozenje vlagateljev (javno ali od
profesionalnih vlagateljev) ter ga v skladu z vnaprej dolo€eno nalozbeno politiko nalaga v razlicne
vrste nalozb v korist imetnikov enot tega investicijskega sklada. Definicija investicijskega sklada se
torej razSiri tudi na sklade, v katere lahko vlagajo le profesionalni viagatelji. Investicijski skladi se bodo
delili na KNPVP in AIS. AIS pa se bodo nadalje delili na alternativne zasebne investicijske sklade in
na alternativne javne investicijske sklade. Predlog zakona bo uredil KNPVP in alternativhe
investicijske sklade, ki javno zbirajo premoZenje. Zakon, ki bo urejal upravljavce alternativnih
investicijskih skladov pa ostale investicijske sklade, ki bodo namenjeni profesionalnim vlagateljem.

Po sprejetju Predloga zakona in zakona, ki bo urejal upravljavce alternativnih investicijskih skladov
bo veljala sledeca slika:




KNPVP
(Predlog zakona)

alternativni investicijski skladi (AlS)
/ \
alternativni zasebni IS

I alternativni javni skladi

dovoljene statusne oblike (Predlog zakona) (zakon, ki bo urejal upravljavce AIS)

vzajemni sklad I / \
krovni sklad dovoljene statusne oblike / \
alternativni vzajemni sklad / \
alternativni krovni sklad* / \
investicijska druzba / \
/ \
drugi skladi* specializiran IS*

(tu so zajete vse sui generis oblike)

(* oznaCuje nove (regulirane) oblike skladov)

Glavne vsebinske spremembe Predloga zakona so:

ureditev investicijskih skladov, ki javno zbirajo premozenje (na novo se ureja alternativne krovne
sklade ter dopus€a nalaganje alternativnih investicijskih skladov, ki javno zbirajo premoZzenje, v
nepremicnine),

ureditev sistemskega vpra8anja v zvezi z izvajanjem skrbniskih storitev za investicijske sklade, ki
javno zbirajo premozenje, Ce je skrbnisSki banki prenehalo veljati ali ji je bilo odvzeto dovoljenje za
upravljanje skrbniskih storitev,

ureditev delnega prenosa doloc¢b Direktive 2013/14/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne
21. maja 2013 o spremembi Direktive 2003/41/ES o dejavnostih in nadzoru institucij za poklicno
pokojninsko zavarovanje, Direktive 2009/65/ES o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o
kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) in
Direktive 2011/61/EU o upraviteljih alternativnih investicijskih skladov v zvezi s prevelikim
zanaSanjem na bonitetne ocene v notranjo zakonodajo.

6. Presoja posledic za:
a) javnofinanéna sredstva nad 40.000 EUR v tekoem in
. . NE
naslednjih treh letih
b) usklajenost slovenskega pravnega reda s pravnim redom DA
Evropske unije
C) administrativne posledice NE
¢) gospodarstvo, zlasti mala in srednja podjetja ter
. e NE
konkurenénost podjetij
d) okolje, vklju€no s prostorskimi in varstvenimi vidiki NE
e) socialno podrocje NE
f) dokumente razvojnega nacrtovanja:
— nacionalne dokumente razvojnega naértovanja
— razvojne politike na ravni programov po strukturi NE
razvojne klasifikacije programskega proracuna
— razvojne dokumente Evropske unije in
mednarodnih organizacij
7. a Predstavitev ocene finan¢nih posledic nad 40.000 EUR:
(Samo Ce izberete DA pod tocko 6. a.)
I. Ocena finanénih posledic, ki niso nacrtovane v sprejetem proracunu
Tekoce leto () t+1 t+2 t+3

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjsSanje (-)
drzavnega proracuna

prihodkov




Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje (-) prihodkov
obcinskih proraCunov

Predvideno povecanje (+) ali
zmanjSanje (-) odhodkov
drzavnega proracuna

Predvideno povec€anje (+) ali
zmanjSanje  (-) odhodkov
obcinskih proraCunov

Predvideno povec€anje (+) ali
zmanjSanje (-) obveznosti za
druga javnofinancna sredstva

ll. Finanéne posledice za drzavni proracun

Il. a Pravice porabe za izvedbo predlaganih resitev so zagotovljene:

Sifrain
. Sop . . Znesek za
Ime proracunskega Sifra in naziv ukrepa, naziv “
. ) . tekoce leto Znesekzat+ 1
uporabnika projekta proracunske (t)
postavke
SKUPAJ
Il. b Manjkajoce pravice porabe bodo zagotovljene s prerazporeditvijo:
Sifrain
. Sop . . Znesek za
Ime proracunskega Sifra in naziv ukrepa, naziv “
. ) . tekoCe leto Znesekzat+ 1
uporabnika projekta proracunske (t)
postavke
SKUPAJ

Il. c Nacrtovana nadomestitev zmanjSanih prihodkov in povecanih odhodkov proracuna:

Novi prihodki Znesek za tekoce leto Znesek zat + 1

(t)

SKUPAJ

OBRAZLOZITEV:
I. Ocena financ¢nih posledic, ki niso na¢rtovane v sprejetem proracunu
V zvezi s predlaganim vladnim gradivom se navedejo predvidene spremembe (povecanje,
zmanjSanje):
— prihodkov drzavnega in ob¢inskih proracunov,
— odhodkov drZzavnega proracuna, ki niso nacrtovani v ukrepih oziroma projektih sprejetih
proracunov,

— obveznosti za druga javnofinanéna sredstva (drugi viri), ki niso nacrtovana v ukrepih oziroma
projektih sprejetih proracunov.

Il. Finanéne posledice za drzavni proracun
Prikazane morajo biti financne posledice za drzavni proracun, ki so na proracunskih postavkah
nacrtovane v dinamiki projektov oziroma ukrepov:
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Il. a Pravice porabe za izvedbo predlaganih resitev so zagotovljene:
Navedejo se proracunski uporabnik, ki financira projekt oziroma ukrep; projekt oziroma ukrep, s
katerim se bodo dosegli cilji vladnega gradiva, in proraCunske postavke (kot proracunski vir
financiranja), na katerih so v celoti ali delno zagotovljene pravice porabe (v tem primeru je nujna
povezava s tocko Il. b). Pri uvrstitvi novega projekta oziroma ukrepa v nacrt razvojnih programov
se navedejo:
— proracunski uporabnik, ki bo financiral novi projekt oziroma ukrep,
— projekt oziroma ukrep, s katerim se bodo doseqgli cilji viadnega gradiva, in
— proracunske postavke.
Za zagotovitev pravic porabe na proracunskih postavkah, s katerih se bo financiral novi projekt
oziroma ukrep, je treba izpolniti tudi tocko Il. b, saj je za novi projekt oziroma ukrep mogoce
zagotoviti pravice porabe le s prerazporeditvijo s proracunskih postavk, s katerih se financirajo ze
sprejeti oziroma veljavni projekti in ukrepi.

Il. b Manjkajoce pravice porabe bodo zagotovljene s prerazporeditvijo:
Navedejo se proracunski uporabniki, sprejeti (veljavni) ukrepi oziroma projekti, ki jih proracunski
uporabnik izvaja, in proratunske postavke tega proracunskega uporabnika, ki so v dinamiki teh
projektov oziroma ukrepov ter s katerih se bodo s prerazporeditvijo zagotovile pravice porabe za
dodatne aktivnosti pri trenutnih projektih oziroma ukrepih ali novih projektin oziroma ukrepih,
navedenih v tocki Il. a.

ll. ¢ Nacértovana nadomestitev zmanjSanih prihodkov in povecanih odhodkov

proracuna:
Ce se povedani odhodki (pravice porabe) ne bodo zagotovili tako, kot je dologeno v to¢kah Il. a in
b, je pove€anje odhodkov in izdatkov proraCuna mogocée na podlagi zakona, ki ureja izvrSevanje
drzavnega proracuna (npr. priliv namenskih sredstev Evropske unije). Ukrepanje ob zmanjSanju
prihodkov in prejemkov proracuna je dolo€eno z zakonom, ki ureja javne finance, in zakonom, ki
ureja izvrSevanje drzavnega proracuna.

7. b Predstavitev ocene finan¢nih posledic pod 40.000 EUR:
Predlagano gradivo nima finanénih posledic za drzavni proracun.

8. Predstavitev sodelovanja javnosti:

Gradivo je bilo predhodno objavljeno na spletni strani predlagatelja: DA

Datum objave: 4. 12. 2013

V razpravo so bili vklju€eni:

Prejeli smo mnenja Zdruzenja druzb za upravljanje — GIZ, Abanke Vipa, d. d., NLB Skladi, upravljanje
premoZzenja, d. o. o. ter NLB, d. d.

Prejeti predlogi so bili preteZzno upostevani.

Bistvena neredena vprasanja:

9. Pri pripravi gradiva so bile upostevane zahteve iz Resolucije o DA
normativni dejavnosti:
10. Gradivo je uvr§éeno v delovni program vilade: DA

Dr. Dusan Mramor
MINISTER

Prilogi:




— predlog sklepa Vlade Republike Slovenije
— predlog zakona (uvod, besedilo ¢lenov, obrazlozitev ¢lenov in besedilo ¢lenov, ki se
spreminjajo)




VLADA REPUBLIKE SLOVENIJE

Stevilka:
Ljubljana,

Na podlagi Sestega odstavka 21. ¢lena Zakona o Vladi Republike Slovenije (Uradni list RS, st.
24/05 — uradno precis¢eno besedilo, 109/08, 38/10 — ZUKN, 8/12, 21/13, 47/13 — ZDU-1G in
65/14) je Vlada Republike Slovenije na svaiji ... seji dne ... pod to€ko ... sprejela nasledniji:

SKLEP

Vlada Republike Slovenije je doloCila besedilo Predloga zakona o investicijskih skladih in
druzbah za upravljanje (EVA: 2013-1611-0085) in ga poSilja v obravnavo Drzavnemu zboru
Republike Slovenije.

mag. Darko Krasovec
GENERALNI SEKRETAR

Priloga sklepa:
— predlog zakona

Prejmejo:
e Generalni sekretariat Vlade Republike Slovenije
e Ministrstvo za finance
e Sluzba Vlade Republike Slovenije za zakonodajo
e Drzavni zbor Republike Slovenije
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PRILOGA 1
PREDLOG

EVA: 2013-1611-0085

PREDLOG ZAKONA
O INVESTICIJSKIH SKLADIH IN DRUZBAH ZA UPRAVLJANJE

l. UVOD

1. OCENA STANJA NA PODROCJU UREJANJA IN RAZLOGI ZA SPREJEM

Konec septembra 2014 je v Republiki Sloveniji poslovalo 10 druzb za upravljanje s sedezem v
Republiki Sloveniji, ki so upravljale 112 vzajemnih skladov oziroma podskladov krovnega sklada
(konec leta 2012 134 skladov). Konec septembra 2014 je bilo notificiranih tudi 117 (konec leta
2012 110) KNPVP iz drugih drzav ¢lanic Evropske unije, ki so se trzili v Republiki Sloveniji.
Stevilo vlagateljev v vzajemne sklade po stanju na dan 30. 9. 2014 je bilo 419.657, po stanju na
dan 31. 12. 2012 pa 432.864. Cista vrednost sredstev vzajemnih skladov je bila konec
septembra 2014 2.131,6 mio. eurov in se je v primerjavi s koncem leta 2013 (po stanju na dan
31. 12.) povecala za 301 mio. eurov.’

31. 12. 1985 je bila v Uradnem listu Evropske unije objavljena Direktiva Sveta z dne 20.
decembra 1985 o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih naloZbenih podjemih
za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (Posebna izdaja UL L, poglavje 6, zvezek 001, str.
139-154; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 85/611/EGS) in je bila v slovenski pravni red
prenesena z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, St.
110/02). Direktiva 85/611/EGS je bila kljunega pomena za razvoj evropskega trga KNPVP?.
Njen namen je bil ustvariti enotni trg za KNPVP, ki bi povecal naloZbene in poslovne mozZnosti
za sektor in vlagatelje. Opredelila je zahteve, ki jih morajo KNPVP upostevati, da so upraviceni
do Cezmejnega trzenja, ter uvedla prvi potni list financnih storitev. Glavni cilj je bil zagotoviti
visoko stopnjo varstva vlagateljev.

Kljub pozitivnemu razvoju je postalo med njenim izvajanjem jasno, da je Direktiva 85/611/EGS
preve¢ omejujoc€a in da upravljavcem KNPVP prepre€uje, da bi povsem izkoristili svoje razvojne
moznosti. To je bilo mo€ opaziti pri ovirah za trzenje KNPVP v drugih drZzavah clanicah,
narasCajocem Stevilu skladov, katerih velikost je manj8a od optimalne, neucinkovitem izvlecku
prospekta, ipd. Z namenom izboljSati delovanje trga KNPVP ter odpraviti prej navedene
slabosti, je bila leta 2009 v Uradnem listu Evropske unije objavljena Direktiva 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009 o usklajevanju zakonov in drugih
predpisov o kolektivnih naloZbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje
(KNPVP) (UL L s&t. 302 z dne 17. 11. 2009, str. 32; v nadaljnjem besedilu: Direktiva
2009/65/ES). Slednja se je osredotoCala predvsem na izkoris€anje ekonomije obsega v
dejavnosti KNPVP ter konkurenénost in rast produktivnosti, in sicer z uvedbo:

- novih pravil o zdruZevanju KNPVP,

' vir: Agencija za trg vrednostnih papirjev: Mesec€ni pregled gibanj na trgu finanénih instrumentov, november 2014

2 KNPVP je sklad, katerega:

(a) edini namen je skupno vlaganje sredstev, zbranih pri javnosti, v prenosljive vrednostne papirje ali druga likvidna
finanéna sredstva in ki posluje po nacelu razprsitve tveganj, in

(b) enote premozenja se na zahtevo imetnikov ponovno odkupijo ali izplaajo, neposredno ali posredno, iz sredstev
tega sklada.
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- pravil za strukture centralnih in napajalnih KNPVP,

- pravil glede dokumenta s kljuénimi podatki za vlagatelje,

- poenostavitve in izboljSanja pravil glede notifikacije KNPVP iz drugih drzav €lanic ter
- pravil za krepitev sodelovanja med nadzorniki.

Direktiva 2009/65/ES je bila v slovenski pravni red v celoti prenesena z Zakonom o investicijskih
skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, §t. 77/11, 10/12 — ZPre-1C, 55/12 in 96/12 —
ZPI1Z-2; v nadaljnjem besedilu: ZISDU-2), ki je bil 20. 9. 2011 objavljen v Uradnem listu
Republike Slovenije. Tako kot Direktiva 2009/65/ES, tudi ZISDU-2 ureja pogoje glede
opravljanja storitev upravljanja KNPVP. Glede na to, da so v Direktivi 2009/65/ES urejeni samo
KNPVP, za katere veljajo strogi pogoji glede nalozb ter izpostavljenosti ter da so imele nekatere
drzave €lanice v svojih zakonodajah Ze urejene tudi pogoje poslovanja investicijskih skladov, za
katere ne velja Direktiva 2009/65/ES, se je tudi v Republiki Sloveniji z ZISDU-2 uredilo pogoje
glede opravljanja storitev upravljanja ne-KNPVP. Investicijski sklad je tako na podlagi ZISDU-2
lahko KNPVP ali ne-KNPVP, obema pa je skupno to, da javno zbirata premozenje in ga v
skladu z vnaprej dolo€eno nalozbeno politiko nalagata v razlicne vrste nalozb v izklju€no korist
imetnikov enot tega investicijskega sklada. Razlika med KNPVP in ne-KNPVP pa je v tem, da:

- je KNPVP lahko le odprt sklad®, medtem ko je ne-KNPVP lahko odprt ali zaprt investicijski
sklad, ter

- za ne-KNPVP ne veljajo tako strogi pogoji glede nalozb in izpostavljenosti kot za KNPVP.

Na podlagi ZISDU-2 je tako investicijski sklad sklad, ki javno zbira premozenje in se deli na:

1. KNPVP, kateri je na evropski ravni urejen z Direktivo 2009/65/ES ter

2. ne-KNPVP, kateri na evropski ravni ni enotno urejen in ga vsaka drZava €lanica ureja v svojih
nacionalnih predpisih.

Financna kriza, ki se je pricela leta 2008, pa je razkrila vrsto ranljivosti finanénega sistema, zato
se je Evropska komisija zavezala, da bo zagotovila ustrezen regulativni nadzor nad vsemi
zadevnimi akterji na finan¢nem trgu. Eno izmed takih podrocji je bila tudi dejavnost upraviteljev
alternativnih investicijskih skladov (v nadaljnjem besedilu: AIS), ki ne izpolnjujejo kriterijev iz
Direktive 2009/65/ES. Upravitelji AIS uporabljajo vrsto nalozbenih strategij in tehnik ter vlagajo v
Siroko paleto finan¢nega in fizicnega premozenja. Zaradi tveganj, ki izhajajo iz teh nalozb, je
vlaganje v AIS omejeno predvsem na profesionalne vlagatelje. Dne 1. 7. 2011 je bila tako v
Uradnem listu EU objavljena Direktiva 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8.
junija 2011 o upraviteljih alternativnih investicijskih skladov in spremembah direktiv 2003/41/ES
in 2009/65/ES ter uredb (ES) st. 1060/2009 in (EU) st. 1059/2010 (UL L §t. 174 z dne 1. 7.
2011, str. 1; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2011/61/EU), katere glavni cilj je vzpostaviti
skupne zahteve za ureditev dovoljenj in nadzora nad upravljavci alternativnih investicijskih
skladov.

Povod za novo ureditev investicijskih skladov v Republiki Sloveniji je implementacija Direktive
2011/61/EU v slovenski pravni red, in sicer v Predlog zakona o investicijskih skladih in druzbah
za upravljanje (v nadaljnjem besedilu: Predlog zakona) ter zakon, ki bo urejal upravljavce
alternativnih investicijskih skladov. Skladno z ZISDU-2 je danes regulirano le upravljanje
skladov, ki javnho zbirajo premozZenje. Dovoljene oblike skladov, ki javno zbirajo premoZenje so:
vzajemni sklad in krovni sklad (sta KNPVP) ter alternativni sklad in investicijska druzba.

Velja sledeca slika:

3 Odprt investicijski sklad je investicijski sklad, katerega enote je mogoce na zahtevo imetnika unovgiti in izplacati iz
sredstev sklada, oziroma investicijski sklad, za katerega je kako drugace zagotovljeno, da je cena, po kateri se z
njegovo enoto trguje na organiziranem trgu, ves ¢as enaka njeni izraéunani vrednosti oziroma se od nje bistveno ne
razlikuje.
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investicijski sklad

/ \ VSE OSTALO
KNPVP AIS JE NEREGULIRANO
/ \ [\
vzajemni sklad krovni sklad / alternativni sklad
/

investicijska druzba

Po sprejetju Predloga zakona in zakona, ki bo urejal upravljavce alternativnih investicijskih
skladov bo investicijski sklad vsak sklad, katerega namen je, da zbira premozZenje vlagateljev
(javno ali od profesionalnih vliagateljev/nejavno) ter ga v skladu z vnaprej dolo€eno nalozbeno
politiko nalaga v razlicne vrste nalozb v korist imetnikov enot tega investicijskega sklada.
Definicija investicijskega sklada se torej razsiri tudi na sklade, v katere lahko vlagajo le
profesionalni vlagatelji. Investicijski skladi se bodo delili na KNPVP in AIS. AIS pa se bodo
nadalje delili na alternativhe zasebne investicijske sklade in na alternativne javne investicijske
sklade. Predlog zakona bo uredil KNPVP in alternativne investicijske sklade, ki javno zbirajo
premozZenje. Zakon, ki bo urejal upravljavce alternativnih investicijskih skladov pa ostale
alternativne investicijske sklade, ki bodo namenjeni profesionalnim vlagateljem.

Po sprejetju Predloga zakona in zakona, ki bo urejal upravljavce alternativnih investicijskih
skladov bo veljala sledeca slika:

------------- investicijski sklad

/ \
KNPVP \=mememeem alternativni investicijski skladi (AIS)
(Predlog zakona) / \
I alternativni javni skladi alternativni zasebni IS
dovoljene statusne oblike (Predlog zakona) (zakon, ki bo urejal upravljavce AIS)
vzajemni sklad I / \
krovni sklad dovoljene statusne oblike / \
alternativni vzajemni sklad / \
alternativni krovni sklad* / \
investicijska druzba / \
/ \
drugi skladi* specializiran I1S*

(tu so zajete vse sui generis oblike)

(* oznaCuje nove (regulirane) oblike skladov)

Kot ena od glavnih pomanjkljivosti ZISDU-2 se je med finan¢no krizo pokazala problematika v
zvezi z opravljanjem skrbniskih storitev za investicijske sklade. S Predlogom zakona se uvaja
novo podpoglavije, ki govori o izrednem prenosu opravljanja skrbnidkih storitev. Predlog zakona
natan¢neje dolo¢a prenos opravljanja skrbniskih storitev na izrednega skrbnika, e je skrbniku
prenehalo veljati oziroma mu je bilo odvzeto dovoljenje za opravljanje skrbniskih storitev.

Finan¢na kriza je bila tudi povod za sprejetje Direktive 2013/14/EU Evropskega parlamenta in
Sveta z dne 21. maja 2013 o spremembi Direktive 2003/41/ES o dejavnostih in nadzoru
institucij za poklicno pokojninsko zavarovanje, Direktive 2009/65/ES o usklajevanju zakonov in
drugih predpisov o kolektivnih naloZzbenih podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje
(KNPVP) in Direktive 2011/61/EU o upraviteljih alternativnih investicijskih skladov v zvezi s
prevelikim zanasanjem na bonitetne ocene (UL L §t. 145 z dne 31. 5. 2013, str 1; v nadaljnjem
besedilu: Direktiva 2013/14/EU), saj so se pri nalozbah v dolzniske instrumente institucije za
poklicno pokojninsko zavarovanje, druzbe =za upravljanje in upravljavci alternativnih
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investicijskih skladov prevec zanaSali na bonitetne ocene, ki so jih izdale bonitetne agencije,
opredeljene v Uredbi (ES) st. 1060/2009 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. septembra
2009 o bonitetnih agencijah (UL L st. 302 z dne 17. 11. 2009, str. 1). Po navadi zaradi tega tudi
niso pripravljali lastnih ocen kreditne sposobnosti izdajateljev teh dolzniSkih instrumentov. Da bi
se izboljSala kakovost naloZb navedenih institucij, s ¢imer se bo zagotovila tudi vec¢ja zas€ita
vlagateljev v te finan¢ne produkte, Direktiva 2013/14/EU od njih zahteva, da se pri ocenjevanju
tveganj, povezanih z naloZbami, izogibajo izkljuénemu ali sistematiChemu zanaSanju na
bonitetne ocene oziroma uporabo teh ocen kot edinega parametra. Direktiva 2013/14/EU se v
delu, ki se nana8a na spremembe Direktive KNPVP, prenasa v predlog zakona.

2. CILJI, NAGELA IN POGLAVITNE RESITVE PREDLOGA ZAKONA
2.1 Cilji

Cilji predloga zakona so:

— ureditev problematike v zvezi z opravljanjem skrbniskih storitev za investicijske sklade, ki
javno zbirajo premozenje,

— delni prenos evropske zakonodaje v nacionalni pravni red glede zmanj$anja prevelikega
zanaSanja druzb za upravljanje na bonitetne ocene, ki jih izdajo bonitetne agencije,

— ureditev investicijskih skladov, ki javno zbirajo premozenje (na novo se ureja alternativne
krovne sklade ter dopus€a nalaganje alternativnih investicijskih skladov, ki javno zbirajo
premozenje, v nepremicnine).

2.2 Nacela
NajpomembnejSa nadela predloga zakona so:

— nacelo zagotavljanja najboljSih pogojev: po tem nacelu se druzba za upravljanje glede
nalozb investicijskin skladov, ki javno zbirajo premozenje, ne zanaSa izklju¢no ali
sistematicno na bonitetne ocene, ki jih izdajo bonitetne agencije;

— nacelo varstva vlagateliev: predlog zakona uresniCuje nacelo varstva vlagateljev, saj
zagotavlja opravljanje skrbnisSkih storitev za investicijske sklade tudi, e je skrbniSki banki
prenehalo veljati oziroma ji je bilo odvzeto dovoljenje za opravljanje skrbniskih storitev;

— nacelo potrebnosti pravnega urejanja: Direktiva 2011/61/EU dopusc¢a, da se enote AIS na
ozemlju posamezne drzave €lanice trzZijo tudi malim vlagateljem. Predlog zakona na podlagi
Direktive 2011/61/EU, ureja alternativne investicijske sklade, ki javno zbirajo premozenje —
t.j. AIS za male vlagatelje;

— nacelo sorazmernosti: predlog zakona doloca, da alternativne investicijske sklade, ki javno
zbirajo premozenje lahko, poleg druzb za upravljanje, upravljajo tudi upravljavci AIS, ki
imajo dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja AIS v skladu z zakonom, ki ureja
upravljavce AIS. Tako za druzbe za upravljanje kot tudi za upravljavce AlS pa veljajo enake
dolo€be glede upravljanja alternativnih investicijskih skladov, ki javno zbirajo premozenje;

— nacelo doloénosti: predlog zakona dolo€a pogoje za upravljanje alternativnih investicijskih
skladov, ki javno zbirajo premozenje, s Cimer se zagotavlja pravna varnost ter jasna
uporaba predpisa v praksi;

— nacelo transparentnosti: vsakomur (vlagateljem) morajo biti dostopni vsi podatki o dejstvih
in okolis¢inah, ki so pomembne za oblikovanje odlo€itve v zvezi z naloZbami v investicijske
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sklade;

— nacelo odgovornosti: vse osebe, ki profesionalno opravljajo storitve v zvezi z upravljanjem
investicijskih skladov (druzbe za upravljanje, skrbnik, upravljavci AlS) morajo te storitve
opravljati v interesu vlagateljev, ki jim morajo biti vedno vodilo, in pri tem ravnati s strokovno
skrbnostjo dobrega strokovnjaka;

— nacelo udinkovitega nadzora: nadzor nad ravnanji subjektov, ki profesionalno delujejo na
podrocju upravljanja investicijskih skladov mora nadzirati nadzorni organ z ustreznimi
pristojnostmi, ki mu omogoc€ajo ucinkovito opravljanje naloge. Zahteva, da za zagotavljanje
poslovanja subjektov nadzora v skladu s pravili upravljanja tveganj, pravili varnega in
skrbnega poslovanja ter drugimi predpisi nadzirajo te subjekte kot neodvisen nadzorni
organ, ki mu zakon daje moZznost za izrekanje nadzornih ukrepov, s katerimi doseZze namen
nadzora.

2.3 Poglavitne resitve

Predstavitev predlaganih reSitev:

1. ureditev problematike v zvezi z opravljanjem skrbniskih storitev za investicijske sklade,

Ce je skrbniski banki prenehalo veljati ali ji je bilo odvzeto dovoljenje za opravljanje
skrbniskih storitev
Oddelek 6.3 ZISDU-2, ki ureja skrbniske storitve v zvezi z upravljanjem investicijskih
skladov, ne vsebuje doloé€b, ki bi urejale ravnanje, e skrbniku preneha veljati ali mu je
bilo odvzeto dovoljenje za opravljanje skrbnidkih storitev. Zaradi navedenega je v
predlogu zakona dodan pododdelek 6.3.4, ki to natancneje ureja.
Banka Slovenije izda banki dovoljenje za opravljanje skrbniskih storitev. V primeru, da
je bilo skrbniski banki odvzeto dovoljenje oziroma ji je prenehalo veljati dovoljenje za
opravljanje skrbniskih storitev, o tem Banka Slovenije obvesti Agencijo. Agencija nato
doloéi izrednega skrbnika ter mu doloci investicijske sklade in rok, v katerem morajo biti
izvedene aktivnosti v zvezi z izrednim prenosom opravljanja skrbniskih storitev. V
vmesnem ¢asu so vplacila in izplacila v te investicijske sklade zatasno zaustavljena.

2. ureditev delnega prenosa doloc¢b Direktive 2013/14/EU

Finanéna kriza je pokazala, da se druZzbe za upravljanje v preveliki meri zana8ajo na
bonitetne ocene, izdane s strain bonitetnih agencij, pri ¢emer ne izvajajo nujno lastnih
ocen kreditne sposobnosti posameznih izdajateljev. Da bi se izbolj8ala kakovost nalozb
investicijskih skladov in tako zagotovila za&cCita vlagateljev v te sklade, je bila sprejeta
Direktiva 2013/14/EU, ki od druzb za upravljanje (2. ¢len direktive) zahteva, da se pri
ocenjevanju tveganj ne nanas$ajo izklju¢no ali sistemati¢no na bonitetne ocene, izdane s
strani bonitetnih agencij. 2. ¢len Direktive 2013/14/EU, ki se nanaSa na druzbe za
upravljanje, je vklju€en v predlogu zakona. Ostala dva ¢lena Direktive 2013/14/EU, ki se
nanasata na upravljavce AIS oziroma pokojninske druzbe, bosta prenesena v zakon, ki
ureja upravljavce AlS ter zakon, ki ureja pokojninsko in invalidsko zavarovanje.

3. ureditev investicijskih skladov, ki javno zbirajo premozenje (na novo se ureja
alternativne krovne sklade ter dopus€a nalaganje alternativnih investicijskih skladov, ki
javno zbirajo premozenje, v nepremicnine)

Zaradi implementacije Direktive 2011/61/EU v slovenski pravni red, se bo na novo
uredilo investicijske sklade v Republiki Sloveniji, in sicer s Predlogom zakona ter
zakonom, ki bo urejal upravljavce alternativnih investicijskih skladov. Skladno z ZISDU-
2 je danes regulirano le upravljanje skladov, ki javno zbirajo premozZenje. Po sprejetju
Predloga zakona in zakona, ki bo urejal upravljavce alternativnih investicijskih skladov
bo investicijski sklad vsak sklad, katerega namen je, da zbira premozZenje vlagateljev
(javno ali od profesionalnih vlagateljev) ter ga v skladu z vnaprej dolo¢eno nalozbeno
politiko nalaga v razlicne vrste nalozb v korist imetnikov enot tega investicijskega
sklada. Definicija investicijskega sklada se torej razsiri tudi na sklade, v katere lahko
vlagajo le profesionalni vlagatelji. Investicijski skladi se bodo delili na KNPVP in AIS.
AIS pa se bodo nadalje delili na alternativne zasebne investicijske sklade in na

15



alternativne javne investicijske sklade. Predlog zakona bo uredil KNPVP in alternativne
investicijske sklade, ki javho zbirajo premozenje (alternativhe javne investicijske
sklade). Zakon, ki bo urejal upravljavce alternativnih investicijskih skladov pa ostale
investicijske sklade, ki bodo namenjeni profesionalnim vlagateljem (alternativne
zasebne investicijske sklade).

Predlog zakona bo nadomestil sedaj veljavni Zakon o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje.

3. OCENA FINANCNIH POSLEDIC PREDLOGA ZAKONA ZA DRZAVNI PRORACUN IN
DRUGA JAVNA FINANCNA SREDSTVA

Predlog zakona nima finan¢nih posledic za drzavni proracun in druga javna finan¢na sredstva.
Sredstva iz drzavnega proracuna za izvajanje zakona niso potrebna.

4. NAVEDBA, DA SO SREDSTVA ZA IZVAJANJE ZAKONA V DRZAVNEM PBORACUNU
ZAGOTOVLJENA, CE PREDLOG ZAKONA PREDVIDEVA PORABO PRORACUNSKIH
SREDSTEV V OBDOBJU, ZA KATERO JE BIL DRZAVNI PRORACUN ZE SPREJET

/

5. PRIKAZ UREDITVE V DRUGIH PRAVNIH SISTEMIH IN PRILAGOJENOSTI
PREDLAGANE UREDITVE PRAVU EVROPSKE UNIJE

5.1 Prilagojenost predlagane ureditve pravu Evropske unije

Predlog zakona je usklajen s pravnim redom Evropske unije. Z njim se v slovenski pravni red

prenadajo:

— Direktiva 2009/65/ES,

— Direktiva Komisije §t. 2010/43/EU z dne 1. julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta o organizacijskih zahtevah, navzkrizjih interesov,
poslovanju, obvladovanju tveganja ter vsebini sporazuma med depozitarjem in druzbo za
upravljanje (UL L §t. 176 z dne 10. 7. 2010, str. 42),

— Direktiva Komisije 2010/44/EU z dne 1. julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta glede nekaterih dolo¢b o zdruzitvah skladov,
centralnonapajalnih strukturah in postopku priglasitve (UL L §t. 176 z dne 10. 7. 2010, str.
28),

— Direktiva 2010/78/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o
spremembi direktiv 98/26/ES, 2002/87/ES, 2003/6/ES, 2003/41/ES, 2003/71/ES,
2004/39/ES, 2004/109/ES, 2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES in 2009/65/ES glede
pristojnosti Evropskega nadzornega organa (Evropski banc¢ni organ), Evropskega
nadzornega organa (Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine) ter Evropskega
nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in trge) (UL L §t. 331 z dne 15.
12. 2010, str. 120),

— Direktiva 2011/61/EU,

— Direktiva 2013/14/EU,

— Uredba Komisije (EU) st. 583/2010 z dne 1. julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi s klju¢nimi podatki za vlagatelje in pogoji, ki jih je
treba izpolniti pri posredovanju kljuénih podatkov za vlagatelje ali prospekta na trajnem
nosilcu podatkov, ki ni papir, ali na spletni strani (UL L §t. 176 z dne 10. 7. 2010, str. 1),

— Uredba Komisije (EU) st. 584/2010 z dne 1. julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z obliko in vsebino standardnega uradnega
obvestila in potrdila KNPVP, uporabo elektronske komunikacije med pristojnimi organi za
namene obvesS&anja in postopki za preverjanje na kraju samem ali preiskavo ter izmenjavo
informacij med pristojnimi organi (UL L §t. 176 z dne 10. 7. 2010, str. 16),

— Uredba (EU) §t. 345/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 17. aprila 2013 o
evropskih skladih tveganega kapitala (UL L §t. 115 z dne 25. 4. 2013, str. 1),

— Uredba (EU) §t. 346/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 17. aprila 2013 o
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evropskih skladih za socialno podjetnistvo (UL L §t. 115 z dne 25. 4. 2013, str. 18).

Prenos teh direktiv v nacionalni pravni red drzav €lanic Evropske unije bo zagotovil, da med
njihovimi ureditvami ne bo pomembnejsih razlik.

5.2. Prikaz ureditve v najmanj treh pravnih sistemih drzav ¢lanic EU

Ureditev investicijskih skladov v svetu je zelo razlitha. Temeljni obliki sta odprti in zaprti
investicijski sklad, pri E¢emer so odprti investicijski skladi veliko pogostejsi kot zaprti.

Pri odprtih skladih skladi z vidika velikosti niso vnaprej omejeni z dolo€enim vplaganim
kapitalom, ampak se lahko z vplacili novih vlagateljev Sirijo, po drugi strani pa imajo vlagatelji
moznost, da kadar koli sklad zapustijo tako, da jim sklad oziroma njegov upravljavec izplaca
Cisto vrednost sredstev njemu pripadajoCega premozZenja, s Cimer se velikost takih skladov
zmanjSuje. Pri odprtih skladih se Stevilo enot sklada v obtoku spreminja, in sicer zaradi dnevnih
vplacil in izplacil enot. S tem se spreminja tudi viSina kapitala sklada. Tipi¢en primer odprtega
sklada je vzajemni sklad.

Na drugi strani pa so zaprti skladi, ki nastanejo ob izdaji njihovih delnic in se pozneje ne
povedujejo oziroma zmanj$ujejo. Stevilo enot je tako nespremenljivo. Vlagatelji delni¢arji lahko
vstopajo v tak sklad bodisi ob njegovem nastanku — na t. i. primarnem trgu bodisi z nakupom od
drugega delnicarja vlagatelja, to je na t. i. sekundarnem trgu. Sklad lahko zapustijo le tako, da
svoje delnice na sekundarnem trgu prodajo drugemu vlagatelju. Vrednost enote zaprtega
investicijskega sklada je odvisna od ponudbe in povpraSevanja ter praviloma ni enaka Cisti
vrednosti sredstev na enoto. Tipi€en primer zaprtega sklada so investicijske druzbe.

Konkretne pravne oblike odprtih ali zaprtih investicijskih skladov so po posameznih drZzavah
zelo razli€éne. Prav zaradi te razlinosti tudi Evropska unija ni zaCela usklajevati tega podrocja
tako, kot je to storila na drugih podrocjih finan¢nega sistema, ko je z direktivami predpisala
minimalne standarde za ustanavljanje, poslovanje in prenehanje delovanja posameznih oblik
finanénih institucij, temvec je obliko organiziranosti teh skladov pustila ob strani in jo prepustila
pravnim ureditvam posameznih drzav ¢lanic.

Na evropskem trgu investicijskih skladov prevladujejo KNPVP, ki so konec septembra 2013
predstavljali 70 odstotkov vsega premoZzenja investicijskih skladov v Evropi. Najmoc&nejsi
polozaj na tem podrocju imajo Francija, Velika Britanija, Nem¢ija, Irska in Luksemburg, zadnja
dva zaradi tega, ker sta zaradi prilagodljive zakonodaje privlatna domicilna cilja za vseevropsko
trzenje. Konec leta 2012 sta imela Irska in Luksemburg 40,3-odstotni trzni delez na trgu
investicijskih skladov v Evropi. Relativni pomen investicijskih skladov za finan¢ne prihranke

Po podatkih Evropskega zdruzenja druzb za upravljanje (EFAMA) je na vrhu pet domicilov
investicijskih skladov, od katerih so imeli prvi Stije ve€ kot milijardo eurov sredstev v
upravljanju, in sicer: Luksemburg, Francija, Nemcija, Irska in Velika Britanija. Sledijo jim lItalija,
Svedska in Danska. Investicijski skladi z domicilom v Luksemburgu, Franciji, Nemgiji, Irski in
Veliki Britaniji predstavljajo kar 82,3 odstotka evropskega trga investicijskih skladov (vir: Fact
book 2013: Trends in European Investment Funds, 11th Edition; stran 39).

Drzava Sredstva v mird. Trzni delez v %
evrov
Luksemburg 2.384 26,6
Francija 1.506 16,8
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Nemcija 1.286 14,4
Irska 1.227 13,7
Velika Britanija 969 10,8
Italija 197 2,2
Svedska 173 1,9
Danska 164 1,8
druge drzave EU 1.051 11,8
skupaj 8.957 100,0

Opomba: Podatki se nanaSajo na celotna sredstva v upravljanju — KNPVP in alternativni investicijski skladi.
Vir: Fact book 2013: Trends in European Investment Funds, 11th Edition; stran 39.

Leto 2012 je bilo za industrijo evropskih investicijskih skladov zelo ugodno. Najvedji vlagatelji v
investicijske sklade so bile pokojninske druzbe in drugi finan¢ni posredniki (nalozbe predvsem v
alternativne investicijske sklade), medtem ko je bilo na strani gospodinjstev zaznati odkup enot
investicijskih skladov, vendar je bil ta najnizji po letu 2006, ko se je zacel trend odkupovanja
enot investicijskih skladov s strani gospodinjstev.

Velika Britanija

Investicijski skladi se v Veliki Britaniji najpogosteje pojavljajo v dveh oblikah: Unit-trust (vzajemni
sklad) in Open Ended Investment Company (odprta investicijska druzba), ki morajo imeti
dovoljenje nadzornega organa. Prvi so podobni odprtim skladom, drugi pa zaprtim skladom.

Struktura unit-trusta vkljuCuje druzbo za upravljanje, ki odloa o nalozbah, in neodvisno
skrbniSko druzbo, ki razpolaga z vrednostnimi papirji in denarjem v imenu imetnikov enot unit-
trusta. DolZnosti skrbnika so nadziranje druzbe za upravljanje pri prodaji in nakupu vrednostnih
papirjev, izplaila imetnikom enot unit-trusta in nadziranje pravilnosti delovanja druzbe za
upravljanje. Struktura unit-trusta je zdruzljiva z Direktivo KNPVP. Imetnik enote unit-trusta ima
pravico, da kadar koli trenutku od upravljavca zahteva izpla€ilo enot oziroma delnic unit-trusta.

Medtem ko so unit-trusti tradicionalna oblika odprtih investicijskih skladov, pa britanska
zakonodaja omogoca tudi oblikovanje inkorporiranih odprtih investicijskih skladov (sklad kot
gospodarska druzba), ki se imenujejo Open Ended Investment Companies (OEICS). Ti
u€inkovito zdruzujejo znacilnosti korporacijskih skladov in znailnosti unit-trustov. Vlagateljem
pa zagotavljajo enako stopnjo varstva. Za poslovanje sta podobno kot pri unit-trustu odgovorna
upravljavec (authorised corporate director), ki v primerjavi z unit-trustom ni poseben pravni
subjekt, temvec je to Ze sama uprava sklada, na drugi strani pa depozitar, ki ima enako vlogo
kot skrbnik pri unit-trustu.

Velika Britanija je dolocbe Direktive 2011/61/EU, s katerimi ureja obveznosti skrbnika AIS,
prenesla v »The Alternative Investment Fund Managers Regulations 2013«*. Hkrati je uredila
prehodne dolo¢be za obstole€e skrbnike AIS z novimi dolo¢bami, pa tudi pridobitev dovoljenja
upraviteljev AIS, male upravitelje AIS, prenos opravljanja storitev upravljanja AIS na drugo
osebo, nadzor nad upravitelji AlS, posredovanje informacij drugim nadzornikom drzav €lanic ter
Evropskemu nadzornemu organu za vrednostne papirje in trge ter prehodno obdobje za
obstojece upravitelje AIS z novimi dolocbami.

Velika Britanija je v » The Alternative Investment Fund Managers Regulations 2013« uredila tudi
trzenje alternativnih investicijskih skladov, ki so namenjeni malim, neprofesionalnim vlagateljem.
To so alternativni investicijski skladi, ki javno zbirajo premoZzenje.

Konec leta 2012 so sredstva investicijskih skladov v Veliki Britaniji znasala 969 milijard evrov,
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kar je 14 odstotkov ve€ kot leta 2011.
Nemcija

Nems3ki vzajemni skladi nastopajo po eni stani kot javni skladi oziroma skladi za male vlagatelje,
po drugi strani pa kot nejavni in so v glavnhem namenjeni institucionalnim vlagateljem. Poleg
vzajemnih so tudi Stevilni zaprti skladi, ki pa se na strani nalozb usmerjajo predvsem v
nepremicnine, med delni€arji pa imajo v glavnem institucionalne vlagatelje. Institucionalni skladi
(nejavni skladi) se imenujejo »Specialfonds«.

Vzajemni skladi v Nemc¢iji morajo biti ustanovljeni na podlagi pogodbenega prava (kot delniska
druzba ali druzba z omejeno odgovornostjo), upravljajo pa jih investicijske druzbe. V obeh
primerih, tako delniSke druzbe kot druzbe z omejeno odgovornostjo, mora imeti druzba nadzorni
odbor z vsaj enim ¢lanom, ki je neodvisen od delni¢arjev oziroma druzabnikov. Izjeme so
dovoljene le za druzbe, ki upravljajo posebne sklade, ali za posebne delniSke druzZbe.

Posebni (Specialfonds) skladi vsebujejo delnice v lasti vlagateljev, ki so v pogodbenem
razmerju z investicijsko druzbo. Pomenijo pomemben vzvod investiranja nems$kih
institucionalnih lastnikov in so najzasluznejSi za napredek neharmoniziranih investicijskih
skladov.

Nemski trg alternativnih investicijskih skladov sestavljajo v glavhem nepremicninski skladi in
posebni skladi t. i. »Spezialfonds«, ki so odprti le za institucionalne vlagatelje. Hedge skladi
imajo manjso vlogo.

V Nemciji se krovni skladi uveljavljajo kot koncept »Master KAG«, kjer se ve€ obstojecih
»Spezialfonds«, ki so alternativni investicijski skladi in jih upravljajo razlicne druzbe za
upravljanje (KAG-+ji), povezujejo v en Master KAG, kar omogo€a konsolidirano poroc¢anje
vlagateljem.

Nemske delnidke druzbe, oblikovane kot delniSske druzbe s sprejemljivim kapitalom, po vzoru
luksemburskih skladov SICAV (société d'investissement a capital variable) ponujajo tudi
alternativne investicijske sklade. Lahko izdajajo delnice, jih ponovno odkupijo ali ponovno
prodajo. Delni€arji pa imajo pravico, da druzba njihove delnice izplaca.

Konec leta 2012 so znaSala sredstva v upravljanju nemskih investicijskih skladov 1,286
milijarde evrov, kar je 13,6 odstotka ve¢ kot leta 2011.

Luksemburg

V Luksemburgu nastopajo investicijski skladi oblike KNPVP in kot alternativni investicijski skladi.
Slednji nastopajo v obliki close ended skladov, private equity skladov, nepremicninskih skladov,
venture skladov, hedge skladov ipd. in so regulirani. Obe obliki skladov, tako skladi KNPVP kot
alternativni investicijski skladi lahko nastopajo v obliki SICAV (société d'investissement a capital
variable), SICAF (société d'investissement a capital fixe) ali FCP (commun de placement en
valeurs mobilieres). Slednji so podobni slovenskim vzajemnim skladom. Obe obliki poznata tudi
krovni (umbrella) mehanizem s podskladi, ki so lo¢ena premozenja v upravljanju.

Konec leta 2012 so zna8ala sredstva v upravljanju luksemburskih investicijskih skladov 2,384
milijarde evrov, kar je 13,8 odstotka ve¢ kot leta 2011.

Irska
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Irska je od prenosa prve Direktive KNPVP® v letu 1989 postala eno od vodilnih pravnih okolij za
odprte sklade v Evropski uniji, saj je s svojo proaktivno politiko pri prenosu te direktive ustvarila
okolje, ki ga ves svet uporablja kot domicil za vstop na trg Evropske unije.

Irski pravni sistem dopusca vec oblik kolektivnih naloZzbenih podjemov za vlaganja v vrednostne
papirje, tudi krovno obliko sklada (umbrella). Pogodbena oblika sklada (common contractual
fund — CCF), uvedena leta 2003, pozna podsklade, pri katerih so pravice in obveznosti
imetnikov enot premozZenja posameznega sklada locene ter so usklajeni z Direktivo KNPVP.

Sicer so najbol;j priljubljena oblika viaganja na Irskem KNPVP skladi in skladi za dobro poucene
vlagatelje (Qualifying Investor Funds oziroma QIF).

Konec leta 2012 so znaSala sredstva v upravljanju irskih investicijskih skladov 1,227 milijarde
evrov, kar je 16,3 odstotka ve€ kot leta 2011.

6. DRUGE POSLEDICE, Kl JIH BO IMELO SPREJETJE ZAKONA:

a) v postopkih oziroma poslovanju javne uprave ali pravosodnih organov:

Predlog zakona nima administrativnih posledic v postopkih oziroma poslovanju javne uprave ali
pravosodnih organov.

b) pri obveznostih strank do javne uprave ali pravosodnih organov:

Predlog zakona nima administrativnih posledic pri obveznostih strank do javne uprave ali
pravosodnih organov.

6.2 Presoja posledic za okolje, vklju€no s prostorskimi in varstvenimi vidiki:
Predlog zakona nima posledic za okolje.

6.3 Presoja posledic za gospodarstvo
Predlog zakona nima posledic za gospodarstvo.

6.4 Presoja posledic za socialno podrocje
Predlog zakona nima posledic za socialno podrocje.

6.5 Presoja posledic za dokumente razvojnega nacrtovanja
Predlog zakona nima posledic za dokumente razvojnega nacrtovanja.

6.6 Presoja posledic za druga podrocja
Predlog zakona nima posledic za druga podrocja.

6.7 lzvajanje sprejetega predpisa:

Vlada Republike Slovenije oziroma resorno ministrstvo je predstavilo zakon SirSi javnosti z javno
oziroma spletno predstavitvijo sprejetega zakona.

Ministrstvo za finance bo prek nadzornega organa, Agencije za trg vrednostnih papirjev
spremljalo izvajanje sprejetega zakona.

6.8 Druge pomembne okoliS€ine v zvezi z vprasaniji, ki jih ureja predlog zakona:
/

7. PRIKAZ SODELOVANJA JAVNOSTI PRI PRIPRAVI PREDLOGA ZAKONA

Predlog zakona je bil 4. decembra 2013 objavljen na portalu E-demokracija, in sicer z
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enomesecnim rokom za dajanje pripomb oziroma predlogov.

8. NAVEDBA, KATERI PREDSTAVNIKI PREDLAGATELJA BODO SODELOVALI PRI DELU
DRZAVNEGA ZBORA IN DELOVNIH TELES

- dr. Dusan Mramor, minister

- lIrena Sodin, drzavna sekretarka

- mag. Mateja Vranicar, drzavna sekretarka

- Metod Dragonja, drzavni sekretar

- Urska Cvelbar, v.d. generalne direktorice Direktorata za financni sistem

- Ale$ Butala, vodja Sektorja za financni sistem

- Polona Trampus, visja svetovalka
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Il. BESEDILO CLENOV
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1 SPLOSNE DOLOCBE
1.1 Vsebina zakona

1. Clen
(vsebina zakona)

Ta zakon doloca:

1. pogoje za ustanovitev druzb za upravljanje;

2. pogoje in nacin opravljanja storitev upravljanja investicijskih skladov, ki javno zbirajo
premozenje;

3. prenos storitev upravljanja investicijskih skladov, ki javno zbirajo premozenje, na druge
osebe;

4. pogoje trzenja enot investicijskih skladov, ki javno zbirajo premozenje, v Republiki Sloveniji in
pogoje trzenja enot tovrstnih investicijskih skladov, oblikovanih v Republiki Sloveniji, v drzavi
¢lanici oziroma tretji drzavi;

5. vrste investicijskih skladov, ki javno zbirajo premoZenje, pogoje za njihovo oblikovanje in
nacin njihovega poslovanja;

6. nadzor nad opravljanjem storitev upravljanja investicijskih skladov, ki javno zbirajo
premoZzenje in nadzor nad njihovim poslovanjem;

7. sodelovanje med nadzornimi organi.

2. Cclen
(prenos direktiv in izvajanje uredb Evropske unije)

(1) S tem zakonom se v pravni red Republike Slovenije prenasajo naslednje direktive Evropske
unije:

1. Direktiva 2009/65/ES Evropskega parlamenta in Sveta z dne 13. julija 2009 o usklajevanju
zakonov in drugih predpisov o kolektivnih naloZbenih podjemih za vlaganja v prenosljive
vrednostne papirje (KNPVP) (UL L st. 302 z dne 17. 11. 2009, str. 32; v nadaljnjem besedilu:
Direktiva 2009/65/ES);

2. Direktiva Komisije 2010/44/EU z dne 1. julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta glede nekaterih dolocb o zdruzitvah skladov, centralno-
napajalnih strukturah in postopku priglasitve (UL L $t. 176 z dne 10. 7. 2010, str. 28; v
nadaljnjem besedilu: Direktiva 2010/44/EU);

3. Direktiva Komisije §t. 2010/43/EU z dne 1. julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta o organizacijskih zahtevah, navzkrizjih interesov, poslovanju,
obvladovanju tveganja ter vsebini sporazuma med depozitarjem in druzbo za upravljanje (UL L
§t. 176 z dne 10. 7. 2010, str. 42; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2010/43/EU);

4. Direktiva 2010/78/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o
spremembi direktiv 98/26/ES, 2002/87/ES, 2003/6/ES, 2003/41/ES, 2003/71/ES, 2004/39/ES,
2004/109/ES, 2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES in 2009/65/ES glede pristojnosti
Evropskega nadzornega organa (Evropski ban¢ni organ), Evropskega nadzornega organa
(Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine) ter Evropskega nadzornega organa
(Evropski organ za vrednostne papirje in trge) (UL L St. 331 z dne 15. 12. 2010, str. 120);

5. Direktiva 2013/14/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 21. maja 2013 o spremembi
Direktive 2003/41/ES o dejavnostih in nadzoru institucij za poklicno pokojninsko zavarovanje,
Direktive 2009/65/ES o usklajevanju zakonov in drugih predpisov o kolektivnih nalozbenih
podjemih za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) in Direktive 2011/61/EU o
upraviteljin alternativnih investicijskih skladov v zvezi s prevelikim zanaSanjem na bonitetne
ocene (UL L §t. 145 z dne 31. 5. 2013, str. 1; v nadaljnjem besedilu: Direktiva 2013/14/EU), v
delu, v katerem se nanaSa na druzbe za upravljanje;

6. Direktiva 2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 8. junija 2011 o upraviteljih
alternativnih investicijskih skladov in spremembah direktiv 2003/41/ES in 2009/65/ES ter uredb
(ES) st. 1060/2009 in (EU) st. 1095/2010 (UL L §t. 174 z dne 1. 7. 2011, str. 1; v nadaljnjem
besedilu: Direktiva 2011/61/EU), v delu, v katerem se nanaSa na upravljavce alternativnih
investicijskih skladov, ki javno zbirajo premozZenje.

(2) S tem zakonom se podrobneje ureja izvajanje naslednjih uredb Evropske unije:
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1. Uredba Komisije (EU) §t. 583/2010 z dne 1. julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi s kljuénimi podatki za vlagatelje in pogoji, ki jih je treba
izpolniti pri posredovanju klju¢nih podatkov za vlagatelje ali prospekta na trajnem nosilcu
podatkov, ki ni papir, ali na spletni strani (UL L $t. 176 z dne 10. 7. 2010, str. 1; v nadaljnjem
besedilu: Uredba 583/2010/EU);

2. Uredba Komisije (EU) &t. 584/2010 z dne 1. julija 2010 o izvajanju Direktive 2009/65/ES
Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z obliko in vsebino standardnega uradnega obvestila in
potrdila KNPVP, uporabo elektronske komunikacije med pristojnimi organi za namene
obves€anja in postopki za preverjanje na kraju samem ali preiskavo ter izmenjavo informacij
med pristojnimi organi (UL L §t. 176 z dne 10. 7. 2010, str. 16; v nadaljnjem besedilu: Uredba
584/2010/EU);

3. Uredba (EU) §t. 345/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 17. aprila 2013 o evropskih
skladih tveganega kapitala (UL L $t. 115 z dne 25. 4. 2013, str. 1; v nadaljnjem besedilu:
Uredba 345/2013/EU);

4. Uredba (EU) st. 346/2013 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 17. aprila 2013 o evropskih
skladih za socialno podjetnistvo (UL L §t. 115 z dne 25. 4. 2013, str. 18; v nadaljnjem besedilu:
Uredba 346/2013/EU).

1.2 Opredelitev pojmov in kratic
1.2.1 SploSni pojmi in kratice

3. Clen
(kratice drugih zakonov in opredelitve vsebine pojmov)

(1) Posamezne kratice, uporabljene v tem zakonu, imajo naslednji pomen:

1. ZGD-1 je zakon, ki ureja gospodarske druzbe;

2. ZTFI je zakon, ki ureja trg finan¢nih instrumentov;

3. ZPPDFT je zakon, ki ureja prepre€evanje pranja denarja in financiranje terorizma;

4. ZFPPIPP je zakon, ki ureja financno poslovanje, postopke zaradi insolventnosti in prisilno
prenehanje;

5. ZISDU-2 je Zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, st. 77/11,
10/12 - ZPre-1C, 55/12 in 96/12 - ZPIZ-2);

6. ESMA je Evropski nadzorni organ - Evropski organ za vrednostne papirje in trge, ustanovljen
z Uredbo (EU) §t. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o
ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in trge) in o
spremembi Sklepa §t. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/77/ES (UL L st. 331 z
dne 15. 12. 2010, str. 84; v nadaljnjem besedilu: Uredba 1095/2010/EU);

7. EBA je Evropski nadzorni organ - Evropski ban¢ni organ, ustanovljen z Uredbo (EU) st.
1093/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi Evropskega
nadzornega organa (Evropski banéni organ) in o spremembi Sklepa §t. 716/2009/ES ter
razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/78/ES (UL L §t. 331 z dne 15. 12. 2010, str. 12);

8. EIOPA je Evropski nadzorni organ - Evropski organ za zavarovanja in poklicne pokojnine,
ustanovljen z Uredbo (EU) §t. 1094/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra
2010 o ustanovitvi Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za zavarovanja in poklicne
pokojnine) in o spremembi Sklepa St. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/79/ES
(UL L 8t. 331 zdne 15. 12. 2010, str. 48);

9. ESBR je Evropski odbor za sistemska tveganja, ustanovljen z Uredbo (EU) §t. 1092/2010
Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o makrobonitetnem nadzoru nad
finanénim sistemom Evropske unije in ustanovitvi Evropskega odbora za sistemska tveganja
(UL L 8t. 331 zdne 15. 12. 2010, str. 1).

(2) Pojmi:

1. banka, kreditna institucija in ozji druZinski ¢lan imajo enak pomen kot v zakonu, ki ureja
bancénistvo;

2. Direktiva 2004/39/ES, investicijsko podjetje, borznoposredniSka druzba, centralna depotna
druzba, upravljavec organiziranega trga, finan¢ni posrednik, organizirani trg imajo enak pomen
kot v ZTFI;
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3. zavarovalnica in pozavarovalnica imata enak pomen kot v zakonu, ki ureja fianancne
konglomerate;
4. premozZenje in obveznosti imata enak pomen kot v ZFPPIPP,

razen, ¢e za posamezen primer ta zakon ne dolo¢a drugace.
(3) Agencija je Agencija za trg vrednostnih papirjev po ZTFI.

4. Cclen
(drzava €lanica in tretja drzava)

(1) Drzava clanica je drzava clanica Evropske unije ali drzava podpisnica Sporazuma o
ustanovitvi Evropskega gospodarskega prostora (UL L §t. 1 z dne 3. 1. 1994, str. 3).

(2) Tretja drzava je drzava, ki ni drzava c¢lanica.

(3) Oseba posamezne drzave je fizicna oseba, ki ima v tej drzavi bivalis€e, in pravna oseba, ki
ima na obmocju te drzave sedez.

1.2.2 Investicijski skladi
5. Clen
(investicijski sklad)

(1) Investicijski sklad je kolektivni nalozbeni podjem, katerega edini namen je, da zbira
premoZzenje vlagateljev in ga v skladu z vnaprej dolo€eno naloZbeno politiko nalaga v razlicne
vrste nalozb v izklju€no korist imetnikov enot tega investicijskega sklada.

(2) Investicijski sklad premozenje zbira javno ali nejavno. Steje se, da investicijski sklad
premoZenje zbira nejavho, Ce enote investicijskega sklada trZi in prodaja izklju¢no
profesionalnim vlagateljem, ki izpolnjujejo pogoje iz zakona, ki ureja upravljavce alternativnih
investicijskih skladov. Vsako drugo zbiranje premozenja se Steje za javno zbiranje premozenja.

(3) Investicijski sklad je kolektivni nalozbeni podjem za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje
(v nadaljnjem besedilu: KNPVP) ali alternativni investicijski sklad (v nadaljnjem besedilu: AIS).

(4) Ce se investicijski sklad upravlja sam, se dolo&be tega zakona, ki se nanasajo na druzbo za
upravljanje, uporabljajo neposredno za investicijski sklad.

(5) Agencija podrobneje dolo€i kljucne elemente, ki jih mora izpolnjevati kolektivni nalozbeni
podjem iz prvega odstavka tega €lena, da Steje za investicijski sklad.

(6) Dolocbe tega zakona, ki se nanaSajo na investicijski sklad, se nanaSajo na investicijski
sklad, ki javno zbira premoZenje, razen, ¢e ta zakon ne dolo¢a drugace.

6. Clen
(KNPVP in alternativni investicijski sklad)

(1) KNPVP je odprt investicijski sklad, ki premozenje zbira javno in:

1. katerega enote je mogoCe na zahtevo imetnika oziroma imetnice (v nadaljnjem besedilu:
imetnik) unovditi in izplacati iz sredstev sklada, oziroma investicijski sklad, za katerega je kako
drugaCe ustrezno zagotovljeno, da je cena, po kateri se z njegovo enoto trguje na
organiziranem trgu, ves €as enaka njeni izracunani vrednosti oziroma se od nje bistveno ne
razlikuje,

2. katerega edini namen je nalaganje sredstev v vrednostne papirje in druge likvidne finan¢ne
nalozbe po nacelih razprsitve tveganj, in

3. ki je ustanovljen ter upravljan v skladu s 4., 6., 7., 8. in 9. poglavjem tega zakona oziroma
predpisi drzav €lanic, sprejetimi zaradi prenosa Direktive 2009/65/ES.
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(2) AIS je vsak investicijski sklad, ki ni KNPVP, ne glede na to, ali premozenje zbira javno ali
nejavno.

(3) KNPVP ne sme spremeniti pravil upravljanja tako, da bi postal alternativni investicijski sklad.

7. Clen
(odprt in zaprt investicijski sklad)

(1) Odprt investicijski sklad je KNPVP ali AIS, katerega enote ali deleze je mogocCe na zahtevo
katerega koli imetnika oziroma imetnice (v nadaljnjem besedilu: imetnik) neposredno ali
posredno unovditi in izpla€ati iz sredstev sklada pred zaCetkom njegove likvidacije v skladu s
postopki in v obdobjih, kot so dolo€ena v pravilih upravljanja, statutu oziroma prospektu
investicijskega sklada, oziroma AIS, ki izpolnjuje kriterije iz drugega odstavka 1. Clena
Delegirane uredbe Komisije (EU) §t. 694/2014 z dne 17. decembra 2013 o dopolnitvi Direktive
2011/61/EU Evropskega parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi, ki
dolo€ajo vrste upraviteljev alternativnih investicijskih skladov (UL L §t. 183, z dne 24. 6. 2014,
str. 18).

(2) Zaprt investicijski sklad je investicijski sklad, ki ne izpolnjuje pogojev iz prejSnjega odstavka.

8. Clen
(oblike investicijskih skladov, ki javno zbirajo premozenje)

(1) V Republiki Sloveniji se lahko oblikujeta naslednji obliki KNPVP:
1. vzajemni sklad in
2. krovni sklad.

(2) V Republiki Sloveniji se lahko na podlagi tega zakona oblikujejo oziroma ustanovijo samo
naslednje oblike alternativnih investicijskih skladov, ki javno zbirajo premozenje (v nadaljnjem
besedilu: AJIS):

1. alternativni vzajemni sklad,

2. alternativni krovni sklad in

3. investicijska druzba s spremenljivim kapitalom (v nadaljnjem besedilu: investicijska druzba).

(3) Vsi akti in dokumenti investicijske druzbe, ki so namenjeni tretjim osebam, zlasti pa dopisi,
raCuni, oglasi in razna obvestila in objave, morajo vsebovati jasno oznako firme investicijske
druzbe z dodatkom "s spremenljivim kapitalom".

(4) Agencija obvesti Evropsko komisijo in ESMA o:

1. AJIS, ki se lahko ustanovijo v Republiki Sloveniji ter

2. pogoijih, ki jih morajo na podlagi tega zakona izpolnjevati AJIS oziroma njihovi upravljavci.

9. Cclen
(vzajemni sklad in krovni sklad)

(1) Vzajemni sklad je KNPVP, katerega poslovanje je usklajeno s 7. poglavijem tega zakona.

(2) Krovni sklad je vzajemni sklad, sestavljen iz dveh ali ve€ podskladov, katerega poslovanje je
usklajeno z 8. poglavjem tega zakona.

10. Clen
(alternativni vzajemni sklad in alternativni krovni sklad)

(1) Alternativni vzajemni sklad je AJIS, katerega poslovanje je usklajeno z oddelkom 10.2 tega
zakona.

(2) Alternativni krovni sklad je AJIS, sestavljen iz dveh ali ve€ podskladov, katerega poslovanje
je usklajeno z oddelkom 10.3 tega zakona.
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11. Clen
(investicijska druzba)

Investicijska druzba je AJIS, organiziran kot delniSka druzba s sedezem v Republiki Sloveniji,
katere osnovni kapital je razdeljen na delnice istega razreda, ki so prosto prenosljive, in katere
poslovanje je usklajeno z oddelkom 10.4 tega zakona.

12. Clen
(razvr$€anje KNPVP in AJIS po znadilnostih nalozb oziroma tehnikah upravljanja sredstev)

(1) Agencija dolo€i podrobnejse tipe KNPVP in AJIS glede na splosne znacilnosti njihovih
nalozb.

(2) Agencija podrobneje doloCi razdelitev in poimenovanje vrst KNPVP in AJIS glede na
posebnosti nalozb, v katere ima sklad naloZzena svoja sredstva, oziroma glede na tehnike
upravljanja sredstev, ki jih sklad uporablja za namene u€inkovitega upravljanja nalozb.

1.2.3 Druzba za upravljanje in skrbnik

13. Clen
(druzba za upravljanje, mati¢na drzava druzbe za upravljanje in drzava ¢lanica gostiteljica
druzbe za upravljanje)

(1) Druzba za upravljanje je pravna oseba s sedezem v Republiki Sloveniji, ki opravlja storitve
upravljanja KNPVP na podlagi dovoljenja Agencije po tem zakonu.

(2) Mati¢na drzava druzbe za upravljanje je Republika Slovenija.

(3) Drzava c¢lanica gostiteljica druzbe za upravljanje je drzava clanica, razen Republike
Slovenije, v kateri ima druzba za upravljanje podruznico oziroma neposredno opravlja storitve
upravljanja KNPVP.

14. Clen
(druzba za upravljanje drzave ¢lanice in mati¢na drzava €lanica druzbe za upravljanje drzave
Clanice)

(1) Druzba za upravljanje drzave Clanice je pravna oseba s sedezem v drzavi Clanici, ki ni
Republika Slovenija, ki opravlja storitve upravljanja KNPVP na podlagi dovoljenja pristojnega
nadzornega organa drZzave Clanice.

(2) Mati¢na drzava €lanica druzbe za upravljanje drzave €lanice je drzava €lanica, v kateri ima
ta druzba za upravljanje sedez.

15. Clen
(podruznica druzbe za upravljanje drzave €lanice)

(1) Podruznica druzbe za upravljanje drzave Clanice je poslovna enota druzbe za upravljanje
drzave Clanice, ki je loCena od sedeZa mati€ne druzbe za upravljanje drzave &lanice, ni pravna
oseba in opravlja storitve, za katere je pridobila dovoljenje druzba za upravljanje drZzave Clanice.

(2) Ce je druzba za upravljanje drzave ¢&lanice soasno ustanovila na obmodju Republike
Slovenije ve¢ podruznic se Stejejo kot ena podruznice, pri ¢emer mora biti v prijavi za vpis v
register in v firmi podruznice oznaceno, katera podruznica je na obmocju Republike Slovenije
glavna.

16. Clen
(skrbnik)

(1) Skrbnik je skrbnik premozenja KNPVP, ki izpolnjuje pogoje iz pododdelka 6.3.1 tega zakona.
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(2) Skrbnik AJIS je skrbnik premozenja AJIS, ki izpolnjuje pogoje iz zakona, ki ureja upravljavce
alternativnih investicijskih skladov, in dodatne pogoje iz tega zakona.

1.2.4 Kvalificiran delez, obvladovanje in razmerja povezanosti

17. Clen
(kvalificirani delez)

Kvalificirani delez je posredno ali neposredno imetniStvo poslovnega deleza, delnic ali drugih
pravic v pravni osebi na podlagi katerih imetnik pridobi:

1. najmanj 10-odstotni delez glasovalnih pravic ali najmanj 10-odstotni delez v kapitalu te
pravne osebe ali

2. delez glasovalnih pravic ali delez v kapitalu te pravne osebe, ki je manjsi od 10 odstotkov,
vendar mu Ze ta omogoc€a pomemben vpliv na upravljanje te pravne osebe.

18. Clen
(tesna povezanost)

Tesna povezanost je polozaj, pri katerem sta dve ali ve€ fizicnih ali pravnih oseb povezane na
enega od naslednjih nacinov:

1. z udelezbo, kot je dolo€ena v 1. tocki 20. ¢lena tega zakona,

2. z obvladovanjem,

3. tako da vse obvladuje ista tretja oseba.

19. Clen
(povezane osebe)

(1) Povezane osebe po tem zakonu so pravno samostojne osebe, ki so med seboj upravljavsko,
kapitalsko ali kako drugale povezane tako, da zaradi navedenih povezav skupno oblikujejo
poslovno politiko in delujejo usklajeno z namenom doseganja skupnih ciljev oziroma tako, da
ima ena oseba moznost usmerjati drugo ali bistveno vplivati nanjo pri odlo¢anju o financiranju in
poslovanju oziroma tako, da poslovanje ene osebe oziroma njeni rezultati poslovanja lahko
pomembno vplivajo na poslovne rezultate oziroma poslovanje druge osebe.

(2) Za povezane osebe po tem zakonu se Stejejo zlasti osebe, ki so povezane:

1. kot oZji druzinski ¢lani;

2. tako, da je ena oseba oziroma so osebe, ki se Stejejo za povezane po prejSnjem odstavku in
po drugih to¢kah tega odstavka, skupaj, posredno ali neposredno udeleZene pri drugi osebi;

3. tako, da je v obeh osebah udeleZena ista oseba oziroma osebe, ki se Stejejo za povezane po
prejSnjem odstavku in po drugih toc¢kah tega odstavka;

4. tako, da sestavljajo pogodbeni koncern ali koncern z razmerjem enakopravnosti po ZGD-1;

5. kot €lani uprave ali €lani nadzornega sveta oziroma ¢lani upravnega odbora z druzbo, v kateri
opravljajo to funkcijo oziroma v kateri so zaposleni, in 0zZji druzinski ¢lani te osebe.

(3) Druzba za upravljanje pripravi in ob vsaki spremembi dopolni seznam fizi¢nih in pravnih
oseb, ki se Stejejo za povezane osebe z druzbo za upravljanje.

(4) Agencija predpiSe podrobnejSo vsebino seznama povezanih oseb iz prejSnjega odstavka.

20. clen
(udelezba)

UdeleZba je posredno ali neposredno imetniStvo poslovhega delezZa, delnic ali drugih pravic v
pravni osebi, na podlagi katerih imetnik pridobi:

1. najmanj 20-odstotni delez glasovalnih pravic ali najmanj 20-odstotni delez v kapitalu te
pravne osebe ali
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2. delez glasovalnih pravic ali deleZ v kapitalu te pravne osebe, ki je manjsi od 20-odstotkov,
vendar je bil pridobljen zato, da imetniku na podlagi vzpostavitve trajne povezave s to pravho
osebo omogodi vpliv na njeno upravljanje.

21. Clen
(obvladovanje)

Obvladovanje je razmerje med nadrejeno in podrejeno druzbo ali temu razmerju podobno
razmerje med drugo nadrejeno osebo in podrejeno druzbo.

22. Clen
(nadrejena druzba in podrejena druzba)

(1) Nadrejena druzba je druzba, ki v razmerju do druge druzbe (v nadaljnjem besedilu:
podrejena druzba) izpolnjuje enega od naslednjih pogojev:

1. ima vecino glasovalnih pravic v podrejeni druzbi,

2. ima pravico imenovati ali odpoklicati vec€ino ¢lanov uprave ali ¢lanov nadzornega sveta ali
drugega organa vodenja ali nadzora podrejene druzbe in je hkrati druZbenik oziroma delnicar te
druzbe,

3. ima pravico do prevladujo€ega vpliva na podrejeno druzbo na podlagi podjetniSke pogodbe
korporacijskega prava ali drugega pravnega temelja ali

4. je druzbenik oziroma delni€ar v podrejeni druzbi in na podlagi pogodbe ali drugega pravnega
posla, sklenjenega z drugimi druzbeniki oziroma delni¢arji, nadzoruje ve€ino glasovalnih pravic
v tej druzbi.

(2) Pri uporabi tega zakona se druzba, ki je neposredno nadrejena drugi druzbi, obravnava
hkrati kot nadrejena druzba vseh druzb, ki imajo poloZaj podrejene druzbe te druge druzbe.

(3) Pri uporabi 1., 2. in 4. tocke prvega odstavka tega Clena se glasovalnim pravicam ali
pravicam imenovanja in odpoklica, katerih imetnik je nadrejena druzba, priStejejo glasovalne
pravice ali pravice imenovanja in odpoklica, katerih imetnik je druga druzba, ki je podrejena
nadrejeni druzbi, in navedene pravice oseb, ki delujejo za raCun nadrejene druzbe ali druge
druzbe, ki je podrejena nadrejeni druzbi.

(4) Pri uporabi 1., 2. in 4. toCke prvega odstavka tega ¢lena se od glasovalnih pravic ali pravic
imenovanja in odpoklica, ki izhajajo iz delnic, katerih imetnik je nadrejena druzba ali druga
druzba, ki je podrejena tej nadrejeni druzbi, odStejejo navedene pravice, ki izhajajo iz tistih
delnic, katerih zakoniti imetnik je ta druzba in glede katerih je izpolnjen eden od naslednjih
pogojev:

1. druzba je delnice pridobila in jih ima za raCun druge osebe, ki ni niti nadrejena druzba niti tej
nadrejeni druzbi podrejena druzba ali

2. druzba je delnice pridobila:

— kot zavarovanje za svojo terjatev in navedene pravice uresni€uje v skladu s prejetimi navodili
osebe, ki je te delnice zagotovila kot zavarovanje svoje obveznosti do druzbe ali

— v zvezi z odobritvijo posojila pri opravljanju svoje obi¢ajne poslovne dejavnosti in glasovalne
pravice uresni€uje v interesu osebe, ki je te delnice zagotovila kot zavarovanje svoje obveznosti
do druzbe.

(5) Pri uporabi 1. in 4. toCke prvega odstavka tega Clena se za namen izraCuna vecine
glasovalnih pravic v podrejeni druzbi od skupnega Stevila delnic ali glasovalnih pravic v tej
druzbi odstejejo glasovalne pravice iz delnic, katerih imetnik je:

1. ta druzba sama,

2. podrejena druzba te druzbe ali

3. druga oseba, ki je imetnik teh delnic za racun druzb iz 1. ali 2. to¢ke tega odstavka.

(6) Druga nadrejena oseba je vsaka fizicna ali pravna oseba, ki ni nadrejena druzba in ki glede

glasovalnih pravic ali pravic imenovanja in odpoklica v podrejeni druzbi izpolnjuje pogoje iz
prvega do petega odstavka tega Clena.
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(7) Pojem nadrejena oseba je uporabljen kot skupni pojem za nadrejeno druzbo in drugo
nadrejeno osebo.

23. Clen
(druzbe, povezane s skupnim vodenjem)

Druzbe, povezane s skupnim vodenjem, so druzbe, ki med seboj niso tesno povezane, vendar
je med njimi ena od naslednjih povezav:

1. upravljajo se na enotni podlagi v skladu s sklenjeno pogodbo ali statutarnimi dolo¢bami ali

2. vetina Clanov oziroma ¢lanic njihovih organov vodenja ali nadzora so iste osebe.

24. Clen
(posredno imetnistvo)

(1) Posredni imetnik delnic, poslovnih delezev ali drugih pravic, ki zagotavljajo udelezbo pri
upravljanju ali v kapitalu, je oseba, za radun katere je druga oseba kot neposredni imetnik
pridobila te delnice, poslovne deleze ali druge pravice, ki zagotavljajo udeleZbo pri upravljanju
ali v kapitalu.

(2) Steje se, da je podrejena druzba pridobila delnice, poslovne deleZe ali druge pravice, ki
zagotavljajo udelezbo pri upravljanju ali v kapitalu, za racun svoje nadrejene druzbe ali druge
nadrejene osebe.

1.2.5 Drugi pojmi, uporabljeni v tem zakonu

25. Clen
(premozenje v upravljanju)

(1) Premozenje v upravljanju je:

1. premozenje, ki ga druzba za upravljanje upravlja za raCun oziroma v imenu in za raun
investicijskih skladov, in

2. premozenje investicijskih skladov, ki ga je druzZzba za upravljanje na podlagi pogodbe o
prenosu iz 125. ¢lena tega zakona prenesla v upravljanje na drugega upravljavca.

(2) Premozenje v upravljanju ne vkljuCuje premozenja, ki ga je druzba za upravljanje na podlagi
pogodbe o prenosu pridobila v upravljanje od drugega upravljavca premoZenja oziroma
upravljavca investicijskega sklada.

26. Clen
(trzenje enot KNPVP in AJIS)

(1) Trzenje enot KNPVP in AJIS obsega vse storitve in posle, ki so kakorkoli povezani z
distribucijo enot KNPVP oziroma AJIS od druzbe za upravljanje do vlagatelja. Trzenje vkljuCuje
tudi aktivnosti, povezane z oglaSevanjem, obveS€anjem in prodajo enot KNPVP oziroma AJIS.

(2) Za oglasevanje KNPVP oziroma AJIS se Stejejo vsa trzna sporo€ila, ki so z uporabo tiskanih
in elektronskih medijev naslovljena na vlagatelje in morebitne vlagatelje, katerih namen je
prispevati k pridobivanju novih vplacil enot.

27. Clen
(trajni nosilec podatkov)

Trajni nosilec podatkov je vsak nosilec podatkov, ki vlagatelju omogo€a shranjevanje podatkov,
naslovljenih osebno nanj, tako da so dostopni za poznejSo uporabo, dokler je potrebno za
namene teh podatkov, in ki omogo&a nespremenjeno predvajanje shranjenih podatkov.

28. Clen
(enota investicijskega sklada)
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Enoto investicijskega sklada predstavlja sorazmerni delez na:

1. premozenju investicijskega sklada, Ce je investicijski sklad oblikovan kot lo€eno premozenje,
ali

2. kapitalu investicijskega sklada, ki ga predstavlja delnica, €e je investicijski sklad ustanovljen
kot delniSka druzba.

29. Clen
(prva in nadaljnja prodaja vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga)

Prva prodaja vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga je njihova prodaja na podlagi
izdajateljeve ponudbe ob njihovi izdaji. Vse druge prodaje teh financnih instrumentov, vkljuéno s
prodajo, ki jo opravi finan¢ni posrednik, ki je te finan¢ne instrumente odkupil od izdajatelja ob
prvi prodaji, so nadaljnje prodaje.
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2 DRUZBA ZA UPRAVLJANJE
2.1 Statusne dolocbe
2.1.1 Pravnoorganizacijska oblika druzb za upravljanje

30. Clen
(pravnoorganizacijska oblika)

(1) Druzba za upravljanje je lahko organizirana kot delniSka druzba, evropska delniska druzba
ali kot druzba z omejeno odgovornostjo.

(2) Za pridobitev poslovnih delezev in imetnike teh delezev v druzbi za upravljanje, ki je
organizirana kot druzba z omejeno odgovornostjo, se smiselno uporabljajo dolobe tega zakona
o pridobitvi delnic in delni€arjih druZbe za upravljanje, ki je organizirana kot delnika druzba.

(3) Druzba za upravljanje ima nadzorni svet.

31. Clen
(uporaba dolo¢b ZGD-1 za druzbe za upravljanje)

Za druzbe za upravljanje se uporabljajo dolo€be ZGD-1, ki se uporabljajo za delniSke druzbe,
evropske delniSke druzbe oziroma druzbe z omejeno odgovornostjo, ¢e ni s tem zakonom
drugace doloceno.

2.1.2 Dejavnost druZzbe za upravljanje

32. Clen
(dejavnost druzbe za upravljanje)

(1) Druzba za upravljanje opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov, ki se nanasajo na
KNPVP in AJIS.

(2) V sodni register se ne sme vpisati firma, ki vsebuje besede druzba za upravljanje ali
izpeljanke iz teh besed, €e pravna oseba ne izpolnjuje pogojev za opravljanje storitev
upravljanja investicijskih skladov.

(3) Druzba za upravljanje lahko poleg storitev upravljanja investicijskih skladov opravlja tudi
storitve iz 5. poglavja tega zakona.

(4) Druzba za upravljanje lahko poleg storitev iz prvega in tretjega odstavka tega ¢lena opravlja
tudi storitve upravljanja alternativnih investicijskih skladov v skladu in pod pogoji, dolo¢enimi z
zakonom, ki ureja upravljavce alternativnih investicijskih skladov, in skladov iz Uredbe
345/2013/EU oziroma Uredbe 346/2013/EU.

(5) Druzba za upravljanje ne sme opravljati drugih dejavnosti, razen storitev iz prvega, tretjega
in Cetrtega odstavka tega ¢lena.

2.1.3 Osnovni kapital in dodatni kapital ter delnice druzbe za upravljanje

33. Clen
(osnovni kapital druzbe za upravljanje)

(1) Najnizji znesek osnovnega kapitala druzbe za upravljanje, ki opravlja izklju¢no storitve
upravljanja investicijskih skladov, je 125.000 eurov.

(2) Ce vrednost premoZenja v upravljanju, ki ga druzba za upravljanje upravlja za radun
investicijskih skladov, presega 250 milijonov eurov, druzba za upravljanje poleg osnovnega
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kapitala iz prejSnjega odstavka zagotovi dodatni kapital v vidini 0,02 odstotka vrednosti razlike
med premozenjem v upravljanju, ki ga druzba za upravljanje upravlja za racun investicijskih
skladov, in zneskom 250 milijonov eurov.

(3) Ne glede na prejsnji odstavek je druzba za upravljanje dolzna zagotoviti dodatni kapital le v
taksni viSini, da vsota osnovnega kapitala iz prvega odstavka tega €lena in dodatnega kapitala
iz prejSnjega odstavka ne presega 10 milijonov eurov.

(4) Ce druzba za upravljanje opravlja tudi storitve iz 150. &lena tega zakona, se znesek
osnovnega kapitala druzbe za upravljanje iz prvega do tretjega odstavka tega ¢lena poveca za
znesek kot ga dolo€a ZTFI glede osnovnega kapitala borznoposredniske druzbe, odvisno od
vrste storitev, ki jih opravlja druzba za upravljanje.

(5) Za zagotovitev potrebnega osnovnega kapitala po tem ¢lenu se v osnovni kapital druzbe za
upravljanje Stejejo postavke iz 1. do 3. to¢ke prvega odstavka 82. ¢lena tega zakona.

(6) Ce druzba za upravljanje opravlja tudi storitve iz &etrtega odstavka 32. &lena tega zakona,
se znesek kapitala druzbe za upravljanje iz prvega do tretjega odstavka tega ¢lena poveca za
znesek, ki ga za opravljanje ustrezne storitve zahteva zakon, ki ureja upravljavce alternativnih
investicijskih skladov.

34. Clen
(delnice druzbe za upravljanje)

(1) Delnice druzbe za upravljanje se lahko glasijo le na ime.
(2) Delnice druzbe za upravljanje se lahko vplacajo samo v denarju.

(3) Delnice druzbe za upravljanje morajo biti v celoti vplacane pred vpisom ustanovitve druzbe
za upravljanje oziroma povecanja osnovnega kapitala druZzbe za upravljanje v sodni register.

(4) Delnice druzbe za upravljanje se izdajo kot nematerializirani vrednostni papir, vpisan v
centralnem registru.

(5) Druzba za upravljanje ne sme posredno ali neposredno kreditirati in dajati jamstev za nakup
lastnih delnic ali delnic druzb, v kapitalu katerih je udelezena z najmanj 20-odstotnim deleZem.

(6) Za kreditiranje iz prejSnjega odstavka se Stejejo tudi drugi pravni posli, ki so po svojem
ekonomskem namenu enaki kreditu.

(7) Peti odstavek tega ¢lena se uporablja tudi za druge finan¢ne instrumente, katerih izdajatel;
je druzba za upravljanje oziroma so druzbe, v katerih je druZba za upravljanje udelezena z
najmanj 20-odstotnim deleZzem in se glede na njene lastnosti lahko uposStevajo pri izracunu
kapitala druzbe za upravljanje.

(8) Drugi odstavek tega ¢lena se ne uporablja:

1. pri ustanovitvi druzbe za upravljanje ali povecanju njenega osnovnega kapitala zaradi
zdruzitve ali delitve,

2. ob povecanju osnovnega kapitala druzbe za upravljanje s stvarnim vloZzkom, katerega
predmet so delnice druge druzbe za upravljanje, e druzba za upravljanje, katere osnovni
kapital se poveca, za tako povec€anje pridobi dovoljenje Agencije.

(9) Za dovoljenje iz 2. toCke prejSnjega odstavka se smiselno uporabljajo dolo¢be tega zakona o
dovoljenju za zdruZitev oziroma delitev.

2.1.4 Delnicarji druzbe za upravljanje

35. Clen
(dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza)
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(1) Oseba, ki namerava pridobiti delnice druzbe za upravljanje, na podlagi katerih bi dosegla ali
presegla kvalificirani delez (v nadaljnjem besedilu: bodoci kvalificirani imetnik), pred pridobitvijo
takega delezZa pridobi dovoljenje Agencije.

(2) Agencija v izreku odlocbe, s katero izda dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza,
doloéi visino deleZa glasovalnih pravic ali deleza v kapitalu druzbe za upravljanje, za pridobitev
katerega se izdaja dovoljenje, kot enega od naslednjih razponov:

1. delez glasovalnih pravic ali deleZz v kapitalu druzbe za upravljanje, ki je enak ali vedji od
kvalificiranega deleza in man;jSi od 20 odstotkov;

2. delez glasovalnih pravic ali deleZ v kapitalu druzbe za upravljanje, ki je enak ali vedji od 20
odstotkov in manjsi od ene tretjine;

3. delez glasovalnih pravic ali deleZ v kapitalu druzbe za upravljanje, ki je enak ali vecji od ene
tretjine in manjSi od 50 odstotkov;

4. delez glasovalnih pravic ali deleZ v kapitalu druzbe za upravljanje, ki je enak ali vecji od 50
odstotkov;

5. delez, na podlagi katerega bodoci kvalificirani imetnik postane nadrejena oseba druzbe za
upravljanje.

(3) Kvalificirani imetnik pred vsako nadaljnjo pridobitvijo delnic, na podlagi katere bi presegel
razpon, za katerega velja ze izdano dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza, pridobi novo
dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza.

(4) Osebe, ki so se sporazumele, da bodo delovale usklajeno pri pridobivanju delnic druzbe za
upravljanje ali izvrSevanju upravljavskih upravi¢enj iz teh delnic (v nadaljnjem besedilu: skupni
kvalificirani imetniki) in nameravajo pridobiti delez, na podlagi katerega bi skupno dosegle ali
presegle kvalificirani delez, pred pridobitvijo takega deleza pridobijo dovoljenje za pridobitev
kvalificiranega deleza.

(5) Steje se, e se ne dokaze drugade, da so se sporazumeli, in da pri pridobitvi delnic druzbe
za upravljanje ali izvrSevanju upravljavskih upravienj iz teh delnic usklajeno delujejo:

1. ¢lani poslovodstva ali nadzornega sveta s pravnimi osebami, v katerih opravljajo to funkcijo;
2. osebe, ki so med seboj povezane kot oZji druzinski ¢lani;

3. druzba za upravljanje in investicijski skladi, ki jih upravlja ta druzba za upravljanje;

4. osebe, ki so:

— skup&c€ini druzbe za upravljanje predlagale sprejetje sklepa o imenovanju ali odpoklicu ¢lanov
organa vodenja ali nadzora ali drugega sklepa, ki se po ZGD-1 sprejema z vecino najmanj treh
Cetrtin pri sklepanju zastopanega osnovnega kapitala in

— z uresni¢evanjem glasovalnih pravic ali na drug nacin dosegle sprejetje tega sklepa.

(6) Skupni kvalificirani imetniki, ki imajo veljavno dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza,
pred vsako nadaljnjo pridobitvijo delnic druZbe za upravljanje, na podlagi katere njihov skupni
delez preseze razpon, za katerega velja ze izdano dovoljenje za pridobitev kvalificiranega
deleza, pridobijo novo dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza.

(7) Dolocbe prvega in drugega odstavka tega ¢lena, 38. do 48. ¢lena in 50. ¢lena tega zakona
se smiselno uporabljajo tudi za skupne kvalificirane imetnike. Pri smiselni uporabi dolocb iz
prejSnjega stavka se namesto besed »kvalificirani imetnik« uporablja besedilo »skupni
kvalificirani imetniki«.

36. Clen
(ugotavljanje kvalificiranega deleza)

(1) Kot osnova za ugotavljanje kvalificiranega deleza na podlagi glasovalnih pravic se
upostevajo vse delnice druzbe za upravljanje z glasovalno pravico, vkljuéno z lastnimi delnicami
in delnicami, pri katerih je uresniCevanje glasovalne pravice omejeno po zakonu ali po statutu
druzbe za upravljanje v skladu z zakonom.
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(2) Pri ugotavljanju kvalificiranega deleza posamezne osebe (v nadaljnjem besedilu; morebitni
kvalificirani imetnik) na podlagi glasovalnih pravic se upostevajo glasovalne pravice, vsebovane
v delnicah:

1. katerih imetnik je morebitni kvalificirani imetnik za svoj racun;

2. katerih imetnik je tretja oseba, s katero je morebitni kvalificirani imetnik sklenil pogodbo, ki
pogodbeni stranki zavezuje, da z usklajenim uresniCevanjem glasovalnih pravic, katerih imetnici
sta, izvajata trajno skupno politiko upravljanja druzbe za upravljanje;

3. katerih imetnik je tretja oseba, s katero je morebitni kvalificirani imetnik sklenil pogodbo, na
podlagi katere je na to osebo odplaéno za¢asno prenesel uresnic¢evanje glasovalnih pravic;

4. ki so zaCasno prenesene na morebitnega kvalificiranega imetnika kot zavarovanje, Ce
nadzoruje glasovalne pravice, vsebovane v teh delnicah, in izrazi namero, da jih bo uresniceval;
5. glede katerih ima morebitni kvalificirani imetnik pravico uzitka;

6. katerih imetnik je podrejena druzba morebitnega kvalificiranega imetnika, ali iz katerih lahko
podrejena druzba morebitnega kvalificiranega imetnika uresniCuje glasovalne pravice v pomenu
iz 2. do 5. toCke tega odstavka;

7. katerih imetnik je morebitni kvalificirani imetnik za racun tretje osebe in iz katerih lahko
uresniCuje glasovalno pravico po lastni presoji, €¢e ne prejme ustreznih navodil te tretje osebe;

8. katerih imetnik je tretja oseba v svojem imenu in za raCun morebitnega kvalificiranega
imetnika;

9. iz katerih lahko morebitni kvalificirani imetnik uresniCuje glasovalne pravice kot
pooblascenec, in ki jih ta lahko uresni€uje po lastni presoji, e ne prejme ustreznih navodil od
njihovega imetnika.

(3) Kot osnova za ugotavljanje kvalificiranega deleza na podlagi udelezbe v kapitalu se
upostevajo vse delnice, na katere je razdeljen osnovni kapital druzbe za upravljanje, vklju¢no z
lastnimi delnicami.

(4) Pri ugotavljanju kvalificiranega deleza posameznega kvalificiranega imetnika na podlagi
udelezbe v kapitalu se smiselno uporabljajo 1., 2., 3., 5., 6. in 8. tocka drugega odstavka tega
Clena.

37. Clen
(izjeme pri ugotavljanju kvalificiranega deleza)

(1) Pri ugotavljanju kvalificiranega deleza se ne upostevajo:

1. delnice, ki jih je morebitni kvalificirani imetnik pridobil izklju€no za poravnavo znotraj obi¢ajno
kratkega poravnalnega obdobja in

2. delnice, ki jih je morebitni kvalificirani imetnik pridobil za radun ftretje osebe v zvezi z
opravljanjem skrbniskih storitev, ¢e lahko iz teh delnic uresniuje glasovalne pravice samo na
podlagi navodil, ki mu jih da oseba, za ra¢un katere jih ima, v pisni obliki ali ustrezni elektronski
obliki.

(2) Pri ugotavljanju kvalificiranega deleza druzbe, ki je nadrejena druzbi za upravljanje, se ne
upostevajo deleZi iz nalozb investicijskih skladov, ki jih skladno s tem zakonom oziroma predpisi
drzav Clanic, sprejetimi zaradi prenosa Direktive 2009/65/ES, upravlja druzba za upravljanje, v
delnice druzbe za upravljanje, e druzba za upravljanje uresni€uje glasovalne pravice iz teh
deleZev neodvisno od nadrejene druzbe.

(3) Prejsnji odstavek se ne uporablja, Ce:

1. je nadrejena druzba ali tej podrejena druzba imetnica delnic druzbe za upravljanje z
glasovalno pravico, ki jih upravlja druga druzba za upravljanje, in

2. druga druzba za upravljanje ne more uresnievati glasovalnih pravic iz teh delnic po lastni
presoji, temve€ samo po neposrednih ali posrednih navodilih nadrejene druzbe ali tej podrejene
druzbe.

(4) Pri ugotavljanju kvalificiranega deleza druzbe, ki je nadrejena investicijskemu podijetju, ki je v
skladu z ZTFI oziroma predpisi drzav €lanic, sprejetimi zaradi prenosa Direktive 2004/39/ES
upravi¢eno opravljati investicijske storitve in posle, se ne upostevajo deleZi iz naloZzb v delnice
druzbe za upravljanje, ki jih upravlja to investicijsko podjetje pri opravljanju storitev
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gospodarjenja s finan€nimi instrumenti v pomenu, kot ga opredeljuje ZTFI, e so izpolnjeni
naslednji pogoji:

1. investicijsko podjetje ima ustrezno dovoljenje pristojnega nadzornega organa za opravljanje
investicijske storitve gospodarjenja s finan¢nim instrumenti, kot ga opredeljuje ZTFI,

2. investicijsko podjetje:

— lahko uresniCuje glasovalne pravice iz nalozb v delnice druzbe za upravljanje z glasovalno
pravico samo na podlagi navodil, ki mu jih da stranka, za racun katere gospodari z njimi, v pisni
obliki ali ustrezni elektronski obliki ali

— je z uporabo ustreznih ukrepov zagotovilo ustrezne pogoje, enakovredne pogojem, dolo¢enim
v tem zakonu oziroma predpisih drzav €lanic, sprejetimi zaradi prenosa Direktive 2009/65/ES,
da se storitve gospodarjenja s financnimi instrumenti opravljajo neodvisno od drugih storitev in
poslov, ki jih opravlja investicijsko podjetje, in

3. investicijsko podjetje uresnicuje glasovalne pravice neodvisno od nadrejene druzbe.

(5) Prejsnji odstavek se ne uporablja, Ce:

1. je nadrejena druzba ali tej podrejena druzba imetnica delnic druzbe za upravljanje z
glasovalno pravico, ki jih upravlja investicijsko podjetje, in

2. investicijsko podjetje ne more uresnicevati glasovalnih pravic iz teh delnic po lastni presoji,
temve€ samo po neposrednih ali posrednih navodilih nadrejene druzbe ali tej podrejene druzbe.

(6) Pri ugotavljanju kvalificiranega deleza banke, banke drzave Clanice ali investicijskega
podjetja se ne upoStevajo delnice, ki jih je ta banka, banka drzave Clanice ali investicijsko
podjetje pridobilo pri opravljanju storitve izvedbe prve ali nadaljnje prodaje finan¢nih
instrumentov z obveznostjo odkupa iz ZTFI, &e so izpolnjeni naslednji pogoji:

1. banka, banka drZzave clanice ali investicijsko podjetje je v skladu z ZTFIl oziroma predpisi
drzav Clanic, sprejetimi zaradi prenosa Direktive 2004/39/ES upravi¢eno opravljati investicijske
storitve izvedbe prve ali nadaljnje prodaje finan¢nih instrumentov z obveznostjo odkupa na
podlagi ZTFI,

2. banka, banka drzave Cclanice ali investicijsko podjetje ne uresniCuje glasovalnih pravic,
vsebovanih v delnicah, in ne izvrSuje drugih upravljavskih upravienj iz delnic tako, da bi s tem
vplivalo na vodenje poslov druzbe za upravljanje, in

3. banka, banka drZzave Clanice ali investicijsko podjetje delnice odtuji v enem letu po pridobitvi.

38. Clen
(zahteva za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza)

(1) Zahteva za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza obsega:

1. viSino deleZa glasovalnih pravic ali deleza v kapitalu druZbe za upravljanje, ki ga namerava
pridobiti bodo¢i kvalificirani imetnik;

2. druge podatke iz prvega odstavka 543. ¢lena ZTFlI, ki jih mora obsegati vsaka zahteva.

(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza se prilozi dokumentacijo in
informacije o tem, da bodoci kvalificirani imetnik ustreza merilom iz 40. ¢lena tega zakona, ki jih
Agencija podrobneje predpiSe na podlagi prve tocke 51. ¢lena tega zakona.

39. Clen
(posvetovanije s pristojnimi nadzornimi organi)

(1) Agencija se pred odlocitvijo o izdaji dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza posvetuje
s pristojnim nadzornim organom posamezne drzave ¢lanice, €e je bodoci kvalificirani imetnik:

1. druzba za upravljanje te drzave ¢lanice,

2. kreditna institucija, zavarovalnica, pozavarovalnica ali investicijsko podjetje te drzave €lanice,
ali

3. oseba, ki je nadrejena osebam iz 1. ali 2. toCke tega odstavka.

(2) Agencija se pred odlocitvijo o izdaji dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza posvetuje
s pristojnim nadzornim organom Republike Slovenije, ¢e je bodoci kvalificirani imetnik:

1. kreditna institucija, zavarovalnica ali pozavarovalnica Republike Slovenije, ali

2. oseba, ki je nadrejena osebam iz prejSnje tocke.
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(3) Agencija se s pristojnimi nadzornimi organi drzav ¢lanic in Republike Slovenije posvetuje in
izmenjuje informacije glede primernosti delniarjev, dobrega imena in izkuSenj ¢lanov uprav
druzb znotraj iste skupine in druge informacije, ki so nujne ali pomembne za presojo, ali bodoci
kvalificirani imetnik ustreza merilom iz 40. ¢lena tega zakona.

(4) Ce se Agencija po prvem ali drugem odstavku tega &lena pred odlogitvijo o izdaji dovoljenja
za pridobitev kvalificiranega deleza posvetuje s pristojnimi nadzornimi organi, obsega
obrazlozitev odlocbe, s katero odloci o izdaji dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza ali
zavrne zahtevo za izdajo tega dovoljenja, poleg vsebin, ki jih mora obsegati vsaka obrazloZitev
odlo¢be, tudi stali8¢a Agencije o stalis€ih in pomislekih drugih nadzornih organov.

(5) Ce je bodoéi kvalificirani imetnik pravna oseba tretje drzave, ki jo nadzoruje pristojni organ
tretie drzave, prilozi zahtevi za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza tudi
soglasje oziroma mnenje pristojnega nadzornega organa ali obvestilo, da v skladu s predpisi, ki
veljajo za bodocega kvalificiranega imetnika v drzavi njegovega sedeza, tako soglasje oziroma
mnenje ni potrebno.

40. clen
(presoja primernosti bodocega kvalificiranega imetnika)

(1) Da bi se zagotovilo varno in skrbno upravljanje druzbe za upravljanje, v kateri namerava
bodoci kvalificirani imetnik pridobiti kvalificirani delez, presoja Agencija pri odlo€anju o izdaji
dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza ob upoStevanju vpliva, ki bi ga verjetno imel
bododi kvalificirani imetnik na upravljanje druzbe za upravljanje, e pridobi kvalificirani delez, ki
je predmet zahteve, primernost bodocega kvalificiranega imetnika na podlagi naslednjih meril:

1. ugleda bodocega kvalificiranega imetnika;

2. ugleda in izkuSenj oseb, ki bodo imele moznost upravljati druzbo za upravljanje ali drugace
vplivati na poslovanje druzbe za upravljanje, ¢e bodoci kvalificirani imetnik pridobi kvalificirani
delez, ki je predmet zahteve;

3. finan€ne trdnosti bodoCega kvalificiranega imetnika, zlasti v zvezi z vrstami poslov, ki jih
opravlja ali nacrtuje druzba za upravljanje;

4. verjetnih posledic, ¢e bodoci kvalificirani imetnik pridobi kvalificirani delez, ki je predmet
zahteve, za sposobnosti druzbe za upravljanje ravnati v skladu s pravili varnega in skrbnega
poslovanja ter izpolnjevati zahteve in omejitve, dolocene v oddelku 2.2 tega zakona.

(2) Pri presoji primernosti bodoCega kvalificiranega imetnika na podlagi merila iz 4. toCke
prejSnjega odstavka Agencija presodi tudi organizacijski ustroj, procese in sisteme znotraj
skupine, katere del bo postala druzba za upravljanje, ¢e bodocCi kvalificirani imetnik pridobi
kvalificirani delez, ki je predmet zahteve, in verjetne posledice za moznost izvajanja
uCinkovitega nadzora, ucinkovite izmenjave informacij med pristojnimi nadzornimi organi in
razmejitve pristojnosti in odgovornosti za nadzor med pristojnimi nadzornimi organi.

(3) Pri presoji primernosti bodoega kvalificiranega imetnika Agencija presodi tudi, ali obstajajo
razlogi za sum, da:

1. je bilo ali bo v zvezi s pridobitvijo kvalificiranega deleza, ki je predmet zahteve, storjeno
dejanje pranja denarja ali financiranja terorizma kot ga opredeljuje ZPPDFT, ali izveden poskus
tega dejanja, ali

2. bo ta pridobitev povecala tveganje pranja denarja ali financiranja terorizma kot jih opredeljuje
ZPPDFT.

(4) Primernosti bodoCega kvalificiranega imetnika Agencija ne sme presojati z vidika
gospodarskih potreb trga.

(5) Ce Agencija hkrati obravnava dve ali veé zahtev za pridobitev kvalificiranega deleza v isti
druzbi za upravljanje, mora vse bodoce kvalificirane imetnike obravnavati nediskriminatorno.

41. Clen
(zavrnitev zahteve za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza)
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(1) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza samo, Ce:
1. bodo¢i kvalificirani imetnik ne ustreza merilom iz 1. do 3. to¢ke prvega odstavka 40. ¢lena
tega zakona;

2. na podlagi meril iz 40. ¢lena tega zakona presodi, da je verjetno, ¢e bodoc€i kvalificirani
imetnik pridobi kvalificirani delez, ki je predmet zahteve, da bo:

— ogroZzena sposobnost druZzbe za upravljanje ravnati v skladu s pravili varnega in skrbnega
poslovanja ter izpolnjevati zahteve in omejitve, dolo€ene v oddelku 2.2 tega zakona, ali

— ovirano ali otezeno izvajanje ucinkovitega nadzora, ucinkovite izmenjave informacij med
pristojnimi nadzornimi organi oziroma razmejitve pristojnosti in odgovornosti za nadzor med
pristojnimi nadzornimi organi;

3. obstajajo razlogi za sum, da:

— je bilo ali bo v zvezi s pridobitvijo kvalificiranega deleza, ki je predmet zahteve, storjeno
dejanje pranja denarja ali financiranja terorizma kot ga opredeljuje ZPPDFT ali izveden poskus
tega dejanja, ali

— bo ta pridobitev povecala tveganje pranja denarja ali financiranja terorizma kot ju opredeljuje
ZPPDFT;

4. bodoci kvalificirani imetnik v roku, doloenem z zahtevo iz Sestega ali sedmega odstavka
547.a Clena ZTFI, ne predlozi vse dokumentacije in informacij, potrebnih za presojo njegove
primernosti po merilih iz 40. ¢lena tega zakona.

(2) Agencija zavrne zahtevo za pridobitev kvalificiranega deleza bodoemu kvalificiranemu
imetniku tretje drZzave tudi, ¢e je ob upoStevanju predpisov drZzave te osebe oziroma ob
upoStevanju prakse drzave te osebe pri uporabi in izvrSevanju predpisov drZzave te osebe
verjetno, da bo ovirano oziroma oteZeno izvajanje ucinkovitega nadzora, ucinkovite izmenjave
informacij med pristojnimi nadzornimi organi in razmejitve pristojnosti in odgovornosti za nadzor
med pristojnimi nadzornimi organi.

42. Clen
(rok za pridobitev deleza, na katerega se nanasa dovoljenje)

(1) Agencija lahko z odlo¢bo o dovoljenju za pridobitev kvalificiranega deleza ali kasneje
bodogemu kvalificiranemu imetniku nalozi, da mora v roku, ki ga doloci, pridobiti delnice druzbe
za upravljanje, na podlagi katerih doseZe razpon, za katerega je izdano dovoljenje za pridobitev
kvalificiranega deleza. Rok ne sme biti krajSi od Sestih mesecev od vrocCitve odlocbe, s katero je
Agencija dolocila ta rok.

(2) Agencija lahko na zahtevo bodocega kvalificiranega imetnika podaljSa rok iz prejSnjega
odstavka.

(3) Bodoci kvalificirani imetnik zahtevo za podaljSanje roka za pridobitev deleza vlozi pred
iztekom roka iz prvega odstavka tega ¢lena.

43. Clen
(prenehanje veljavnosti dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza)

(1) Ce je Agencija po prvem odstavku 42. &lena tega zakona dologila rok za pridobitev delnic
druzbe za upravljanje in bodoci kvalificirani imetnik v tem roku ne pridobi delnic druzbe za
upravljanje, na podlagi katerih bi dosegel kvalificirani delez, dovoljenje preneha veljati v celoti.

(2) Ce je Agencija po prvem odstavku 42. &lena tega zakona dologila rok za pridobitev delnic
druzbe za upravljanje in kvalificirani imetnik v tem roku doseze kvalificirani delez, ne doseze pa
razpona, za katerega je izdano dovoljenje, dovoljenje preneha veljati v delu, ki presega razpon,
ki ga je imetnik dosegel.

(3) Ce kvalificirani imetnik po pridobitvi deleZa v razponu, za katerega je bilo izdano dovoljenje,
odsvoji delnice druzbe za upravljanje tako, da njegov deleZ glasovalnih pravic ali delez v
kapitalu druzbe za upravljanje ne dosega ve€ razpona, za katerega je bilo izdano dovoljenje,
dovoljenje preneha veljati v delu, ki presega razpon, ki ga imetnik dosega po odsvjitvi.
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(4) Prejsnji odstavek se smiselno uporablja tudi, ¢e se delez kvalificiranega imetnika zmanjsa
zaradi povec€anja osnovnega kapitala ali drugih korporacijskih dejanj druzbe za upravljanje.

(5) O prenehanju ali delnem prenehanju veljavnosti dovoljenja za pridobitev kvalificiranega
deleZa izda Agencija ugotovitveno odloc¢bo.

44. Clen
(glasovalne pravice iz delnic druzbe za upravljanje, pridobljenih v nasprotju z zakonom)

(1) Imetnik iz delnic druzbe za upravljanje, ki jih je pridobil ali jih ima v nasprotju s tem zakonom
(v nadaljnjem besedilu: neupraviceni imetnik), nima glasovalnih pravic.

(2) Stevilo delnic, iz katerih neupravigeni imetnik lahko uresniéuje glasovalne pravice, se
izraCuna, e imetnik na podlagi delnic:

1. dosega ali presega 10-odstotni delez glasovalnih pravic ali delez v kapitalu druzbe za
upravljanje, ne da bi imel dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza, ali ¢e je bilo imetniku
dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza odvzeto tako, da se od Stevila delnic, ki
predstavlja 10-odstotni delez glasovalnih pravic ali delez v kapitalu druzbe za upravljanje,
odsteje ena delnica;

2. presega razpon, za katerega velja dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza tako, da je
Stevilo enako Stevilu delnic, ki predstavlja zgornjo mejo razpona, za katerega ima imetnik
veljavno dovoljenje.

(3) Glasovalne pravice, ki jih neupraviCeni imetnik ni upraviCen uresniCevati, se pristejejo
glasovalnim pravicam drugih delniCarjev v sorazmerju z njihovo udeleZzbo v vseh glasovalnih
pravicah iz delnic druzbe za upravljanje.

(4) Ce neupravigeni imetnik v enem mesecu od pridobitve vloZi zahtevo za dovolienje za
pridobitev kvalificiranega deleza, in ¢e Agencija to dovoljenje izda, pridobi imetnik z dnem
dokonénosti odlocbe o dovoljenju za pridobitev kvalificiranega deleza glasovalne pravice iz
delnic do S&tevila delnic, ki predstavljajo zgornjo mejo razpona, za katerega je izdano to
dovoljenje.

(5) Druzba za upravljanje neupravicenemu imetniku ne sme omogociti uresniCevanja
glasovalnih pravic iz prvega odstavka tega ¢lena.

(6) Dolocbe prvega do petega odstavka tega Clena ter 45. in 46. Clena tega zakona se smiselno
uporabljajo tudi, e se delez kvalificiranega imetnika pove€a zaradi zmanjSanja osnovnega
kapitala ali drugih korporacijskih dejanj druzbe za upravljanje. Pri smiselni uporabi doloc¢b iz
prejSnjega stavka enomesecni rok za vloZitev zahteve za dovoljenje za pridobitev
kvalificiranega deleza teCe od dneva, ko kvalificirani imetnik izve ali bi lahko zvedel, da se je
njegov deleZ povecal zaradi korporacijskega dejanja druzbe za upravljanje.

45. Clen
(odredba o odsvojitvi delnic)

(1) Ce neupraviéeni imetnik v enem mesecu od pridobitve delnic druzbe za upravljanje ne vloZi
zahteve za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza, mu Agencija z odredbo nalozi,
da delnice, ki jih ima v nasprotju s tem zakonom, odsvoji. V odredbi o odsvojitvi delnic Agencija
dolo€i rok za odsvojitev delnic, ki ne sme biti krajsi od treh in ne daljSi od Sestih mesecev.

(2) Neupraviceni imetnik do izteka roka, dolo¢enega v odredbi o odsvojitvi delnic, Agenciji
predlozi:

1. poroCilo o odsvojitvi delnic, ki mora obsegati podatke o pridobitelju oziroma pridobiteljih
delnic, in

2. dokaze o odsvojitvi.

(3) Agencija lahko od pridobitelja delnic iz prejSnjega odstavka zahteva, da se izjasni, ali je
delnice pridobil v svojem imenu in za svoj radun. Agencija lahko v postopku presoje, ali je
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imetnik ravnal v skladu z odredbo o odsvojitvi delnic, izvede ustrezne dokaze o okolis€ini, za
¢igav racun je pridobitelj pridobil delnice. V postopku iz prejSnjega stavka se smiselno uporablja
doloébe ZTFI glede izvajanja dokazov in odlo€anja.

(4) Prvi do tretji odstavek tega ¢lena se smiselno uporabljajo tudi Ce:

1. neupravi€eni imetnik v enem mesecu od pridobitve delnic vloZi zahtevo za izdajo dovoljenja
za pridobitev kvalificiranega deleza in je ta zahteva zavrnjena, zavrzena ali umaknjena;

2. je imetniku odvzeto dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza.

(5) Za odredbo o odsvojitvi delnic se smiselno uporabljajo dolocbe tega zakona o odredbi o
odpravi krsitev.

46. Clen
(odlo€ba o prepovedi uresniCevanja pravic iz delnic)

(1) Ce neupravigeni imetnik delnic ne odsvoji v roku, doloéenem z odredbo o odsvojitvi delnic,
ali e Agencija v postopku po tretjem odstavku 45. €lena tega zakona ugotovi, da ima pridobitel]
delnice, ki so bile predmet odredbe o odsvojitvi delnic, v svojem imenu in za raéun
neupravi¢enega imetnika (v nadaljnjem besedilu: neupraviCeni pridobitelj), izda odlocbo, s
katero neupraviCenemu imetniku in morebitnim neupraviéenim pridobiteljem prepove
uresniCevanje vseh pravic iz delnic druzbe za upravljanje, ki jih ima v nasprotju s tem zakonom,
in prepove druzbi za upravljanje, da bi navedenim osebam na kakrSen koli nain omogocila
uresni¢evanje pravic iz teh delnic (v nadaljnjem besedilu: odlocba o prepovedi uresniCevanja
pravic iz delnic).

(2) Po izdaji odlocbe o prepovedi uresni¢evanja pravic iz delnic lahko neupravi¢eni imetnik in
morebitni neupraviceni pridobitelji uresnicujejo samo e pravice iz Stevila delnic, ki se izrauna s
smiselno uporabo drugega odstavka 44. ¢lena tega zakona.

(3) Izrek odlogbe o prepovedi uresni¢evanja pravic iz delnic obsega:

1. podatke o neupravi€éenem imetniku, in &e je imetnik delnice odsvojil neupraviéenemu
pridobitelju, tudi podatke o neupravicenem pridobitelju ali pridobiteljih;

2. &tevilo delnic, iz katerih lahko neupraviéeni imetnik in morebitni neupravi¢eni pridobitelji
skupno uresnicujejo pravice iz delnic.

(4) Odlocba o prepovedi uresni¢evanja pravic iz delnic druzbe za upravljanje se vrodi tudi druzbi
za upravljanje. Druzba za upravljanje od vroCitve odloEbe neupraviéenemu imetniku in
neupravi¢enim pridobiteliem iz delnic, na katere se odlo¢ba nanaSa, ne sme omogoditi
uresni¢evanja nobenih pravic iz teh delnic.

(5) Ce je druzba za upravljanje v obdobju od vrogitve odlobe o prepovedi uresniéevanja pravic
iz delnic do dneva, ko je delnice, na katere se je nana8ala ta odloCba, pridobil nov imetnik v
skladu s tem zakonom, izplaala dividendo, druzba za upravljanje dividendo, ki pripade
navedenim delnicam, izpla¢a novemu imetniku v osmih dneh po tem, ko jo novi imetnik obvesti
o pridobitvi delnic.

47. Clen
(odvzem dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza)

(1) Agencija odvzame dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza, ¢e nastopijo okoliscine iz
41. ¢lena tega zakona.

(2) Z dokonénostjo odlocbe o odvzemu dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza nastopijo
pravne posledice iz 44. ¢lena tega zakona.

48. Clen
(obvestila kvalificiranega imetnika Agenciji)
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(1) Ce namerava kvalificirani imetnik, ki je pridobil dovoljenje za pridobitev kvalificiranega
deleza, odtujiti delnice tako, da bi se zaradi tega njegov deleZz zmanjSal pod spodnjo mejo
razpona, za katerega velja dovoljenje, o tem predhodno obvesti Agencijo.

(2) Kvalificirani imetnik Agencijo nemudoma obvesti o vsaki zdruzitvi ali delitvi, pri kateri je
udelezen, in o vsaki drugi statusni spremembi.

(3) Nadrejeni finan¢ni holding in mesSani poslovni holding, ki ima v skladu z dovoljenjem za
pridobitev kvalificiranega deleza polozaj druzbi za upravljanje nadrejene druzbe, Agencijo
obvesti tudi o vsaki spremembi ¢lanov oziroma ¢lanic njegovega poslovodstva.

49. Clen
(delniCarski sporazum)

(1) Delnicarji druzbe za upravljanje, ki so skupno imetniki delnic, na podlagi katerih ne dosegajo
kvalificiranega deleza v druzbi za upravljanje, in ki sklenejo sporazum o usklajenem izvrSevanju
upravljavskih upravi€enj iz teh delnic (v nadaljnjem besedilu: delniCarski sporazum), v osmih
dneh po sklenitvi delni€arskega sporazuma obvestijo Agencijo.

(2) Delnic¢arji druzbe za upravljanje, ki so skupno imetniki delnic, na podlagi katerih dosegajo ali
presegajo kvalificirani delez v druzbi za upravljanje, in ki nameravajo skleniti delniarski
sporazum (v nadaljnjem besedilu: kvalificirani delniCarski sporazum), pred sklenitvijo
kvalificiranega delniCarskega sporazuma pridobijo dovoljenje Agencije za pridobitev
kvalificiranega deleza.

(3) Udelezenci kvalificiranega delniCarskega sporazuma, ki imajo veljavno dovoljenje za
pridobitev kvalificiranega deleza, pred vsako nadaljnjo pridobitvijo delnic druzbe za upravljanje,
na podlagi katere skupni delez udelezencev kvalificiranega delniSkega sporazuma preseze
razpon, za katerega velja Ze izdano dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza, pridobijo
novo dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza.

(4) Prejsnji odstavek se smiselno uporablja, tudi Ce:

1. namerava h kvalificiranemu delniSkemu sporazumu pristopiti nov udelezenec, ali

2. bi po sklenitvi delniSkega sporazuma iz prvega odstavka tega Clena zaradi pridobitve
dodatnih delnic ali zaradi pristopa novega udeleZenca skupni delez udeleZzencev sporazuma
dosegel ali presegel kvalificirani delez v druzbi za upravljanje.

(5) 35. do 48. ¢len tega zakona o dovoljenju za pridobitev kvalificiranega deleza ter o pravicah
in obveznostih posameznega kvalificiranega imetnika se smiselno uporabljgjo tudi za
udelezence kvalificiranega delniSkega sporazuma. Pri smiselni uporabi dolo¢b iz prejSnjega
stavka se namesto besed »kvalificirani imetnik« uporablja besedilo »udelezenci kvalificiranega
delniSkega sporazumac.

50. Clen
(drugi primeri pridobitve polozaja nadrejene osebe druzbe za upravljanje)

(1) Oseba, ki namerava skleniti podjetniSko pogodbo korporacijskega prava ali drug pravni
posel, na podlagi katerega bo pridobila poloZaj nadrejene osebe druzbe za upravljanje, pred
sklenitvijo tega pravnega posla pridobi dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza iz 5. tocke
drugega odstavka 35. Clena tega zakona, ne glede na to, ali je hkrati delni¢ar druzbe za
upravljanje oziroma kak8en delez delnic druzbe za upravljanje ima.

(2) Za dovoljenje za pridobitev kvalificiranega deleza ter za pravice in obveznosti kvalificiranega
imetnika iz prejSnjega odstavka se smiselno uporabljajo dolocbe 35. do 48. ¢lena tega zakona,
pri ¢emer se namesto besedila »pravice iz delnic druZzbe za upravljanje« uporablja besedilo
»pravice iz prvega odstavka 22. ¢lena tega zakona« in namesto besedila »odsvojitev delnic
druzbe za upravljanje« uporablja besedilo »odsvojitev ali odpoved pravicam iz prvega odstavka
22. ¢lena tega zakona.
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51. Clen
(akt o kvalificiranih imetnikih)

Agencija predpise:

1. podrobnejSa merila za presojo primernosti bodocega kvalificiranega imetnika iz 40. ¢lena
tega zakona;

2. podrobnejSo vsebino dokumentacije in informacij, ki jih je treba priloziti zahtevi za izdajo
dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza;

3. podrobnejSo vsebino in nacin poSsiljanja obvestil iz 48. ¢lena tega zakona.

2.1.5 Organi vodenja in nadzora druzbe za upravljanje
2.1.5.1 Skupne doloc¢be

52. Clen
(sistem upravljanja druzbe za upravljanje)

(1) Druzba za upravljanje lahko izbere dvotirni ali enotirni sistem upravljanja druzbe.

(2) Za izvrdne direktorje druzbe za upravljanje z enotirnim sistemom upravljanja se smiselno
uporabljajo 53. do 61. €len, 66. ter 67. ¢len in druge dolo¢be tega zakona v delu, ki se nanaSajo
na upravo druzbe za upravljanje, za druge €lane oziroma ¢lanice upravnega odbora pa 62. do
67. Clen in druge dolo¢be tega zakona v delu, ki se nanasajo na nadzorni svet druzbe za
upravljanje.

(3) V druzbi za upravljanje z enotirnim sistemom upravljanja veljajo za izvrSne direktorje in ¢lane
upravnega odbora naslednja posebna pravila:

1. upravni odbor druzbe za upravljanje imenuje najmanj dva izvrSna direktorja;

2. za izvr8nega direktorja je lahko imenovana najvec polovica ¢lanov upravnega odbora druzbe
za upravljanje;

3. ¢lani upravnega odbora, ki niso izvrdni direktorji, ne smejo voditi poslov druzbe za
upravljanje.

2.1.5.2 Uprava druzbe za upravljanje

53. Clen
(uprava druzbe za upravljanje)

(1) Uprava druzbe za upravljanje mora imeti najmanj dva ¢lana, ki druzbo za upravljanje skupaj
zastopata in predstavljata v pravhem prometu. Nihée od ¢lanov uprave druZbe za upravljanje
oziroma prokurist ne sme biti pooblas€en za samostojno zastopanje druzbe za upravljanje za
celoten obseg poslov iz dejavnosti druzbe za upravljanje.

(2) Clani uprave druzbe za upravljanje, ki opravljajo svoje naloge na podlagi pogodbe o
zaposlitvi, opravljajo posle vodenja druzbe za upravljanje za polni delovni ¢as.

(3) Najmanj en ¢lan uprave druzbe za upravljanje mora imeti znanje slovenskega jezika,
primerno za opravljanje dolZnosti ¢lana uprave druzbe za upravljanje.

(4) Posli druzbe za upravljanje se morajo voditi v Republiki Sloveniji.

(5) Za poslovodje druzbe za upravljanje, ki je organizirana kot druzba z omejeno odgovornostjo,
se smiselno uporabljajo dolo¢be tega zakona o upravi druzbe za upravljanje, ki je organizirana
kot delniska druzba.

(6) V primeru, ko posameznemu ¢lanu uprave druzbe za upravljanje preneha funkcija ali ko
zaradi drugih okoli§¢in ne opravlja funkcije ¢lana uprave druzbe za upravljanje skupaj ve¢ kot
dva meseca in uprava druzbe za upravljanje zato deluje le z enim ¢lanom uprave, nadzorni svet
nemudoma imenuje novega €lana uprave druzbe za upravljanje ali osebo, ki pri vodenju in
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zastopanju druzbe za upravljanje nadomesti manjkajo¢ega ¢lana uprave druzbe za upravljanje
(v nadaljnjem besedilu: nadomestni ¢lan uprave druzbe za upravljanje). Pri imenovanju
nadomestnega ¢lana uprave druzbe za upravljanje nadzorni svet uposteva pogoje iz 54. ¢lena
tega zakona. Nadomestni Clan uprave druzbe za upravljanje lahko opravlja funkcijo ¢lana
uprave druzbe za upravljanje brez dovoljenja Agencije najvec Sest mesecev od dneva
imenovanja.

54. Clen
(pogoji za ¢lana uprave druzbe za upravljanje)

(1) Za ¢lana uprave druzbe za upravljanje je lahko imenovana samo oseba, ki:

1. je ustrezno strokovno usposobljena ter ima lastnosti in izkusnje, potrebne za vodenje poslov
druzbe za upravljanje, in

2. ni bila pravhomoc¢no obsojena zaradi kaznivega dejanja, storjenega z naklepom, ki se
preganja po uradni dolZnosti, ali zaradi enega od naslednjih kaznivih dejanj, storjenih iz
malomarnosti: povzroCitve smrti iz malomarnosti, hude telesne poskodbe, posebno hude
telesne poskodbe, ogroZanja varnosti pri delu, prikrivanja, izdaje in neupravic¢ene pridobitve
poslovne tajnosti, pranja denarja, izdaje uradne tajnosti, povzroCitve sploSne nevarnosti ali
izdaje drZzavne tajnosti, in obsodba e ni bila izbrisana.

(2) Steje se, ¢e se ne dokaze drugade, da je pogoj iz 1. toke prejnjega odstavka izpolnjen, e
ima oseba najmanj petletne izkusSnje pri vodenju poslov podjetja primerljive velikosti in
dejavnosti kot druzba za upravljanje oziroma drugih primerljivih poslov.

(3) Podatke iz 2. toCke prvega odstavka tega ¢lena lahko pridobi Agencija po uradni dolznosti.

55. Clen
(sklep nadzornega sveta o imenovanju za ¢lana uprave druzbe za upravljanje)

(1) Nadzorni svet mora odlo€iti o imenovanju doloCene osebe za Clana uprave druzbe za
upravljanje, preden ta oseba vlozi zahtevo za izdajo dovoljenja za opravljanje te funkcije.

(2) Sklep nadzornega sveta o imenovanju doloCene osebe za Clana uprave druzbe za
upravljanje ucinkuje pod:

1. odloznim pogojem, ki nastopi, ¢e ta oseba pridobi dovoljenje za opravljanje te funkcije, in

2. razveznim pogojem, ki nastopi, Ce:

— ta oseba v 15 dneh po prejemu sklepa o imenovanju za ¢lana uprave druzbe za upravljanje
ne vlozi zahteve za izdajo dovoljenja za opravljanje te funkcije, ali ¢e tako zahtevo umakne, ali
— Agencija zavrze ali zavrne zahtevo te osebe za izdajo dovoljenja za opravljanje te funkcije.

56. Clen
(dovoljenje za opravljanje funkcije ¢lana uprave druzbe za upravljanje)

(1) Funkcijo ¢lana uprave posamezne druzbe za upravljanje lahko opravlja le oseba, ki pridobi
dovoljenje Agencije za opravljanje funkcije ¢lana uprave te druzbe za upravljanje.

(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja za opravljanje funkcije €lana uprave druzbe za upravljanje
kandidat za ¢lana uprave priloZi:

1. dokaze o izpolnjevanju pogojev iz 54. ¢lena tega zakona, in

2. sklep nadzornega sveta druzbe za upravljanje o imenovanju za ¢lana uprave druzbe za
upravljanje.

(3) Agencija lahko odloci, da mora kandidat za ¢lana uprave v postopku odlo€anja o dovoljenju
opraviti predstavitev vodenja poslov druzbe za upravljanje.

(4) Agencija izda dovoljenje za opravljanje funkcije ¢lana uprave druzbe za upravljanje, Ce
kandidat izpolnjuje pogoje za €lana uprave druzbe za upravljanje.
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(5) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za opravljanje funkcije ¢lana uprave druzbe za
upravljanje, Ce:

1. kandidat ne izpolnjuje pogojev iz 54. Clena tega zakona, ali

2. iz podatkov, s katerimi razpolaga, izhaja, da bi bilo zaradi dejavnosti in poslov, ki jih kandidat
za Clana uprave opravlja, oziroma zaradi dejanj, ki jih je storil, lahko ogroZeno poslovanje
druzbe za upravljanje v skladu s pravili varnega in skrbnega poslovanja.

(6) Dovoljenje za opravljanje funkcije ¢lana uprave druzbe za upravljanje preneha veljati, ¢e
osebi preneha funkcija ¢lana uprave druzbe za upravljanje, na katero se dovoljenje nanasa.

(7) Nadzorni svet druzbe za upravljanje Agencijo obvesti o tem, da je osebi prenehala funkcija
¢lana uprave druzbe za upravljanje, v petih delovnih dneh po prenehanju funkcije.

(8) Ce dovoljenje za opravljanje funkcije ¢lana uprave druzbe za upravljanje preneha veljati,
izda Agencija odloc¢bo, s katero ugotovi, da je dovoljenje prenehalo veljati.

57. Clen
(dolznosti in odgovornosti ¢lanov uprave)

(1) Clani uprave druzbe za upravljanje zagotovijo, da druzba za upravljanje posluje v skladu:

1. s tem zakonom in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi;

2. z zakoni, ki urejajo opravljanje storitev, ki jih opravlja druzba za upravljanje, in predpisi,
izdanimi na njihovi podlagi;

3. z drugimi pravili stroke.

(2) Clani uprave druzbe za upravljanje solidarno odgovarjajo druzbi za upravljanje za kodo, ki
je nastala kot posledica krSitve njihovih dolZnosti iz prejSnjega odstavka, razen e dokazejo, da
so pri izpolnjevanju svojih dolznosti ravnali s profesionalno skrbnostjo stroke upravljanja druzbe
za upravljanje.

58. Clen
(obves€anje nadzornega sveta)

(1) Uprava druzbe za upravljanje nemudoma pisno obvesti nadzorni svet druzbe za upravljanje:
1. €e je ogroZena likvidnost ali kapitalska ustreznost druzbe za upravljanje,

2. ¢e nastopijo razlogi za prenehanje ali odvzem dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov, dovoljenja za opravljanje storitev gospodarjenja s finan¢nimi instrumentni
oziroma dovoljenja za opravljanje pomoznih storitev,

3. o nastanku vsake velike izpostavljenosti, in

4. o ugotovitvah Agencije, dav€ne inSpekcije in drugih nadzornih organov v postopkih nadzora
nad druzbo za upravljanje.

(2) Clan uprave druzbe za upravljanje nadzorni svet nemudoma pisno obvesti o:

1. tem, da je bil imenovan, ali da mu je prenehala funkcija v organih vodenja ali nadzora drugih
pravnih oseb, in

2. pravnih poslih, na podlagi katerih je posredno ali neposredno, sam ali njegov oZji druZinski
¢lan pridobil delnice oziroma poslovne deleZe pravne osebe, na podlagi katerih skupaj s svojimi
ozjimi druzinskimi ¢lani v tej pravni osebi doseze ali preseze kvalificirani delez oziroma se njihov
delez zmanjsa pod mejo kvalificiranega deleza.

59. Clen
(odvzem dovoljenja za opravljanje funkcije ¢lana uprave)

(1) Agencija odvzame dovoljenje za opravljanje funkcije ¢lana uprave druzbe za upravljanje, Ce:
1. je bilo dovoljenje pridobljeno z navajanjem neresni¢nih podatkov;

2. uprava, katere €lan je, krSi obveznosti iz 187. ¢lena tega zakona;

3. ¢lan uprave huje krsi druge obveznosti ¢lana uprave, dolo¢ene s predpisi ali pravili iz prvega
odstavka 57. ¢lena tega zakona;
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4. je ¢lan uprave pravhomoc¢no obsojen zaradi kaznivega dejanja iz 2. to¢ke prvega odstavka
54. ¢lena tega zakona;

5. nastopijo okoliS€ine iz petega odstavka 56. ¢lena tega zakona;

6. krSi prepoved trgovanja na podlagi notranjih informacij ali prepoved trzne manipulacije v
skladu z dolo¢bami ZTFI.

(2) Krsitev obveznosti iz 3. tocke prejSnjega odstavka ima znacilnost hujSe krsitve, Ce:
1. je zaradi te krSitve ogroZena likvidnost ali kapitalska ustreznost druzbe za upravljanje, ali
2. ¢lan uprave stori krSitev enakih znacilnosti ze drugi¢ v treh letih.

60. Clen
(pogojni odvzem dovoljenja za opravljanje funkcije ¢lana uprave)

(1) Z odlocbo o odvzemu dovoljenja za opravljanje funkcije ¢lana uprave lahko Agencija hkrati
izreCe, da se odvzem ne bo izvrSil, ¢e Clan uprave v preizkusnem obdobju, ki ga dolodi
Agencija, in ki ne sme biti krajSe od Sestih mesecev in ne daljSe od dveh let od dneva izdaje
odloébe, ne bo storil nove krsitve, zaradi katere je mogoc€e odvzeti dovoljenje ali izre€i opomin.

(2) Agencija prekliCe pogojni odvzem dovoljenja in dovoljenje odvzame, Ce ¢&lan uprave v
preizkusnem obdobju stori novo krditev, zaradi katere je mogoce odvzeti dovoljenje ali izredi
opomin.

61. Clen

(opomin)

Agencija izre€e €lanu uprave druzbe za upravljanje opomin, &e ¢lan uprave krSi obveznosti
¢lana uprave, dolo€ene s predpisi ali pravili iz prvega odstavka 57. ¢lena tega zakona, in ni
pogojev za odvzem dovoljenja za opravljanje funkcije ¢lana uprave.

2.1.5.3 Nadzorni svet druzbe za upravljanje

62. Clen
(Clani nadzornega sveta druzbe za upravljanje)

(1) Funkcije ¢lana nadzornega sveta druzbe za upravljanje ne sme opravljati oseba, ki je v
razmerju tesne povezanosti s pravno osebo, v kateri ima druzba za upravljanje ve¢ kot 5-
odstotni delez glasovalnih pravic ali ve¢ kot 5-odstotni delez v kapitalu in nima polozaja
podrejene druzbe znotraj skupine, kot jo dolo€a zakon, ki ureja fianan¢ne konglomerate.

(2) Ne glede na cetrto alinejo prvega odstavka 273. Clena ZGD-1 lahko oseba, ki opravlja
funkcijo ¢lana nadzornega sveta ali drugega organa nadzora samo v druzbah za upravljanje in
drugih druzbah, ki so vklju€ene v skupino, kot jo dolo¢a zakon, ki ureja fianan€ne konglomerate,
to funkcijo opravlja:

1. v neomejenem $&tevilu nadzornih svetov druzb za upravljanje in drugih druzb, vklju€enih v to
skupino, €e jo opravlja v okviru redne zaposlitve v €lanici te skupine in za opravljanje te funkcije
razen rednih prejemkov na podlagi zaposlitve ne prejema posebnega placila;

2. v drugih primerih v skupno sedmih nadzornih svetih druzb za upravljanje in drugih druzb,
vklju€enih v to skupino.

63. Clen
(pogoji za opravljanje funkcije ¢lana nadzornega sveta druzbe za upravljanje)

(1) Za ¢lana nadzornega sveta druzbe za upravljanje je lahko imenovana oseba, ki:

1. je ustrezno strokovno usposobljena in ima lastnosti in izkuSnje, potrebne za nadzor nad
vodenjem poslov druzbe za upravljanje, in

2. ni bila pravhomo&no obsojena za kaznivo dejanje iz 2. tocke prvega odstavka 54. ¢lena tega
zakona in obsodba 3Se ni bila izbrisana.
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(2) Steje se, ¢e se ne dokaze drugade, da je pogoj iz 1. toke prejnjega odstavka izpolnjen, e
ima oseba najmanj petletne izkudnje vodenja ali nadzora nad vodenjem poslov druzbe
primerljive velikosti in dejavnosti kot druzba za upravljanje oziroma drugih primerljivih poslov.

(3) Agencija lahko zahteva od uprave druzbe za upravljanje, da skli¢e skupscino druzbe za
upravljanje in predlaga razreSitev ¢lana nadzornega sveta druzbe za upravljanje, Ce:

1. ¢lan nadzornega sveta krsi dolZnosti ¢lana nadzornega sveta,

2. obstaja ali nastopi ovira za imenovanje ¢lana nadzornega sveta iz 62. ¢lena tega zakona, ali
3. ¢lan nadzornega sveta ne izpolnjuje pogojev iz prvega odstavka tega ¢lena.

64. Clen
(pristojnosti nadzornega sveta druzbe za upravljanje)

Poleg pristojnosti, ki jih ima nadzorni svet po ZGD-1, nadzorni svet druzbe za upravljanje:
1. daje soglasje upravi k doloCitvi poslovne politike druzbe za upravljanje;

2. daje soglasje upravi k dolo€itvi finanénega nacrta druzbe za upravljanje;

3. daje soglasje upravi k doloditvi organizacije sistema notranjih kontrol;

4. daje soglasje upravi k doloCitvi okvirnega letnega programa dela sluzbe notranje revizije;
5. odlo¢a o drugih zadevah, dolo¢enih s tem zakonom.

65. Clen
(dolznosti ¢lanov nadzornega sveta druzbe za upravljanje)

(1) Clani nadzornega sveta druzbe za upravljanje morajo:

1. obravnavati primernost postopkov in ucinkovitost delovanja sluzbe notranje revizije;

2. obravnavati ugotovitve Agencije, davéne indpekcije in drugih nadzornih organov v postopkih
nadzora nad druzbo za upravljanje;

3. preveriti letna in druga finan¢na porocila in o tem izdelati pisno poroc€ilo skups€ini delnicarjev
druzbe za upravljanje;

4. obrazloZiti skup&Cini delnicarjev svoje mnenje k letnemu poro€ilu sluZbe notranje revizije in
mnenje k letnemu porocilu uprave.

(2) Clani nadzornega sveta druzbe za upravljanje solidarno odgovarjajo druzbi za upravljanje za
8kodo, ki je nastala kot posledica krSitve njihovih dolZnosti, razen e dokaZejo, da so pri
izpolnjevanju svojih dolznosti ravnali s profesionalno skrbnostjo stroke nadzora nad
upravljanjem druzbe za upravljanje.

(3) Clan nadzornega sveta druzbe za upravljanje Agencijo in skup$gino druzbe za upravljanje
nemudoma obvesti o:

1. tem, da je bil imenovan, ali da mu je prenehala funkcija v organih vodenja ali nadzora drugih
pravnih oseb, in

2. pravnih poslih, na podlagi katerih je posredno ali neposredno, sam ali njegov oZji druZinski
¢lan pridobil delnice oziroma poslovne deleZe pravne osebe, na podlagi katerih skupaj s svojimi
ozjimi druzinskimi ¢lani v tej pravni osebi doseze ali preseze kvalificirani delez oziroma se njihov
delez zmanjSa pod mejo kvalificiranega deleza.

2.1.6 Prepovedani posli oseb povezanih z druzbo za upravljanje

66. Clen
(prepovedani posli oseb povezanih z druzbo za upravljanje)

(1) Osebe, povezane z druzbo za upravljanje na nacin iz 19. ¢lena tega zakona, ne smejo
sklepati poslov nakupa in prodaje oziroma drugih poslov, katerih predmet so naloZzbe
investicijskih skladov, ki jih upravlja druzba za upravljanje.

(2) Prepoved iz prejSnjega odstavka ne velja za posle, katerih predmet so nalozbe

investicijskega sklada, sklenjene na organiziranem trgu vrednostnih papirjev pod pogojem, da
stranki posla druga drugi nista bili oziroma ne moreta biti znani vnapre;.
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(3) Prepoved iz prvega odstavka tega Clena ne velja za posle nakupa in odkupa enot teh
investicijskih skladov.

2.1.7 Akti Agencije

67. Clen
(akt o ¢lanih uprave in nadzornega sveta)

Agencija predpise:

1. podrobnej8a pravila o ravnanjih ¢lanov uprave in &lanov nadzornega sveta druZbe za
upravljanje pri opravljanju te funkcije v skladu s standardi ustrezne profesionalne skrbnosti;

2. podrobnejso vsebino dokumentacije, s katero kandidat za ¢lana uprave druzbe za upravljanje
dokazuje izpolnjevanje pogojev iz 54. Clena tega zakona.

2.2 Pravila poslovanja druzbe za upravljanje
2.2.1 Pravila varnega in skrbnega poslovanja

68. Clen
(sistem upravljanja druzbe za upravljanje)

(1) Druzba za upravljanje vzpostavi in uresniuje trden in zanesljiv sistem upravljanja, ki
obsega:

1. organizacijski ustroj z natan¢no opredeljenimi, preglednimi in doslednimi notranjimi razmerji
glede odgovornosti,

2. smotrne in zanesljive administrativne in raunovodske postopke, podprte s primerno
nadzorovanim in varovanim informacijskim sistemom za elektronsko obdelavo podatkov, in

3. ustrezen sistem notranjih kontrol.

(2) Druzba za upravljanje je strukturirana in organizirana na nacin, ki minimizira tveganje
oSkodovanja interesov investicijskega sklada ali interesov strank druzZbe za upravljanje kot
posledica nasprotja interesov med druZbo za upravljanje in njenimi strankami, med dvema
njenima strankama, med eno stranko in investicijskim skladom ali med dvema investicijskima
skladoma.

(3) Organizacijski ustroj, postopki in sistemi iz prvega odstavka tega ¢lena morajo biti jasno in
razumljivo opredeljeni in sorazmerni znacilnostim, obsegu in zapletenosti poslov, ki jih opravlja
druzba za upravljanje.

69. Clen
(vodenje evidenc in dokumentacije)

Druzba za upravljanje vodi in hrani evidence in dokumentacijo o vseh storitvah in poslih, ki jih je
opravila, na nacin, ki omogoca nadzor nad njenim poslovanjem.

70. Clen
(reSevanje pritozb vlagateljev)

(1) Druzba za upravljanje vzpostavi in uresniCuje ustrezne postopke, ki zagotavljajo, da se
pritoZzbe vlagateljev investicijskih skladov, ki jih druzba za upravljanje upravlja, primerno
obravnavajo, in da ni omejitev pri uveljavljanju pravic vlagateljev v primeru, ko ima druzba za
upravljanje sedez v drzavi €lanici, ki ni mati¢na drZava investicijskega sklada.

(2) Druzba za upravljanje vlagatelju omogoci vlozitev pritozbe v uradnem jeziku ali enem od
uradnih jezikov drZave, kjer so enote investicijskega sklada predmet trzenja.

(3) Druzba za upravljanje vzpostavi in uresni€uje ustrezne politike in postopke, ki zagotavljajo,
da so informacije v zvezi z reSevanjem pritozb vlagateljev na zahtevo dostopne tudi javnosti ali
nadzornim organom investicijskega sklada.

47



71. Clen
(reSevanje sporov med ponudniki storitev in potrosniki)

(1) Druzba za upravljanje vzpostavi ali se vklju€i v u€inkovito shemo zunajsodnega reSevanja
sporov med druzbo za upravljanje na eni strani in vlagatelji v investicijske sklade, ki jih upravlja,
oziroma neprofesionalnimi strankami, s katerimi je v pogodbenem razmerju v zvezi s storitvami
gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti, na drugi strani.

(2) Obliko in sestavo telesa, ki odlo¢a v sporu, nacin in postopek odlo¢anja predpiSe druzba za
upravljanje s svojim notranjim aktom ter ga objavi v dnevnem tisku oziroma strokovnem tisku, ki
je namenjen vlagateljem.

(3) Druzba za upravljanje bodoCe vlagatelje v investicijske sklade, ki jih upravlja oziroma
neprofesionalne stranke, s katerimi bo sklenila pogodbo o gospodarjenju s finan¢nimi
instrumentni, neposredno ali posredno preko pooblad€enca iz prvega odstavka 122. ¢lena tega
zakona seznani z vsemi elementi sheme zunajsodnega reSevanja sporov.

72. Clen
(ukrepi za neprekinjeno poslovanje)

(1) Druzba za upravljanje opravi vse razumne ukrepe za zagotovitev neprekinjenega in rednega
opravljanja storitev upravljanja investicijskih skladov.

(2) Za namen iz prejSnjega odstavka druzba za upravljanje uporabi ustrezne sisteme, vire in
postopke, ki so sorazmerni vrsti in obsegu storitev upravljanja investicijskih skladov, ki jih
opravlja.

73. Clen
(akt o pravilih varnega in skrbnega poslovanja)

(1) Agencija podrobneje opredeli:

1. pogoje in zahteve glede organizacijskega ustroja druzbe za upravljanje iz 1. tocke prvega
odstavka 68. ¢lena tega zakona;

2. potrebne lastnosti administrativnih in raunovodskih postopkov ter informacijskega sistema iz
2. toCke prvega odstavka 68. ¢lena tega zakona;

3. potrebne lastnosti sistema notranjih kontrol druzbe za upravljanje iz 3. to¢ke prvega odstavka
68. Clena tega zakona;

4. naCin minimiziranja tveganja oSkodovanja investicijskega sklada oziroma strank druzbe za
upravljanje iz drugega odstavka 68. €lena tega zakona, vkljuéno s strategijo za uveljavljanje
glasovalnih pravic;

5. podrobnejSo vsebino in nacin vodenja evidenc iz 69. ¢lena tega zakona;

6. ukrepe za neprekinjeno poslovanje iz 72. ¢lena tega zakona.

(2) Agencija pri podrobnejSi opredelitvi organizacijskih zahtev druzbe za upravljanje uposteva
znacilnosti, obseg in zapletenost storitev in poslov, ki jih lahko opravlja druzba za upravljanje ter

znacilnosti, ki se nanasajo na posamezne tipe investicijskih skladov, ki jih upravljavlja druzba za
upravljanje.

2.2.2 Pravila ravnanja pri opravljanju storitev druZzbe za upravljanje

74. Clen
(pravila ravnanja)

(1) Druzba za upravljanje pri opravljanju storitev deluje v skladu s tem zakonom in predpisi,
izdanimi na njegovi podlagi, ter v skladu z drugimi predpisi, ki urejajo izvajanje njene dejavnosti.
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(2) Druzba za upravljanje pri opravljanju storitev ravna vestno, posteno in z ustrezno
profesionalno skrbnostjo ter na nacin, ki podpira in spodbuja celovitost trga in v vsem paziti na
interese investicijskih skladov, ki jih upravlja, in interese svojih strank.

(3) Druzba za upravljanje vzpostavi in vzdrzuje ucinkovito politiko obvladovanja nasprotij
interesov ob upostevanju znacilnosti in zapletenosti storitev in poslov, ki jih opravlja druzba za
upravljanje.
75. Clen
(akt o pravilih ravnanja)

(1) Agencija podrobneje opredeli pravila, ki jih mora druzba za upravljanje upostevati, da se
Steje, da ravna vestno, posteno in z ustrezno profesionalno skrbnostjo ter na nacin, ki podpira in
spodbuja celovitost trga, in da v vsem pazi na interese investicijskih skladov, ki jih upravlja, in
interese drugih strank.

(2) Agencija pri podrobnejsi opredelitvi pravil ravnanja uposteva znacilnosti, obseg in
zapletenost storitev in poslov, ki jih lahko opravlja druzba za upravljanje ter znacilnosti, ki se
nanasajo na posamezne tipe investicijskih skladov, ki jih upravljavlja druzba za upravljanje.

2.2.3 Prepoved zlorabe notranjih informacij

76. Clen
(notranja informacija)

Notranja informacija po tem zakonu je vsaka natan¢na informacija, ki:

1. se nana8a na odprt investicijski sklad,

2. Se ni postala dostopna javnosti, in

3. bi, €e bi postala znana javnosti, verjetno imela pomembnejsi vpliv na odloitev vlagatelja
glede vstopa ali izstopa iz odprtega investicijskega sklada.

77. Clen
(uporaba doloc¢b zakona, ki ureja trg finan¢nih instrumentov)

(1) Glede prepovedi zlorabe notranjih informacij iz 76. ¢lena tega zakona, nadzora nad krSitvami
prepovedi zlorabe notranjih informacij in sankcioniranja krSitev se uporabljajo 382. do 384.,
386., 391. do 401. in 566. ¢len ZTFI ter akti Agencije iz 2. do 4. in 8. toCke prvega odstavka
381. ¢lena ZTFI.

(2) Ne glede na prejsnji odstavek, oseba, ki so ji neposredno dostopne notranje informacije, ki
se nana$ajo na odprt investicijski sklad druge drZzave C&lanice, ni dolzna poro&ati Agenciji v
skladu z dolo¢bami iz prejSnjega odstavka, o katerih poro€a pristojnemu nadzornemu organu
drzave Clanice.

2.2.4 Varovanje zaupnih podatkov
78. Clen
(zaupni podatki)

Druzba za upravljanje kot zaupne varuje vse podatke, dejstva in okoli5€ine o posameznem
imetniku enot investicijskega sklada oziroma posamezni stranki, s katerimi razpolaga, ne glede
na to, kako je pridobila te podatke.

79. Clen
(dolznost varovanja zaupnih podatkov)

(1) Clani organov druzbe za upravljanje, delnigarji oziroma druzbeniki druzbe za upravljanje,
delavci druzbe za upravljanje, druge osebe, ki so jim v zvezi z njihovim delom v druzbi za
upravljanje oziroma pri opravljanju storitev zanjo, kakor koli dostopni zaupni podatki iz 78. ¢lena
tega zakona, teh podatkov ne smejo sporociti tretjim osebam niti jih sami uporabiti ali omogog€iti,
da bi jih uporabile tretje osebe.
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(2) Prejsnji odstavek se ne uporablja:

1. ¢e imetnik enot investicijskega sklada ali stranka izrecno pisno privoli, da se sporocijo
posamezni zaupni podatki,

2. Ce te podatke potrebuje Agencija, sodiS¢e oziroma drug nadzorni organ za potrebe postopka,
ki ga vodi okviru svojih pristojnosti, in ki poda pisno zahtevo za posredovanje teh podatkov,

3. ob predloZitvi podatkov nadrejenim druzbam v zvezi z nadzorom v skladu z oddelkom 11.7
tega zakona ali v skladu z zakonom, ki ureja fianan¢ne konglomerate, in

4. v drugih primerih, dolo¢enih z zakonom.

(3) Za varovanje zaupnih podatkov skrbnik ravna v skladu z dolo¢bami o varovanju zaupnih
podatkov iz zakona, ki ureja bancnistvo.

80. ¢len
(uporaba zaupnih podatkov)

Agencija oziroma drugi organi in osebe lahko podatke, ki so jih pridobili na podlagi drugega
odstavka 79. ¢lena tega zakona, uporabijo izkljuéno za namen, za katerega so bili pridobljeni, in
v primerih, ki jih doloa zakon.

2.2.5 Kapitalska ustreznost druzbe za upravljanje

81. Clen
(kapitalska ustreznost)

Druzba za upravljanje zagotovi, da vedno razpolaga z ustreznim kapitalom glede na storitve, ki
jih opravlja, in premozZenje v upravljanju ter tveganja, ki jim je izpostavljena pri opravljanju teh
storitev.
82. Clen
(kapital druzbe za upravljanje)

(1) Kapital druzbe za upravljanje sestavljajo naslednje postavke:

1. vplacani osnovni kapital in kapitalske rezerve, ki so ob rednem poslovanju neomejeno
razpoloZljivi za pokrivanje morebitnih izgub ter se v primeru steaja ali likvidacije izplacajo za
vsemi drugimi terjatvami;

2. rezerve iz dobicka;

3. preneseni Cisti poslovni izid;

4. presezek iz prevrednotenja;

5. druge postavke, ki so po svojih lastnostih in namenu podobne postavkam iz 1. do 4. to¢ke
tega odstavka.

(2) Pri izraCunu kapitala se kot odbitne upostevajo naslednje postavke:

1. lastne delnice oziroma poslovni delezi, v kolikor niso pripoznani kot odbitna postavka
kapitala;

2. neopredmetena dolgoro€na sredstva;

3. Cista izguba poslovnega leta oziroma prenesena izguba preteklih let;

4. druge postavke, ki so po svojih lastnostih in namenu podobne postavkam iz 1. do 3. toCke
tega odstavka.

83. Clen
(minimalni kapital druzbe za upravljanje)

(1) Kapital druzbe za upravljaje mora vedno dosegati ali presegati visjo od vrednosti:
1. 25 odstotkov stalnih stroSkov druzbe za upravljanje v predhodnem poslovnem letu;
2. sedtevka kapitalskih zahtev za kreditna in trzna tveganja skladno s prvim odstavkom 193.
Clena ZTFI v zvezi s smiselno uporabo doloéb glede minimalnega kapitala banke na podlagi
zakona, ki ureja banéniSvo, ki izhajajo iz opravljanja storitev gospodarjenja in pomozZnih storitev.
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(2) Ne glede na prejSnji odstavek kapital druzbe za upravljanje ne sme biti nizji od zneska
osnovnega in dodatnega kapitala iz 33. ¢lena tega zakona.

84. Clen
(prepoved izplacila dobicka)

(1) Druzba za upravljanje ne sme izplacati dobicka niti v obliki vmesne dividende oziroma
dividende, niti v obliki izpla€ila iz naslova udelezbe v dobi¢ku uprave druzbe, nadzornega sveta
oziroma zaposlenih, Ce je kapital druzbe za upravljanje manjsi od minimalnega kapitala, ali Ce bi
se kapital druZzbe za upravljanje zaradi izplacila dobi¢ka zmanj3al tako, da ne bi ve¢ dosegal
minimalnega kapitala, dolo¢enega v 83. ¢lenu tega zakona.

(2) Prepoved iz prejSnjega odstavka velja, dokler druzba za upravljanje ne zagotovi ustrezne
viSine kapitala.

85. Clen
(ukrepi uprave za zagotovitev minimalnega kapitala)

(1) Ce kapital druzbe za upravljanje zaradi povedanih kapitalskih zahtev ali drugih vzrokov ne
dosega minimalnega kapitala, doloCenega v 83. €lenu tega zakona, uprava druzbe za
upravljanje sprejme ukrepe za zagotovitev minimalnega kapitala, za odlo€anje o katerih je
pristojna sama, oziroma izda predlog ukrepov, za odlo¢anje o katerih so pristojni drugi organi
druzbe za upravljanje.

(2) O ukrepih oziroma predlogih ukrepov iz prejSnjega odstavka uprava druzbe za upravljanje
nemudoma poro¢a Agenciji.

86. Clen
(omejitev nalozb druzbe za upravljanje)

(1) Druzba za upravljanje ne sme pridobiti poslovnega deleza oziroma drugih pravic v osebni
druzbi oziroma drugi pravni osebi, na podlagi katerih bi neomejeno odgovarjala za obveznosti te
druzbe.

(2) Druzba za upravljanje je lahko sama ali skupaj z drugimi osebami, povezanimi z druzbo za
upravljanje, udelezena v drugi pravni osebi samo, ¢e ta pravha oseba kot dejavnost opravlja
najmanj eno od storitev upravljanja investicijskega sklada iz 99. ¢lena tega zakona ali storitev
gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti skladno z dolo¢bami ZTFI, in €e je organizirana kot
kapitalska druzba.

(3) Druzba za upravljanje ne sme za svoj racun pridobiti delnic oziroma poslovnega deleza, na
podlagi katerega bo dosegla ali presegla kvalificiran delez v skrbniku investicijskega sklada, ki
ga upravlja.

(4) Prepoved iz prvega odstavka tega Clena ne velja za ¢lanstvo v gospodarskem interesnem
zdruZeniju, v katerega se zdruzujejo druzbe za upravljanje.

87. Clen
(akt o kapitalski ustreznosti)

Agencija predpise:

1. podrobnejSe lastnosti in vrste postavk, ki se upoStevajo pri izraCunu kapitala druzbe za
upravljanje;

2. postavke stalnih stroSkov druzbe za upravljanje;

3. roke, nacin in podrobnejSo vsebino poro¢anja o kapitalski ustreznosti druzbe za upravljanje.

2.3. Poslovne knjige in poslovna porocila druzbe za upravljanje ter revidiranje
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88. Clen
(poslovne knjige in letno porocilo druzbe za upravljanje ter revidiranje)

(1) Ce v tem oddelku in aktih iz 90. &lena tega zakona niso doloena posebna pravila, se za
poslovne knjige in letno poro€ilo druzbe za upravljanje ter za revidiranje uporabljajo splosna
pravila, dolo€ena v osmem poglaviju |. dela ZGD-1 in v zakonu, ki ureja revidiranje.

(2) Druzba za upravljanje sestavlja raCunovodske izkaze in konsolidirane racunovodske izkaze,
ki so del letnega poroc€ila druzbe za upravljanje, za poslovno leto, ki je enako koledarskemu
letu.

(3) Revizijski pregled letnega poro€ila druzbe za upravljanje in revizorjevo porocilo poleg
revidiranja in pregleda v skladu s prvim odstavkom 57. ¢lena ZGD-1 ter vsebine revizorjevega
porocila v skladu z drugim odstavkom 57. ¢lena ZGD-1 obsega tudi revizijski pregled in porocilo
glede izpolnjevanja pravil varnega in skrbnega poslovanja in izpolnjevanja pravil ravnanja.

(4) V primeru, ko druzba za upravljanje opravlja tudi storitve iz 5. poglavja tega zakona,
revizijski pregled in porocilo iz prejSnjega odstavka obsega tudi revizijski pregled in porocilo o
izpolnjevanju pravil o upravljanju tveganj v skladu z dolo&bami ZTFI.

(5) Ce revizijski pregled ni opravljen oziroma revizorjevo porodilo ni sestavljeno v skladu s
tretjim oziroma cCetrtim odstavkom tega ¢lena oziroma z aktom iz 90. ¢lena tega zakona, lahko
Agencija od druzbe za upravljanje zahteva, da se z revizijsko druzbo dogovori o ustreznih
popravkih in dopolnitvah porocila na podlagi dodatka k sklenjeni pogodbi, revizor pa na tej
podlagi svoje porocilo ustrezno popravi oziroma dopolni.

(6) Druzba za upravljanje najmanj enkrat v petih zaporednih letih zamenja revizijsko druzbo, ki
je revidirala njeno letno porodcilo.

(7) Druzba za upravljanje Agenciji predlozi revidirano letno porocilo in revidirano konsolidirano
letno poroéilo v 15 dneh po prejemu revizorjevega poroc€ila oziroma najpozneje v Stirih mesecih
po izteku koledarskega leta.

(8) Druzba za upravljanje v 15 dneh po sprejemu letnega porocila, vendar najkasneje v Sestih
mesecih po koncu koledarskega leta, letno porocilo skupaj z revizorjevim porocilom iz drugega
odstavka 57. ¢lena ZGD-1 predliozi Agenciji Republike Slovenije za javnopravne evidence in
storitve zaradi javne objave v skladu s prvim odstavkom 58. ¢lena ZGD-1.

(9) Druzba za upravljanje v petih mesecih po koncu koledarskega leta na svojih javnih spletnih
straneh objavi letno porocilo skupaj z revizorjevim porocilom iz drugega odstavka 57. Clena
ZGD-1. Druzba za upravljanje zagotovi, da ostaneta letno porocilo in revizorjevo porocilo iz
drugega odstavka 57. ¢lena ZGD-1 dostopna na njenih javnih spletnih straneh najmanj pet let
po njuni objavi.

(10) PrejsSnji odstavek se smiselno uporablja tudi za objavo podatkov o poslovanju podruznic
druzb za upravljanje drzav Elanic.

89. Clen
(obveznosti revizijske druzbe v razmerju do Agencije)

(1) Revizijska druzba, ki opravlja naloge revidiranja letnega porocila druzbe za upravljanje, pred
koncem revidiranja Agencijo pisno obvesti o dejstvin ali okoliCinah, ki jih je ugotovila pri
izvajanju nalog revidiranja in pomenijo enega od naslednjih poloZajev, ki:

1. bi lahko pomenil krSitev pravil o upravljanju investicijskih skladov in drugih pravil, dolo€enih s
tem zakonom, z ZTFI oziroma drugim zakonom, ki ureja storitve upravljanja investicijskih
skladov oziroma drugega finanénega premozenja, ter predpisov, izdanih na podlagi teh
zakonov,

2. lahko vpliva na sistem upravljanja druzbe za upravljanje iz 68. ¢lena tega zakona, ali
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3. lahko privede do razlogov za izdajo revizorjevega mnenja s pridrzkom, odklonilnega mnenja
ali zavrnitve izdelave mnenja.

(2) Obveznost iz prejSnjega odstavka velja tudi za dejstva ali okolis€ine v zvezi z druzbo, ki je v
razmerju tesne povezanosti z druzbo za upravljanje na podlagi obvladovanja.

(3) Revizijska druzba Agenciji na njeno zahtevo posreduje tudi druge podatke, ki jih Agencija
potrebuje pri opravljanju nadzora nad druzbo za upravljanje v skladu s tem zakonom.

(4) Posredovanje podatkov Agenciji po prvem do tretiem odstavku tega ¢lena nima znacilnosti
krSitve revizorjeve obveznosti varovanja zaupnih podatkov po zakonu, ki ureja revidiranje, ali na
podlagi pogodbe.

90. Clen
(akt o raGunovodskih izkazih druzbe za upravljanje in revidiranju)

Agencija na podlagi predhodnega mnenja Slovenskega instituta za revizijo predpise:

1. vrste in obliko raunovodskih izkazov druzb za upravljanje;

2. podrobnejso vsebino priloge s pojasnili k racunovodskim izkazom druzbe za upravljanje;

3. analiti¢ni kontni naért za druzbe za upravljanje;

4. podrobnejSo obliko ter najmanjsi obseg in vsebino revizijskega pregleda in revizorjevega
porocila.

2.4 Sprememba dejavnosti, likvidacija, prisilna poravnava in ste€aj druzbe za upravljanje
2.4.1 Sprememba dejavnosti in likvidacija druzbe za upravljanje

91. Clen
(sklep skupscine o likvidaciji druzbe za upravljanje)

(1) Skupscina druzbe za upravljanje lahko sprejme sklep o prenehanju druzbe za upravljanje in
zacetku likvidacijskega postopka (v nadaljnjem besedilu: sklep o likvidaciji) pod pogojem, da je
druzba za upravljanje prej opravila prenos vseh investicijskih skladov v upravljanju na drugo
druzbo za upravljanje v skladu s pododdelkom 7.9.1 tega zakona ali je te sklade likvidirala v
skladu z oddelkom 7.11 tega zakona tako, da ob sprejetju sklepa o likvidaciji ne upravlja vec
nobenega investicijskega sklada.

(2) Za likvidacijo druzbe za upravljanje na podlagi sklepa o likvidaciji se uporabljajo dolocbe
ZGD-1 o likvidaciji delniske druzbe na podlagi sklepa skups$€ine, ¢e ni v tem pododdelku
drugace doloceno.

(3) Ce ima druzba za upravljanje podruznico, likvidacijski upravitelj objavi sklep o likvidaciji v
obliki povzetka v dnevnem Casopisu, ki izhaja na celotnem obmodju drzave €lanice, v kateri ima
druzba za upravljanje podruznico.

(4) Po sprejetju sklepa o likvidaciji lahko druzba za upravljanje opravlja samo posle, ki so
potrebni za izvedbo likvidacije.

92. Clen
(likvidacijski upravitelj druzbe za upravljanje)

(1) Za likvidacijskega upravitelja druzbe za upravljanje je lahko imenovana le oseba, ki ima
dovoljenje Agencije za opravljanje funkcije ¢lana uprave v zadevni druzbi za upravljanje.

(2) Ne glede na prej3nji odstavek je lahko za likvidacijskega upravitelja druzbe za upravljanje
imenovana oseba, ki nima dovoljenja Agencije za opravljanje funkcije ¢lana uprave v zadevni
druzbi za upravljanje, ¢e pred imenovanjem pridobi dovoljenje Agencije za opravljanje funkcije
likvidacijskega upravitelja druzbe za upravljanje.
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(3) Za dovoljenje za opravljanje funkcije likvidacijskega upravitelja druzbe za upravljanje iz
prejSnjega odstavka se smiselno uporabljajo doloCbe tega zakona o dovoljenju za opravljanje
funkcije €lana uprave druzbe za upravljanje. Dovoljenje za opravljanje funkcije likvidacijskega
upravitelja druzbe za upravljanje velja samo za likvidacijo tiste druzbe za upravljanje, v zvezi s
katero je bilo pridobljeno.

(4) Likvidacijski upravitelj je dolzan redno in na primeren nacin obvescati vse upnike o poteku
postopka likvidacije.

93. Clen
(prenehanje opravljanja storitev upravljanja investicijskih skladov zaradi spremembe dejavnosti
druzbe za upravljanje)

(1) Skupscina druzbe za upravljanje lahko sprejme sklep o spremembi dejavnosti druzbe za
upravljanje, s katerim se dejavnost druzZbe za upravljanje spremeni tako, da druzba za
upravljanje ne opravlja vec€ storitev upravljanja investicijskih skladov (v nadaljnjem besedilu:
sklep o spremembi dejavnosti), pod pogojem, da je druzba za upravljanje prej opravila prenos
vseh investicijskih skladov v upravljanju na drugo druzbo za upravljanje v skladu s
pododdelkom 7.9.1 tega zakona ali je te sklade likvidirala v skladu z oddelkom 7.11 tega
zakona tako, da ob sprejetju sklepa o spremembi dejavnosti ne upravlja ve¢ nobenega
investicijskega sklada.

(2) Uprava druzbe za upravljanje pisno obvesti Agencijo o spremembi dejavnosti naslednji
delovni dan po sprejetju sklepa o spremembi dejavnosti.

(3) Po prejemu obvestila druzbe za upravljanje iz prejSnjega odstavka Agencija izda odloc¢bo, s
katero ugotovi, da je dovoljenje druzbi za upravljanje za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov prenehalo, in druzbo za upravljanje izbriSe iz registra druzb za upravljanje.

(4) Po pravnomocnosti odlocbe iz prejSnjega odstavka druzba za upravljanje vlozi predlog za
vpis sklepa o spremembi dejavnosti druzbe za upravljanje v sodni register in mu priloZi odlo¢bo
Agencije iz prejSnjega odstavka.

(5) Ce Agencija izda odlogbo druzbi za upravljanje iz tretiega odstavka tega ¢&lena, ki ima
podruznico v drugi drzavi Clanici, 8e pred izdajo odloCbe obvesti nadzorni organ te drzave
Clanice. V obvestilu navede tudi pravne posledice in dejanske u€inke izdane odlo¢be.

(6) Ce zaradi za&gite interesov strank druzbe za upravljanje oziroma zaradi drugih javnih koristi
z izdajo odlocbe iz tretjega odstavka tega ¢lena ni mogoce odlasati, Agencija obvesti pristojni
nadzorni organ drZave Clanice takoj po izdaji te odlocbe.

94. Clen
(prijava terjatev upnikov iz drzave ¢lanice)

(1) Upnik iz drzave ¢lanice lahko prijavi terjatev v likvidacijsko maso v slovenskem jeziku ali v
uradnem jeziku drzave Clanice, kjer ima prebivalid¢e oziroma sedez.

(2) Likvidacijski upravitelj lahko zahteva od upnika, da predlozi prevod prijave terjatve v
slovenski jezik.

95. Clen
(sprememba dejavnosti oziroma likvidacija druzbe za upravljanje, ki opravlja storitve iz 5.
poglavja tega zakona)

Za spremembo dejavnosti oziroma likvidacijo druZzbe za upravljanje, ki opravlja storitve
gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti oziroma pomozne storitve iz 5. poglavja tega zakona, se
poleg dolo¢b tega zakona smiselno uporabljajo tudi dolocbe ZTFI, ki urejajo likvidacijo
borznoposredniske druzbe.
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2.4.2 Prisilna poravnava

96. Clen
(prepoved prisilne poravnave)

Nad druzbo za upravljanje ni dopustno zacleti postopka prisilne poravnave.
2.4.3 Ste€aj druzbe za upravljanje

97. Clen
(uporaba dolocb za ste€ajni postopek)

(1) Za ste€ajni postopek nad druzbo za upravljanje se uporabljajo dolo¢be ZFPPIPP, razen ¢e
je s tem zakonom drugace dolo¢eno.

(2) Za steCaj druzbe za upravljanje, ki opravlja storitve gospodarjenja s finan¢énimi instrumenti
oziroma pomozne storitve iz 5. poglavja tega zakona, se poleg dolo¢b tega zakona smiselno
uporabljajo tudi dolocbe ZTFI, ki urejajo ste€aj borznoposredniske druzbe.

98. Clen
(posebne dolocbe za ste€ajni postopek druzbe za upravljanje)

(1) Upniki terjatev do druzbe za upravljanje za povrnitev Skode iz drugega odstavka 163. Clena
tega zakona imajo pravico do placila v skladu z dolo¢bami ZFPPIPP o placilu stroSkov
steCajnega postopka.

(2) Sklep o zacetku ste€ajnega postopka nad druzbo za upravljanje vro¢i sodis¢e tudi Agenciji.
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3 OPRAVLJANJE STORITEV UPRAVLJANJA INVESTICIJSKIH SKLADOV
3.1 Storitve in nacin opravljanja storitev upravljanja investicijskih skladov

99. Clen
(storitve upravljanja investicijskih skladov)

Storitve upravljanja investicijskih skladov po tem zakonu obsegajo:

1. upravljanje premozenja investicijskega sklada, ki javno zbira premozZenje;

2. administrativne storitve, povezane s poslovanjem investicijskega sklada, ki javno zbira
premozenje:

— pravne storitve in vodenje poslovnih knjig ter sestavljanje poslovnih poroéil,

— odnose z vlagatelji v investicijski sklad, ki javno zbira premozZenje,

— vrednotenje sredstev in obveznosti ter izraCunavanje vrednosti enot,

— pregled usklajenosti z zakonskimi in podzakonskimi zahtevami,

— vodenje evidence imetnikov enot investicijskega sklada, ki javno zbira premozZenje in drugih
evidenc,

— delitev dobi¢ka oziroma prihodkov,

— administrativne storitve, povezane z vpladili in izplacili enot investicijskega sklada, ki javno
zbira premozenije,

— obracun in poravnave po pogodbah ter razpoSiljanje potrdil o lastnidtvu enaot,

— hramba dokumentacije in

— druge storitve, povezane s premozenjem investicijskega sklada, ki javno zbira premoZzenje;

3. trZzenje enot investicijskega sklada, ki javno zbira premozZenje.

100. ¢Clen
(opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov)

Storitve upravljanja investicijskih skladov iz 99. ¢lena tega zakona lahko v Republiki Sloveniji
opravljata samo:

1. druzba za upravljanje in

2. druzba za upravljanje drzave Clanice, ki v skladu s tem zakonom v Republiki Sloveniji
ustanovi podruznico oziroma, ki lahko v skladu s tem zakonom v Republiki Sloveniji neposredno
opravlja storitve upravljanja KNPVP.

101. ¢Clen
(storitve, ki jih opravlja druzba za upravljanje)

(1) Druzba za upravljanje lahko opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov le za AJIS in
KNPVP, ki so predmet nadzora Agencije oziroma pristojnih organov drzave €&lanice.

(2) Druzba za upravljanje lahko opravlja tudi storitve upravljanja drugih alternativnih
investicijskih skladov, €e so izpolnjeni pogoji, dolo¢eni v zakonu, ki ureja upravljavce
alternativnih investicijskih skladov.

(3) Druzba za upravljanje lahko storitve upravljanja investicijskih skladov za KNPVP, €e jih je po
prvem odstavku tega ¢lena upravic¢ena opravljati v Republiki Sloveniji, opravlja tudi na obmodju:
1. druge drzave Clanice (v nadaljnjem besedilu: drzava €lanica gostiteljica) preko podruznice ali
neposredno, ¢e so izpolnjeni pogoji, doloeni v pododdelku 3.2.2 tega zakona;

2. tretje drzave, Ce so izpolnjeni pogoji, dolo¢eni v pododdelku 3.2.3 tega zakona.

(4) Druzba za upravljanje lahko opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov za AJIS, Ce jih
je po prvem odstavku tega ¢lena upravi¢ena opravljati v Republiki Sloveniji, tudi na obmocju
druge drZave Clanice oziroma tretje drzave, €e so izpolnjeni pogoji, dolo€eni v zakonu, ki ureja
upravljavce alternativnih investicijskih skladov.

102. ¢Clen
(register dovoljenj za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov)
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(1) Agencija vzpostavi in redno dopolnjuje register dovoljenj za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov, v katerega se vpisujejo vse druzbe za upravljanje, ki jim je Agencija izdala
dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov, in tipi investicijskih skladov,
na katere se dovoljenje za opravljanje storitev nana$a.

(2) Agencija zagotovi javno dostopnost registra iz prejSnjega odstavka.
3.2 Opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov s strani druzbe za upravljanje
3.2.1 Opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov na obmocju Republike Slovenije

103. ¢Clen
(dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov)

(1) Druzba za upravljanje pridobi dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja investicijskih
skladov pred vpisom svoje ustanovitve v sodni register, pri ¢emer pisno zahtevo iz 104. ¢lena
tega zakona v imenu druzbe za upravljanje vloZijo njeni ustanovitelji oziroma ustanoviteljice.

(2) Druzba za upravljanje pridobi dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja investicijskih
skladov za enega ali vec tipov investicijskih skladov.

(3) Prvi odstavek tega ¢lena se smiselno uporablja tudi za vpis spremembe dejavnosti v
poslovni register.

104. dClen
(zahteva za izdajo dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov)

(1) Zahteva za izdajo dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov poleg
obveznih vsebin iz drugega odstavka tega €lena vsebuje tudi navedbo tipov investicijskih
skladov, ki jih druzba za upravljanje namerava upravljati.

(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov je treba
priloziti:

1. statut oziroma druzbeno pogodbo o ustanovitvi druzbe za upravljanje v obliki overjenega
prepisa notarskega zapisa ali na posebnem obrazcu, v fizicni ali elektronski obliki v skladu s
prvim odstavkom 474. ¢lena ZGD-1,

2. poslovni nacrt druZzbe za upravljanje za prva tri leta poslovanja, ki mora vklju€evati tudi:

— opis poslov, ki jih namerava druzba za upravljanje opravljati,

— opis nacina uresniCevanja sistema upravljanja druZbe za upravljanje iz 68. ¢lena tega zakona,
3. dokumentacijo, iz katere je razvidno, ali druzba za upravljanje izpolnjuje oziroma bo
izpolnjevala organizacijske in druge pogoje, potrebne za izdajo dovoljenja za opravljanje storitev
upravljanja investicijskih skladov, in

4. seznam delniCarjev, ki za vsakega od njih vkljuCuje osebno ime, stalno ali zaCasno
prebivalisce fizicne osebe oziroma sedez in firmo pravne osebe ter podatek o Stevilu in delezu
delnic, ki jih je prevzel ob ustanovitvi druzbe.

(3) Agencija predpiSe podrobnejSo vsebino dokumentacije iz 3. toCke drugega odstavka tega
Clena.

105. ¢Clen
(zdruzitev postopka odlo¢anja o dovoljenjih)

Agencija hkrati odlo€i o naslednjih zahtevah za izdajo dovoljen;:

1. zahtevi za izdajo dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov;

2. zahtevah za izdajo dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza iz 38. ¢lena tega zakona;

3. zahtevah za izdajo dovoljenja za opravljanje funkcije ¢lana uprave druzbe za upravljanje iz
56. ¢lena tega zakona.
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106. Clen
(odlo€anje o dovoljenju za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov)

(1) Agencija izda druzbi za upravljanje dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov, Ce:

1. je statusni ustroj druzbe za upravljanje v skladu z dolobami oddelka 2.1 tega zakona,

2. so izpolnjeni pogoji za izdajo dovoljenj za pridobitev kvalificiranih delezev vsem kvalificiranim
imetnikom,

3. so izpolnjeni pogoji za izdajo dovoljenj za opravljanje funkcije ¢lana uprave druzbe za
upravljanje vsem ¢lanom uprave te druzbe za upravljanje,

4. druzba za upravljanje deluje v skladu s pravili varnega in skrbnega poslovanja iz pododdelka
2.2.1 tega zakona,

5. druzba za upravljanje izpolnjuje pogoje glede kapitalske ustreznosti iz pododdelka 2.2.5 tega
zakona.

(2) V izreku odlocbe, s katero Agencija odloCi o dovoljenju za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov, mora biti naveden tip KNPVP oziroma AJIS, za upravljanje katerih se
dovoljenje izdaja.

(3) Za odlocanje o izdaji dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov za
nov tip investicijskih skladov, druzbi za upravljanje, ki Ze ima dovoljenje za opravljanje storitev
upravljanja investicijskih skladov za dolocen tip investicijskih skladov, se smiselno uporabljajo
dolo¢be tega pododdelka.

(4) Agencija lahko o izdaji dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov
druzbi za upravljanje, ki na dan izdaje odlo¢be ne izpolnjuje vseh pogojev iz 4. toCke prvega
odstavka tega clena, odloCi z odloZnim pogojem. Druzba za upravljanje mora pred iztekom
roka, ki ga v odlo€bi o izdaji dovoljenja dolo&i Agencija, izkazati izpolnjevanje teh pogojev.

107. ¢Clen
(prenehanje dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov)

(1) Dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov preneha:

1. €e druzba za upravljanje ne zaéne poslovati v enem letu od izdaje dovoljenja,

2. Ce druzba za upravljanje preneha z opravljanjem storitev upravljanja investicijskih skladov za
ved kot Sest mesecev, ali

3. z izdajo sklepa pristojnega sodiS¢a o zaCetku ste€ajnega postopka oziroma postopka prisilne
likvidacije nad druzbo za upravljanje.

(2) Ce druzba za upravljanje preneha z opravljanjem storitev upravljanja samo dologenega tipa
investicijskih skladov za ve€ kot Sest mesecev, dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov preneha veljati samo v delu, ki se nanada na upravljanje teh tipov
investicijskih skladov.

(3) Ce nastopi razlog iz prvega odstavka tega ¢lena, izda Agencija odlogbo, s katero ugotovi, da
je dovoljenje prenehalo.

108. ¢Clen
(dovoljenje za zdruzitev oziroma delitev)

(1) Ce je druzba za upravljanje udelezena pri zdruzitvi ali delitvi druzb, mora pridobiti dovoljenje
Agencije za zdruZitev oziroma delitev.

(2) Za odlo¢anje o dovoljenju za zdruzitev oziroma delitev se smiselno uporabljajo 103. do 107.
¢len tega zakona.

(3) Ce zaradi izvedbe zdruZitve oziroma delitve nastane nova druzba, ki bo opravljala storitve
upravljanja investicijskih skladov, nova druzba pred vpisom zdruZitve oziroma delitve v sodni
register pridobi dovoljenje Agencije za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov.
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(4) Kadar je v primeru oddelitve druzba za upravljanje prenosna druzba, Agencija zavrne
zahtevo za izdajo dovoljenja za delitev tudi, ¢e druzba za upravljanje zaradi oddelitve ne bi vec
dosegla kapitalske ustreznosti.

(5) Prvi do tretji odstavek tega cClena se smiselno uporabljajo tudi za druga statusna
preoblikovanja, pri katerih je udeleZzena druzba za upravljanje.

(6) Agencija predpise podrobnejSo vsebino dokumentacije, ki jo je treba priloziti zahtevi za
izdajo dovoljenja za statusna preoblikovanja druzb za upravljanje v skladu s tem ¢&lenom.

3.2.2 Opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov v drzavi ¢lanici gostiteljici

109. dlen
(sploSni dolocbi)

(1) Druzba za upravljanje lahko eno ali veC storitev upravljanja investicijskih skladov opravlja
tudi v drzavi Clanici gostiteljici prek podruznice ali neposredno pod pogoji, dolo€enimi v tem
pododdelku.

(2) Druzba za upravljanje lahko v okviru opravljanja storitev upravljanja investicijskih skladov v
drzavi Clanici gostiteljici te storitve, vklju€no z oblikovanjem oziroma ustanovitvijo, opravlja samo
v zvezi z KNPVP, in sicer KNPVP takSnega tipa, ki ga lahko ustanavlja in upravlja v Republiki
Sloveniji.

110. ¢Clen
(obvestilo o nameri ustanovitve podruznice druzbe za upravljanje v drzavi €lanici gostiteljici)

(1) Druzba za upravljanje, ki namerava ustanoviti podruznico v drzavi €lanici gostiteljici, o tem
obvesti Agencijo in navede drZavo ¢lanico, v kateri namerava ustanoviti podruznico.

(2) Obvestilu o nameri ustanovitve podruznice druzba za upravljanje prilozi:

1. poslovni nacrt, ki med drugim obsega vrste in obseg poslov, ki jih namerava opravljati prek
podruznice in organizacijski ustroj podruZnice;

2. naslov v drzavi Clanici gostiteljici, na katerem bo mogo€e pridobiti dokumentacijo o
podruznici;

3. podatke o osebah, pooblas€enih za vodenje poslov podruznice, in

4. opis postopkov reSevanja pritozb vlagateljev v skladu s 70. ¢lenom tega zakona.

(3) Steje se, da obvestilo iz prvega odstavka tega &lena vsebuje zahtevo, da Agencija obvestilo
s prilogami posreduje nadzornemu organu drZzave ¢lanice gostiteljice.

(4) Agencija predpiSe podrobnejSo vsebino dokumentacije, ki jo je potrebno priloziti obvestilu o
nameri ustanovitve podruZnice iz drugega odstavka tega Clena.

111.  ¢Clen
(posredovanje obvestila nadzornemu organu drzave Clanice gostiteljice)

(1) Agencija v dveh mesecih od prejema obvestila druzbe za upravljanje iz prvega odstavka
110. ¢lena tega zakona to obvestilo s prilogami iz drugega odstavka 110. ¢lena tega zakona
posreduje nadzornemu organu drZzave c¢lanice gostiteljice in o tem obvestiti druzbo za
upravljanje.

(2) Hkrati z obvestilom iz prejSnjega odstavka Agencija nadzornemu organu drzave ¢lanice
gostiteljice predlozi tudi:

1. izjavo, da ima druzba za upravljanje dovoljenje v skladu s tem zakonom oziroma predpisi
drzav Clanic, sprejetimi zaradi prenosa Direktive 2009/65/ES;

2. dokument z navedbo dovoljen;;
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3. dokument z navedbo morebitnih omejitev v zvezi s tipom KNPVP, ki jih druzba za upravljanje
lahko upravlja.

(3) Agencija zavrne zahtevo za posredovanje obvestila nadzornemu organu drzave clanice
gostiteljice, ¢e ob upoStevanju obsega in vrste poslov, ki jih hamerava druzba za upravljanje
opravljati prek podruznice, obstaja utemeljen dvom o ustreznosti organizacije in upravljanja
podruznice oziroma finanénega polozZaja druzbe za upravljanje.

(4) Ce Agencija v roku iz prvega odstavka tega &lena ne obvesti druzbe za upravljanje o
posredovanju obvestila nadzornemu organu drzave €lanice gostiteljice, oziroma ji ne vrodi
odlobe o zavrnitvi zahteve za posredovanje tega obvestila, ima druzba za upravljanje pravico
do pritoZbe, kot da bi bila njena zahteva za posredovanje tega obvestila nadzornemu organu
drzave Clanice gostiteljice zavrnjena.

112.  ¢Clen
(zacCetek poslovanja podruznice v drzavi ¢lanici gostiteljici)

Druzba za upravljanje lahko za&ne opravljati posle prek podruZnice:

1. z dnem, ko prejme obvestilo nadzornega organa drZave clanice gostiteljice, ali

2. z iztekom dveh mesecev od dneva, ko je nadzorni organ drzave €&lanice gostiteljice prejel
obvestilo Agencije v skladu s 111. ¢lenom tega zakona, e do izteka tega roka ne prejme
obvestila nadzornega organa drzave €Elanice gostiteljice iz prejSnje tocke.

113. ¢Clen
(obvestilo o spremembah glede podruznice v drzavi Clanici gostiteljici)

(1) Ce namerava druzba za upravljanje spremeniti katerega od dejstev oziroma okoli§éin iz
drugega odstavka 110. ¢lena tega zakona, o tem obvesti Agencijo in nadzorni organ drzave
Clanice gostiteljice najmanj en mesec pred izvrsitvijo take spremembe.

(2) Ce se pojavi utemeljen dvom o ustreznosti organizacije in upravljanja podruznice oziroma
finanénega polozaja druzbe za upravljanje, Agencija obvesti o tem nadzorni organ drzave
Clanice gostiteljice.

(3) Ce se spremenijo podatki iz drugega odstavka 111. &lena tega zakona, Agencija obvesti o
tem nadzorni organ drZave Clanice gostiteljice.

(4) Za spremembo iz prvega odstavka tega €lena se smiselno uporabljajo 110. do 112. ¢len
tega zakona, pri Cemer je rok iz prvega odstavka 111. €lena in rok iz 2. toCke 112. &lena tega
zakona en mesec.

114. Clen
(neposredno opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov v drzavi €lanici gostiteljici)

(1) Druzba za upravljanje, ki namerava zaceti neposredno opravljati storitve upravljanja
investicijskih skladov v drzavi Clanici gostiteljici, o tem obvesti Agencijo in navede drZavo
¢lanico, v kateri namerava zaceti neposredno opravljati te storitve.

(2) Obvestilu o neposrednem opravljanju storitev upravljanja investicijskih skladov iz prejSnjega
odstavka druzba za upravljanje priloZi:

1. poslovni nacrt, ki med drugim obsega vrste in obseg storitev in poslov, ki jih namerava
druzba za upravljanje neposredno opravljati,

2. opis upravljanja tveganj druzbe za upravljanje, in

3. opis postopkov reSevanja pritozb vlagateljev v skladu s 70. ¢lenom tega zakona.

(3) Agencija v enem mesecu po prejemu obvestila druzbe za upravljanje iz prvega odstavka

tega Clena to obvestilo s prilogami iz prejSnjega odstavka posreduje nadzornemu organu drzave
Clanice gostiteljice in o tem obvestiti druzbo za upravljanje.
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(4) Hkrati z obvestilom iz prejSnjega odstavka Agencija nadzornemu organu drzave c¢lanice
gostiteljice predlozi:

1. izjavo, da ima druzba za upravljanje dovoljenje v skladu s tem zakonom oziroma predpisi
drzav Clanic, sprejetimi zaradi prenosa Direktive 2009/65/ES,

2. dokument z navedbo dovoljen;;

3. dokument z navedbo morebitnih omejitev v zvezi s tipom KNPVP, ki jih druzba za upravljanje
lahko upravlja.

(5) Druzba za upravljanje lahko za¢ne neposredno opravljati storitve upravljanja investicijskih
skladov v drzavi €lanici gostiteljici z dnem, ko prejme obvestilo Agencije iz tretjega odstavka
tega Clena.

115. ¢Clen
(obvestilo o spremembah pomembnih dejstev oziroma okolis&in)

(1) Ce namerava druzba za upravljanje spremeniti katerega od dejstev oziroma okoli§éin iz
drugega odstavka 114. ¢lena, o tem pisno obvesti Agencijo in nadzorni organ drzave ¢lanice
gostiteljice pred izvrsitvijo take spremembe.

(2) V kolikor se spremeni vsebina izjave oziroma dokumentov iz Cetrtega odstavka 114. Clena,
obvesti o tem Agencija nadzorni organ drzave Clanice.

116. Clen
(uporaba pravil ravnanja v drzavi €lanici gostiteljici)

(1) Druzba za upravljanje pri opravljanju storitev prek podruznice ravna v skladu s predpisi, ki
veljajo v drzavi €lanici gostiteljici.

(2) Druzba za upravljanje, ki neposredno opravlja storitve v drzavi Clanici gostiteljici, pri
opravljanju storitev ravna v skladu z dolo€bami pododdelka 2.2.2 tega zakona.

(3) Za KNPVP, ki ga druzba za upravljanje ustanovi v drugi drzavi &lanici, se ne uporabljajo
dolo¢be tega zakona navedene v drugem odstavku 121. ¢lena tega zakona.

3.2.3 Opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov v tretji drzavi

117.  Clen
(sploSne dolocbe)

(1) Druzba za upravljanje lahko v okviru opravljanja storitev upravljanja investicijskih skladov v
tretji drzavi opravlja samo storitev trzenja enot odprtih investicijskih skladov, in sicer pod pogoji,
dolo€enimi v oddelku 4.3 tega zakona.

(2) Druzba za upravljanje lahko storitev iz prejSnjega odstavka opravlja preko podruznice ali
neposredno.

(3) Za dovoljenje za ustanovitev podruznice druzbe za upravljanje v tretji drzavi se smiselno
uporabljajo prvi in drugi odstavek 110. Clena, tretji odstavek 111. ¢lena in 113. &len tega
zakona.

(4) Agencija lahko zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za ustanovitev podruznice v tretji drzavi,
Ce je ob upostevanju predpisov drZzave, v kateri nhamerava druzba za upravljanje ustanoviti
podruznico, oziroma ob upoStevanju prakse pri izvrSevanju teh predpisov verjetno, da bo
ovirano izvajanje nadzora v skladu s tem zakonom.

3.3 Opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov v Republiki Sloveniji s strani druzbe za
upravljanje drzave ¢lanice
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118. ¢Clen
(splosni dolocbi)

(1) Ce ima druzba za upravljanje drzave &lanice dovoljenje za upravljanje KNPVP v matiéni
drzavi Clanici, lahko storitve upravljanja investicijskih skladov v zvezi s KNPVP opravlja tudi v
Republiki Sloveniji prek podruznice ali neposredno pod pogoji, dolo¢enimi v tem oddelku.

(2) Druzba za upravljanje drzave clanice lahko v okviru opravljanja storitev upravljanja
investicijskih skladov v Republiki Sloveniji oblikuje in upravlja samo vzajemne sklade in krovne
sklade, in sicer takih tipov, ki jih dopus€a dovoljenje nadzornega organa druzbe za upravljanje
drzave Clanice.

119. ¢Clen
(opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov prek podruznice)

(1) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice lahko ustanovi podruznico v Republiki Sloveniji in
zaCne opravljati storitve upravljanja investicijskih skladov prek te podruznice, ko Agencija
druzbo za upravljanje drzave Clanice obvesti o izpolnjevanju pogojev za ustanovitev podruznice
oziroma z iztekom dveh mesecev od dneva, ko Agencija od nadzornega organa druzbe za
upravljanje drzave Clanice prejme obvestilo in priloge z vsebino iz prvega in drugega odstavka
110. ¢lena in iz drugega odstavka 111. ¢lena tega zakona.

(2) Ce namerava druzba za upravljanje drzave ¢&lanice v zvezi s svojo podruznico v Republiki
Sloveniji spremeniti katerega od dejstev oziroma okoliS¢in iz drugega odstavka 110. ¢lena tega
zakona, o tem pisno obvesti Agencijo en mesec pred uvedbo spremembe.

120. ¢Clen
(neposredno opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov)

(1) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice lahko za¢ne neposredno opravljati storitve upravljanja
investicijskih skladov v Republiki Sloveniji, ko Agencija od nadzornega organa druzbe za
upravljanje drzave Clanice prejme obvestilo in priloge z vsebino iz prvega, drugega in Cetrtega
odstavka 114. ¢lena tega zakona.

(2) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice, ki v Republiki Sloveniji neposredno opravlja storitve
upravljanja investicijskih skladov, pred vsako spremembo dejstev oziroma okolid¢in iz drugega
odstavka 114. ¢lena tega zakona o tem obvesti Agencijo.

121.  ¢Clen
(uporaba dolocb tega zakona za druzbo za upravljanje drzave ¢lanice)

(1) Druzba za upravljanje drzave €lanice, ki izvaja storitve v Republiki Sloveniji prek podruznice,
pri opravljanju storitev ravna v skladu z dolo¢bami pododdelka 2.2.2 tega zakona, druzba za
upravljanje drzave Clanice, ki izvaja storitve v Republiki Sloveniji neposredno, pa skladno s
predpisi, ki veljajo v mati¢ni drZzavi €lanici druzbe za upravljanje drZzave Elanice.

(2) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice, ki v Republiki Sloveniji oblikuje in upravlja vzajemni
sklad, upoSteva dolo¢be tega zakona oziroma predpisov, izdanih na njegovi podlagi, oziroma
drugih predpisov, ki se uporabljajo za oblikovanje in poslovanje vzajemnih skladov v Republiki
Sloveniji, in sicer dolo¢be glede:

1. oblikovanja vzajemnega sklada in izdaje dovoljenja za upravljanje vzajemnega sklada
(oddelek 7.8 tega zakona),

2. prodaje in odkupa investicijskih kuponov vzajemnega sklada (pododdelek 7.3.2 tega zakona),
3. nalozb vzajemnega sklada vklju¢no z upravljanjem tveganj iz naslova naloZb vzajemnega
sklada (oddelek 7.4 in 187. ¢len tega zakona),

4. zadolzevanja, posoje vrednostnih papirjev in nekritih prodaj (188., 189. in 190. ¢len tega
zakona),

5. vrednotenja premozenja vzajemnega sklada (pododdelek 6.7.4 tega zakona),
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6. racunovodenja in racunovodskih izkazov vzajemnega sklada (pododdelek 6.7.4 tega
zakona),

7. izraCuna Ciste vrednoti sredstev, vrednosti enote premoZenja in povraCil vlagateljem iz
naslova napak pri izraCunu (224. ¢len tega zakona),

8. razdelitve prihodkov oziroma dobicka vzajemnega sklada (oddelek 7.6 tega zakona),

9. sprotnega obveS€anja javnosti in Agencije o poslovanju vzajemnega sklada (pododdelek
6.7.6 tega zakona),

10. periodiénih poroCil o poslovanju vzajemnega sklada, prospekta, pravil upravljanja in
dokumenta s klju¢nimi podatki za vlagatelje (pododdelki 6.7.2, 6.7.3 in 6.7.4 ter oddelek 7.7
tega zakona),

11. trzenja investicijskih kuponov vzajemnega sklada (oddelek 4.1 tega zakona),

12. odnosov z imetniki investicijskih kuponov vzajemnega sklada (oddelek 6.7 tega zakona),

13. zdruzitev vzajemnih skladov (oddelek 7.10 tega zakona),

14. likvidacije vzajemnih skladov (oddelek 7.11 tega zakona),

15. vodenja evidence imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada (226. clen tega
zakona),

16. nadomestil za nadzor in drugih postavk tarife Agencije (oddelek 11.3 tega zakona) in

17. pravic imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada (227. ¢len tega zakona).

(3) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice, ki v Republiki Sloveniji oblikuje in upravlja vzajemni
sklad, v celoti uposteva dolo¢be pravil upravljanja in prospekta vzajemnega sklada.

(4) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice, ki v Republiki Sloveniji oblikuje in upravlja vzajemni
sklad, vzpostavi ustrezen organizacijski ustroj in postopke ter sprejme vse potrebne ukrepe za
zagotavljanje spostovanja doloc¢b iz drugega in tretjega odstavka tega ¢lena.

3.4 Prenos opravljanja posamezne storitve oziroma posla upravljanja investicijskih skladov na
drugo osebo

122. ¢Clen
(prenos opravljanja posamezne storitve oziroma posla upravljanja posameznih investicijskih
skladov na drugo osebo)

(1) Druzba za upravljanje oziroma druzba za upravljanje drzave Clanice (v nadaljnjem besedilu:
pooblastitelj), ki v skladu s 100. ¢lenom tega zakona opravlja storitve upravljanja investicijskih
skladov, lahko pisno pooblasti drugo osebo (v nadaljnjem besedilu: pooblas¢enec), da v njenem
imenu in za njen raéun opravlja posamezne storitve oziroma posle, ki v skladu z 99. ¢lenom
tega zakona spadajo pod storitve upravljanja investicijskih skladov (v nadaljnjem besedilu:
pooblastilo za opravljanje storitev oziroma poslov).

(2) S prenosom opravljanja posameznih storitev oziroma poslov upravljanja investicijskih
skladov na drugo osebo, ni mogoce niti omejiti niti izklju€iti od8kodninske odgovornosti druzbe
za upravljanje in skrbnika, za opravljanje navedenih storitev.

(3) Pooblastitelj ne sme prenesti storitev oziroma poslov upravljanja investicijskih skladov na
pooblas¢ence v takem obsegu, da bi se njegova vloga zmanjSala na vlogo »postnega
nabiralnika«.

(4) Dolocbe tega oddelka se smiselno uporabljajo tudi za prenos opravljanja storitev oziroma
poslov iz prvega odstavka 150. ¢lena tega zakona, pri Eemer se pri prenosu opravljanja storitve
oziroma posla, za katerega ZTF| zahteva posebne pogoje, upostevajo tudi dolobe ZTFI v zvezi
s temi pogoji.

123. ¢Clen
(prenos pooblastila na tretjo osebo)

(1) Pooblas€enec lahko za opravljanje storitev trzenja enot investicijskih skladov na podlagi
predhodnega pisnega soglasja pooblastitelja prenese pooblastilo na tretjo osebo. Nadaljnji
prenos pooblastila ni dovoljen.
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(2) Dolocbe tega oddelka veljajo tudi v primeru prenosa pooblastila na tretjo osebo.

124. Clen
(pogoji za prenos opravljanja posameznih storitev oziroma poslov)

(1) Pooblastitelj lahko podeli pooblastilo za opravljanje storitev oziroma poslov le, e so
izpolnjeni naslednji pogoji:

1. pooblastitelj, s podelitvijo pooblastila za opravljanje storitev oziroma poslov pooblas€encu,
povec€a ucinkovitost poslovanja in opravljanja posameznih poslov in to u€inkovitost lahko v
vsakem trenutku utemelji Agenciji,

2. se ne zmanjSa uc€inkovitost in moznost nadzora Agencije nad pooblastiteljem,

3. pooblastitelj lahko, kljub podelitvi pooblastila za opravljanje storitev oziroma poslov na
pooblas¢enca, deluje in upravlja investicijske sklade, za opravljanje katerih je podelil to
pooblastilo, v najboljSem interesu vlagateljev v te investicijske sklade,

4. ima pooblastitelj v vsakem trenutku pregled nad izvajanjem posameznih storitev oziroma
poslov upravljanja investicijskih skladov, ki so bile s pooblastilom za opravljanje storitev oziroma
poslov prenesene na pooblaséenca,

5. lahko pooblastitelj, v skladu s podeljenim pooblastilom za opravljanje storitev oziroma poslov,
v vsakem trenutku poda pooblas¢encu nadaljnja navodila glede opravljanja prenesenih storitev
oziroma poslov,

6. lahko pooblastitelj v vsakem trenutku, ¢e to zahteva interes vlagateljev, preklice dano
pooblastilo za opravljanje storitev oziroma poslov, pri ¢emer preklic pooblastila zacne veljati
takoj,

7. ima pooblas€enec dovolj strokovnega znanja in izkuSenj ter izpolnjuje organizacijske in druge
pogoje, da lahko ucinkovito izvrSuje dolZnosti iz pooblastila za opravljanje storitev oziroma
poslov,

8. se s podelitvijo pooblastila za opravljanje storitev oziroma poslov ne zmanj$a ucinkovitost in
moznost opravljanja skrbniSkih storitev oziroma nalog skrbnika za posamezen investicijski
sklad,

9. lahko skrbnik, ne glede na dano pooblastilo za opravljanje storitev oziroma poslov, v vsakem
trenutku pridobi vse podatke in dokumentacijo od pooblastitelja, potrebne za nemoteno
opravljanje skrbniskih storitev,

10. ima skrbnik, ne glede na podeljeno pooblastilo za opravljanje storitev oziroma poslov, vedno
pregled nad poslovanjem investicijskega sklada, za katerega opravlja skrbniske storitve in

11. prospekt investicijskega sklada vsebuje seznam storitev upravljanja investicijskega sklada,
ki jih pooblastitelj, na podlagi pooblastila, prenese v upravljanje pooblaséencu.

(2) Ce pooblastitelj s pooblastilom prenese storitev upravljanja premozenja investicijskega
sklada, morajo biti izpolnjene zahteve iz prejSnjega odstavka, pooblad€enec pa je lahko le
oseba,:

1. ki je pod nadzorom Agencije oziroma pristojnega organa drZzave Clanice ali pristojnega
organa tretje drzave, in ki je pridobila dovoljenje tega organa za opravljanje storitev upravljanja
premoZzenja za racun svojih strank,

2. pri nadzoru katere je zagotovljeno sodelovanje in izmenjava informacij med Agencijo in
organom, pristojnim za nadzor pooblas€enca, ¢e za nadzor pooblad€enca ni pristojna Agencija,
3. ki ne opravlja skrbniskih storitev za investicijski sklad, za upravljanje katerega je bilo
podeljeno pooblastilo in

4. katere interesi niso v nasprotju z interesi pooblastitelja oziroma z interesi vlagateljev v
investicijske sklade.

(3) Ce pooblastitelj s pooblastilom prenese storitev upravljanja premozenja investicijskega
sklada, mora pooblas€enec upostevati naloZbeno politiko investicijskega sklada.

(4) Agencija podrobneje dolo€i okolisC€ine, kdaj se Steje, da se je vloga pooblastitelja zmanjsala

na vlogo »postnega nabiralnika« in podrobnejSe pogoje, ki jih mora pooblastitelj upostevati pri
prenosu opravljanja posameznih storitev in poslov po tem &lenu.
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125. ¢Clen
(pogodba o prenosu posameznih storitev oziroma poslov upravljanja)

(1) Pooblastitelj in pooblas¢enec skleneta pisno pogodbo, s katero pooblastitelj podeli
pooblastilo za opravljanje posameznih storitev oziroma poslov upravljanja investicijskih skladov
pooblas€encu, in s katero pogodbeni stranki podrobneje opredelita medsebojne obveznosti,
odgovornosti in pravice (v nadaljnjem besedilu: pogodba o prenosu).

(2) Ce pogodba o prenosu ureja prenos opravljanja storitev oziroma poslov upravljanja
premoZzenja investicijskih skladov, stopi v veljavo Sele, ko da k njej pisno soglasje skrbnik.

(3) Skrbnik ne da soglasja k pogodbi o prenosu, ¢e oceni, da niso izpolnjeni pogoji iz 124. ¢lena
tega zakona.

(4) Ce pogoji iz 124. &lena tega zakona kadarkoli niso izpolnjeni, skrbnik pisno zahteva od
pooblastitelja, da prekine pogodbo o prenosu. V takdnem primeru pooblas€enec ni upravicen do
nadomestila zaradi odstopa od pogodbe o prenosu.

126. Clen
(dopustnost zbiranja osebnih podatkov)

Ce se s pogodbo o prenosu iz 125. &lena tega zakona na pooblaséenca prenese pooblastilo za
opravljanje storitve vodenja evidenc imetnikov enot investicijskega sklada, lahko pooblas¢enec
zbira podatke iz tretjega odstavka 226. ¢lena tega zakona neposredno od posameznika, na
katerega se podatki nana$ajo.

127. Clen
(obves€anje Agencije)

Pooblastitelj o prenosu storitve in o vseh spremembah pogodbe o prenosu obvesti Agencijo na
nacin, z vsebino in v rokih, ki jih z aktom dolo¢i Agencija.

128. Clen
(obvescanje nadzornih organov drzav ¢lanic)

Agencija takoj po prejemu obvestila iz 127. ¢lena tega zakona obvesti nadzorni organ KNPVP

drzave Clanice, €e druzba za upravljanje, ki upravlja ta KNPVP, kot pooblastitelj, prenese
opravljanje posameznih storitev oziroma poslov upravljanja tega KNPVP na drugo osebo.
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4 TRZENJE ENOT ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV
4.1 Trzenje enot odprtih investicijskih skladov v Republiki Sloveniji

129. ¢Clen
(sploSne dolocbe)

(1) Ta oddelek ureja trzenje enot odprtih investicijskih skladov neprofesionalnim vlagateljem v
Republiki Sloveniji.

(2) Za trzenje zaprtih investicijskih skladov neprofesionalnim vlagateljem v Republiki Sloveniji se
uporabljajo dolo€be ZTFI, o prvi in nadaljnji prodaji vrednostnih papirjev javnosti.

(3) Enote investicijskih skladov se lahko neprofesionalnim viagateljem v Republiki Sloveniji trzijo
le na podlagi tega zakona in predpisov, sprejetih na njihovi podlagi, ki se nanasajo na trZzenje
enot investicijskih skladov, ter zakonov, ki se nana$ajo na varstvo vlagateljev in prepreCevanje
pranja denarja, ki so veljavni v Republiki Sloveniji.

(4) Enote posameznega investicijskega sklada so lahko predmet oglasevanja v Republiki
Sloveniji le, ¢e se v Republiki Sloveniji lahko izvaja tudi prodaja enot tega investicijskega
sklada.

(5) Agencija na svoji spletni strani v angleSkem jeziku na pregleden in razumljiv nacin objavi
zakonodajne in administrativne dolocCbe, ki urejajo trzenje enot KNPVP v Republiki Sloveniji,
oblikovanih v drugih drzavah ¢lanicah, in jih Direktiva 2009/65/ES neposredno ne ureja, ter
pogoje, ki urejajo trzenje enot alternativnih investicijskih skladov, ustanovljenih v drugih drzavah
¢lanicah, neprofesionalnim vlagateljem v Republiki Sloveniji.

130. ¢Clen
(oglasevanije investicijskega sklada)

(1) Vsako trzno sporocilo, ki je z uporabo tiskanih in elektronskih medijev naslovljeno na
vlagatelje in potencialne vlagatelje v investicijske sklade, katerega namen je prispevati k
pridobivanju novih vplacil v investicijske sklade (v nadaljnjem besedilu: oglas) mora biti jasno
prepoznavno kot tako.

(2) Vsebina oglasa mora biti jasna, nedvoumna in ne sme biti zavajajoca.

(3) Vsebina oglasa ne sme biti v nasprotju z vsebino prospekta in dokumenta s klju¢nimi podatki
za vlagatelje.

(4) Oglas mora vsebovati navedbo, kje, kako in v katerem jeziku sta vlagateliem na voljo
prospekt in dokument s kljuénimi podatki za vlagatelje.

131.  ¢Clen
(dovoljenje za trzenje enot investicijskih skladov)

(1) Fizi€na oseba, ki v imenu in za racun druzbe za upravljanje iz 100. ¢lena tega zakona ali za
racun osebe, ki jo pooblasti druzba za upravljanje, izvaja trZzenje enot investicijskih skladov v
Republiki Sloveniji, mora imeti ustrezno dovoljenje Agencije.

(2) Za dovoljenje iz prejSnjega odstavka Steje dovoljenje za opravljanje poslov borznega
posrednika iz ZTFIl, in sicer najmanj za opravljanje poslov izvr8evanja naro€il strank in
investicijskega svetovanja ter dovoljenje za trzenje enot investicijskih skladov po tem zakonu.

(3) Za pridobitev dovoljenja za trzenje enot investicijskih skladov iz prejSnjega odstavka, mora
kandidat izpolnjevati naslednje pogoje:

1. je uspeSno opravil preizkus strokovnega znanja, potrebnega za trZzenje enot investicijskih
skladov;
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2. ima najmanj eno leto primerljivih delovnih izku$enj;

3. obvlada slovenski jezik;

4. ni bil pravhomo€no obsojen zaradi kaznivega dejanja zoper premozenje oziroma zoper
gospodarstvo na kazen zapora ve€ kot tri mesece;

5. ima najmanj peto stopnjo izobrazbe.

(4) Dovoljenje za trzenje enot investicijskih skladov preneha, Ce fizicna oseba trzenja enot
investicijskih skladov v Republiki Sloveniji ne izvaja v neprekinjenem obdobju dveh let razen, ¢e
je bila v tem €asu zaposlena v pravni osebi, ki opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov.

(5) Agencija lahko za izvajanje preizkusov znanja iz 1. toCke tretjega odstavka tega clena
pooblasti zdruZzenje druzb za upravljanje iz 511. &lena tega zakona, ki v imenu in za ra¢un
Agencije izvaja preizkuse znanja.

132. ¢Clen
(akti o trzenju enot investicijskih skladov)

Agencija z aktom podrobneje doloci:

1. nacin in pogoje za trZzenje enot odprtih investicijskih skladov po tem zakonu v Republiki
Sloveniji;

2. program in nacin opravljanja preizkusa znanj iz 1. toCke tretjega odstavka 131. Clena tega
zakona.

133. ¢Clen
(oblike investicijskih skladov, ki se lahko trzijo neprofesionalnim vliagateljem v Republiki
Sloveniji)

V Republiki Sloveniji je dovoljeno neprofesionalnim vliagateljem trziti samo enote:

1. investicijskih skladov, oblikovanih na podlagi tega zakona, €e so izpolnjeni pogoji iz
pododdelka 4.1.1 tega zakona;

2. KNPVP drzav ¢lanic, ¢e so izpolnjeni pogoji iz pododdelka 4.1.2 tega zakona;

3. zaprtih alternativnih investicijskin skladov drzav &lanic z naloZbenimi politikami, ki jih za
zaprte AJIS dovoljuje 10. poglavje tega zakona, €e so izpolnjeni pogoji iz pododdelka 4.1.3 tega
zakona;

4. odprtih alternativnih investicijskin skladov drZzav ¢lanic z naloZbenimi politikami, ki jih za
odprte AJIS dovoljuje 10. poglavje tega zakona, €e so izpolnjeni pogoji iz pododdelka 4.1.3 tega
zakona.

4.1.1 TrZenje enot investicijskih skladov, oblikovanih na podlagi tega zakona v Republiki
Sloveniji
134. Clen
(trzenje enot vzajemnih skladov)

Enote vzajemnega sklada lahko v Republiki Sloveniji trzi samo:
1. druzba za upravljanje, ki ima dovoljenje Agencije za upravljanje vzajemnega sklada;
2. druzba za upravljanje drzave Clanice, ki ima dovoljenje za upravljanje vzajemnega sklada na
podlagi tega zakona.
135. ¢Clen
(trzenje enot AJIS, oblikovanih na podlagi tega zakona)

(1) Enote AJIS, oblikovanih na podlagi tega zakona, lahko v Republiki Sloveniji trzi samo:

1. druZba za upravljanje, ki ima dovoljenje Agencije za upravljanje investicijskih skladov takega
tipa na podlagi tega zakona;

2. upravljavec alternativhega investicijskega sklada iz tretjega odstavka 359. ¢lena tega zakona.

(2) Pred zacCetkom trzenja AJIS upravljavec iz 2. tocke prvega odstavka tega Clena opravi
postopek priglasitve trZzenja na podlagi zakona, ki ureja upravljavce alternativnih investicijskih
skladov.
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4.1.2 Trzenje enot KNPVP oblikovanih v drugih drzavah ¢lanicah v Republiki Sloveniji

136. Clen
(osebe, ki lahko trzenje izvajajo)

(1) Enote KNPVP, oblikovanega v drugi drzavi €lanici (v nadaljnjem besedilu: KNPVP drzave
Clanice), lahko v Republiki Sloveniji skladno s tem pododdelkom, trzi samo druzba za
upravljanje drzave €lanice, ki ima dovoljenje za upravljanje KNPVP drzave ¢&lanice.

(2) Dolocbe tega pododdelka, ki veljajo za druzbo za upravljanje drzave €lanice, se uporabljajo
tudi za druZbo za upravljanje, ki ima dovoljenje za upravljanje KNPVP drZzave Clanice.

137. ¢Clen
(pogoji za trzenje)

Druzba za upravljanje drzave ¢lanice mora za trzenje enot KNPVP drZave Clanice v Republiki
Sloveniji zagotoviti, da so v Republiki Sloveniji na voljo vse zmogljivosti, potrebne za nemoteno:
1. zagotavljanje placil imetnikom enot KNPVP,

2. izvajanje prodaje in ponovnega nakupa oziroma odkupa enot KNPVP,

3. zagotavljanje objave dokumentacije in informacij v zvezi z KNPVP in posredovanje
dokumentov in informacij vlagateljem, ki so opravili vplacilo v Republiki Sloveniji in

4. reSevanje pritozb vlagateljev v skladu s 70. ¢lenom tega zakona.

138. ¢Clen
(priglasitev trzenja enot KNPVP drzave clanice)

(1) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice lahko pricne trziti enote KNPVP drzave clanice v
Republiki Sloveniji z dnem, ko pristojni nadzorni organ drzave ¢lanice druzbi za upravljanje
drzave Clanice sporoci, da je Agenciji posredoval priglasitveni dokument iz 4. ¢lena Uredbe
584/2010/EU.

(2) Priglasitveni dokument vsebuje uradno obvestilo druzbe za upravljanje drzave ¢lanice o
nameri prietka trzenja enot KNPVP drzave ¢lanice v Republiki Sloveniji, ki obsega podatke iz
Priloge | Uredbe 584/2010/EU in za vsak KNPVP drzave €lanice, katerega enote namerava trziti
v Republiki Sloveniji, naslednje priloge:

1. veljavni prospekt,

2. veljavna pravila upravljanja oziroma statut,

3. zadnje letno porocilo in morebitno poznejSe polletno porocilo,

4. dokument s kljuénimi podatki za vlagatelje in

5. potrdilo nadzornega organa drzave Clanice iz Priloge 1l Uredbe Komisije (EU) §t. 584/2010.

139. ¢Clen
(obves€anje o spremembah priglasitvenega dokumenta)

(1) Druzba za upravljanje drzave c¢lanice, ki trzi enote KNPVP drzave clanice v Republiki
Sloveniji, Agencijo sproti obves€a o vseh spremembah dokumentov iz 1. do 4. to¢ke drugega
odstavka 138. ¢lena ter v obvestilu navede, kje lahko Agencija dobi te dokumente po elektronski
poti.

(2) Ce namerava druzba za upravljanje drzave ¢&lanice spremeniti veljavno ureditev trzenja v
Republiki Sloveniji oziroma veljaven nabor razredov enot KNPVP drzave €lanice, ki so predmet
trzenja v Republiki Sloveniji, pred uvedbo teh sprememb o nameravani spremembi obvesti
Agencijo.

140. dClen
(neposredno trzenje enot KNPVP drzave Clanice )
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Za druzbo za upravljanje drzave ¢lanice, ki v Republiki Sloveniji ne bo izvajala nobenih drugih
storitev in poslov upravljanja investicijskih skladov, razen storitve neposrednega trZzenja enot
KNPVP, se ne uporablja oddelek 3.3 tega zakona.

4.1.3 TrZenje enot odprtih alternativnih investicijskih skladov, oblikovanih v drugih drZzavah
¢lanicah, neprofesionalnim vlagateljem v Republiki Sloveniji

141. ¢Clen
(trzenje enot alternativnega investicijskega sklada, oblikovanega v drugi drzavi €lanici,
neprofesionalnim vlagateljem)

(1) Enote alternativhega investicijskega sklada, oblikovanega v drugi drzavi Cclanici (v
nadaljnjem besedilu: AIS drzave Cc¢lanice), lahko v Republiki Sloveniji neprofesionalnim
vlagateljem skladno s tem pododdelkom trZzi samo upravljavec alternativhega investicijskega
sklada iz tretjega odstavka 359. ¢lena tega zakona.

(2) Upravljavec iz prejSnjega odstavka lahko v Republiki Sloveniji neprofesionalnim vlagateljem
trzi le enote AIS drzave ¢lanice, e ima dovoljenje pristojnega nadzornega organa drzave
¢lanice oziroma je pod nadzorom pristojnega nadzornega organa drzave €Elanice.

(3) Upravljavec iz prvega odstavka tega C¢lena lahko trzi enote AIS drzave Cdlanice
neprofesionalnim vlagateljem v Republiki Sloveniji tudi, ¢e ga ne trzi neprofesionalnim
vlagateljem v mati¢ni drZavi Clanici ter ni omejitev v zvezi s tem v njegovih pravilih upravljanja
oziroma statutu.

(4) Upravljavec iz prvega odstavka tega Clena pri trzenju enot AIS drzave Clanice v Republiki
Sloveniji neprofesionalnim vlagateljem, uposteva tudi omejitve v zvezi z najmanjSim prvim
vplacilom iz petega odstavka 361. ¢lena tega zakona.

(5) Upravljavec iz prvega odstavka tega €lena za trzenje enot AIS drzave Clanice v Republiki
Sloveniji zagotovi:
1. zmogljivosti, potrebne za nemoteno reSevanje pritozb vlagateljev v skladu s 70. ¢lenom
tega zakona in
2. objavo dokumentacije in informacij v zvezi z AIS drzave ¢€lanice in posredovanje
dokumentov in informacij vlagateljem, ki so opravili vplacilo v Republiki Sloveniji.

(6) Pred zaCetkom trzenja AIS drzave Clanice mora upravljavec iz prvega odstavka tega ¢lena
opraviti ustrezen postopek priglasitve na podlagi zakona, ki ureja upravljavce alternativnih
investicijskih skladov.

(7) Agencija z odlo¢bo prepove trzenje enot AIS drzave €lanice neprofesionalnim vlagateljem,
Ce upravljavec iz prvega odstavka tega Clena ne izpolnjuje pogojev iz tega €lena in drugih
predpisov iz tretjega odstavka 129. ¢lena tega zakona.

142. Clen
(dodatni pogoji za trzenje enot odprtega AIS drzave €lanice)

Upravljavec iz prvega odstavka 141. ¢lena tega zakona mora za trzenje enot odprtega AIS
drzave c¢lanice v Republiki Sloveniji zagotoviti, da so v Republiki Sloveniji na voljo vse
zmogljivosti, potrebne za nemoteno zagotavljanje placil imetnikom enot AlIS drzave ¢lanice ter
izvajanje prodaje in ponovnega nakupa oziroma odkupa enot AIS drzave clanice.

4.2 TrZenje enot vzajemnih skladov v drugi drZavi ¢lanici

143. Clen
(trzenje enot vzajemnih skladov v drzavi ¢lanici gostiteljici)

(1) Enote vzajemnega sklada lahko v drzavi €lanici gostiteljici trzi samo druzba za upravljanje, ki
ima dovoljenje Agencije za upravljanje vzajemnega sklada.
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(2) Dolocbe tega oddelka, ki veljajo za druzbo za upravljanje, se smiselno uporabljajo tudi za
druzbo za upravljanje drzave €lanice, ki ima dovoljenje Agencije za upravljanje vzajemnega
sklada.

(3) Za druzbo za upravljanje, ki v drzavi Clanici gostiteljici ne bo izvajala nobenih drugih storitev
in poslov upravljanja investicijskih skladov, razen storitve neposrednega trzenja enot vzajemnih
skladov, se ne uporablja pododdelek 3.2.2 tega zakona.

144. Clen
(uradno obvestilo o nameri pricetka trzenja enot vzajemnega sklada v drzavi Clanici gostiteljici)

(1) Druzba za upravljanje, ki namerava trziti enote vzajemnega sklada v drzavi Clanici
gostiteljici, pred zaCetkom trZzenja Agenciji posreduje izpolnjeno uradno obvestilo o nameri
pricetka trzenja iz Priloge | Uredbe 584/2010/EU.

(2) Druzba za upravljanje uradnemu obvestilu o nameri priCetka trzenja iz prejSnjega odstavka
za vsak vzajemni sklad, katerega enote namerava trziti v drzavi Clanici gostiteljici, prilozi
naslednje priloge:

1. veljaven prospekt z vklju€enimi pravili upravljanja;

2. zadnje letno porocilo in morebitno poznejSe polletno porocilo;

3. dokument s klju¢nimi podatki za vlagatelje.

(3) Agencija preveri, ali je uradno obvestilo o nameri pricetka trzenja iz prvega odstavka tega
¢lena popolno in ali vsebuje vse potrebne priloge iz drugega odstavka tega ¢lena.

145. Clen
(posredovanije priglasitvenega dokumenta nadzornemu organu drzave Clanice gostiteljice)

(1) Agencija v desetih delovnih dneh po prejemu popolnega uradnega obvestila o nameri
pricetka trzenja iz 144. Clena tega zakona uradno obvestilo skupaj z vsemi prilogami (v
nadaljnjem besedilu: priglasitveni dokument) posreduje nadzornemu organu drzave c¢lanice
gostiteljice in o tem obvestiti druzbo za upravljanje.

(2) Agencija k dokumentaciji iz prejSnjega odstavka prilozi tudi izpolnjeno potrdilo iz Priloge Il
Uredbe 584/2010/EU.

146. Clen
(jezik priglasitvenega dokumenta)

(1) Druzba za upravljanje uradno obvestilo o nameri prietka trzenja iz prvega odstavka 144.
Clena tega zakona izdela v:

1. angleSkem jeziku ali

2. slovenskem jeziku in uradnem jeziku drzave €lanice gostiteljice, Ce se Agencija in nadzorni
organ drzave Clanice gostiteljice predhodno tako dogovorita.

(2) Druzba za upravljanje dokumente iz 1. in 2. tocke drugega odstavka 144. ¢lena tega zakona
in vse njihove spremembe, za namene trzenja v drzavi €lanici gostiteljici prevede v:

1. angleski jezik ali

2. uradni jezik drzave ¢lanice gostiteljice ali enega od uradnih jezikov drZzave €lanice gostiteljice
ali

3. jezik, ki ga odobri pristojni nadzorni organ drZave &lanice gostiteljice.

(3) Druzba za upravljanje dokument in vse njegove spremembe iz 3. toCke drugega odstavka
144. Clena tega zakona prevede v:

1. uradni jezik drZzave gostiteljice ali enega od uradnih jezikov drZzave ¢lanice gostiteljice ali

2. jezik, ki ga odobri pristojni nadzorni organ drZave Clanice gostiteljice.

(4) Agencija potrdilo iz drugega odstavka 145. ¢lena tega zakona izdela v:
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1. angleSkem jeziku ali
2. uradnem jeziku drzave €lanice gostiteljice, e se Agencija in nhadzorni organ drzave ¢lanice
gostiteljice predhodno tako dogovorita.

(5) Za verodostojnost in natan¢nost prevodov iz prvega, drugega in tretjega odstavka tega ¢lena
odgovarja druzba za upravljanje.

147. Clen
(zacetek trzenja enot vzajemnega sklada v drzavi €lanici gostiteljici)

Druzba za upravljanje lahko zacne trZiti enote vzajemnega sklada v drzavi Clanici gostiteljici z
dnem, ko prejme obvestilo Agencije o posredovanju priglasitvenega dokumenta pristojnemu
nadzornemu organu drzave &lanice gostiteljice.

148. Clen
(obves€anje o spremembah priglasitvenega dokumenta)

(1) Druzba za upravljanje, ki trzi enote vzajemnega sklada v drzavi Clanici gostiteljici,
nadzornemu organu drZzave c¢lanice gostiteliice omogocCi elektronski dostop do prevodov
veljavnih dokumentov o vzajemnem skladu iz drugega odstavka 144. Clena tega zakona ter
nadzorni organ drzave Cclanice gostiteljice sproti obved€ati o vseh spremembah teh
dokumentov.

(2) Ce namerava druzba za upravljanje spremeniti veljavno ureditev trzenja enot vzajemnega
sklada v drzavi €lanici gostiteljici oziroma veljaven nabor razredov enot vzajemnih skladov, ki so
predmet trZzenja v drZavi Clanici gostiteljici, pred uvedbo teh sprememb o nameravani
spremembi obvesti Agencijo in nadzorni organ drzave gostiteljice.

4.3 TrZenje enot odprtih investicijskih skladov v tretji drzavi

149. ¢Clen
(obvestilo o nameri za zaCetek trzenja enot odprtega investicijskega sklada v tretji drzavi)

(1) Druzba za upravljanje, ki namerava trziti enote odprtega investicijskega sklada v tretji drzavi,
pred zacetkom trZzenja o tem obvesti Agencijo in v obvestilu navede:

1. drzavo, v kateri namerava trzenje izvajati;

2. program nacrtovanih aktivnosti, ki jih namerava izvajati v tej drzavi;

3. natangen opis poteka trZzenja in vzpostavljenih zmogljivosti za njegovo izvajanje;

4. natanCen opis razkrivanja dokumentacije in informacij v tej drzavi ter vzpostavljenih
zmogljivosti za njegovo izvajanje;

5. natan&en opis poslovnih razmerij, ki jih je vzpostavila v zvezi s trzenjem enot v tej drzavi;

6. seznam odprtih investicijskih skladov, ki jih namerava trZiti v tej drzavi.

(2) Agencija lahko druzbi za upravljanje prepove trzenje enot odprtih investicijskih skladov v
tretji drzavi, e obstaja utemeljen dvom o ustreznosti poteka trzenja in razkrivanja informacij
vlagateljem, vzpostavljenih zmogljivostih za njegovo izvajanje in poslovnih razmerjih, ki jih je
druzba za upravljanje vzpostavila v zvezi s trzenjem enot v tretji drzavi.

(3) Agencija lahko druzbi za upravljanje prepove trzenje enot odprtih investicijskih skladov v
tretji drzavi tudi, e je ob upoStevanju predpisov tretje drzave, v kateri namerava druzba za
upravljanje trziti enote odprtih investicijskih skladov, oziroma je ob upostevanju prakse pri
izvajanju teh predpisov verjetno, da bo ovirano izvajanje nadzora v skladu z dolo¢bami tega
zakona.

(4) Agencija druzbi za upravljanje prepove trzenje enot odprtih investicijskih skladov v tretji
drzavi, €e Agencija in pristojni organ tretje drZave nimata sklenjenega sporazuma o
sodelovanju, ki omogoca izmenjavo vseh podatkov in informacij, potrebnih za opravljanje
nadzora.
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(5) Druzba za upravljanje o zaCetku trzenja enot odprtega investicijskega sklada v tretji drzavi
Agencijo obvesti najkasneje v treh dneh po zaCetku izvajanja trzenja.

(6) Ce Zeli druzba za upravljanje spremeniti katerega od dejstev iz prvega odstavka tega &lena,
pred uvedbo teh sprememb o tem obvesti Agencijo.
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5 STORITVE GOSPODARJENJA S FINANCNIMI INSTRUMENTI IN POMOZNE
STORITVE

5.1 SploSne dolocbe
150. ¢Clen
(storitve gospodarjenja s finan€nimi instrumenti in pomozne storitve)

(1) Druzba za upravljanje lahko poleg storitev upravljanja investicijskih skladov opravlja tudi:
1. storitve gospodarjenja s finan¢nimi instrumentni;

2. pomozne storitve:

— investicijsko svetovanje v zvezi s finan€nimi instrumenti, kot jih dolo¢a ZTFl;

— hrambo in administrativne storitve v zvezi z enotami investicijskih skladov.

(2) Agencija podrobneje predpiSe pogoje, ki jih mora izpolnjevati druzba za upravljanje, ki
opravlja storitve gospodarjenja s finanénimi instrumenti oziroma pomozne storitve.

(3) Pogoji, ki jih predpiSe Agencija na podlagi prejSnjega odstavka, morajo biti smiselno enaki
pogojem, ki veljajo za borznoposredniSke druzbe, ki opravljajo storitve gospodarjenja s
finanénimi instrumenti in pomozne storitve na podlagi ZTFI.

(4) Druzbe za upravljanje, ki opravljajo storitve gospodarjenja s financnimi instrumenti oziroma
pomozne storitve, se vpisujejo v register dovoljenj za opravljanje investicijskih storitev in poslov
v skladu z ZTFI.

151. ¢Clen
(uporaba zakona, ki ureja trg finan¢nih instrumentov)

(1) Za druzbo za upravljanje, ki opravlja storitve iz 1. in 2. tocke prvega odstavka 150. ¢lena
tega zakona, se v zvezi z opravljanjem teh storitev smiselno uporabljajo drugi odstavek 34.
¢lena, 200. do 204. ¢len, 206. do 218. ¢len, 237. do 239. ¢len in 243. do 269. ¢len ZTFI.

(2) Druzba za upravljanje, ki opravlja storitve iz 1. in 2. toCke prvega odstavka 150. ¢lena tega
zakona, v zvezi z upravljanjem dodatnih tveganj smiselno uposteva dolocbe ZTFI, ki urejajo
upravljanje borznoposrednisSke druzbe s tveganji.

(3) Druzba za upravljanje, ki opravlja storitve iz 1. in 2. toCke prvega odstavka 150. ¢lena tega
zakona, Agenciji poroCa v skladu z 275. in 276. ¢lenom ZTFI ter akti Agencije iz 1. in 2. tocke
prvega odstavka 277. ¢lena ZTFI.

152. ¢Clen
(sistem jamstva za terjatve vlagateljev)

Za opravljanje storitev gospodarjenja s finan¢énimi instrumentni in storitev hrambe v zvezi z
enotami investicijskih skladov se uporabljajo dolo¢be ZTFI, ki urejajo sistem jamstva za terjatve
vlagateljev in predpisi, izdani na njihovi podlagi.

5.2 Storitve gospodarjenja s finan&nimi instrumentni

153. ¢Clen
(dovoljenje za opravljanje storitev gospodarjenja s finan¢nimi instrumentni)

(1) Druzba za upravljanje pred zacetkom opravljanja storitev gospodarjenja s finan¢nimi
instrumenti iz 1. toCke prvega odstavka 150. ¢lena tega zakona pridobi dovoljenje Agencije za
opravljanje teh storitev.

(2) Druzba za upravljanje lahko opravlja storitve gospodarjenja s finanénimi instrumenti, ¢e ima

dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov, skladno s katerim lahko
upravlja KNPVP.
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(3) Za izdajo dovoljenja za opravljanje storitev gospodarjenja s financnimi instrumenti se
smiselno uporabljajo 103. ¢len, 2. in 3. to¢ka drugega odstavka 104. Clena ter 4. do 6. tocka
prvega odstavka in Cetrti odstavek 106. ¢lena tega zakona, za odvzem tega dovoljenja pa 478.
do 480. ¢len tega zakona.

(4) Za prenehanje dovoljenja za opravljanje storitev gospodarjenja s finan€nimi instrumenti se
smiselno uporablja 107. €len tega zakona.

(5) Dovoljenje za opravljanje storitev gospodarjenja s financnimi instrumenti preneha tudi, e je
druzbi za upravljanje prenehalo oziroma ji je bilo pravhomocéno odvzeto dovoljenje za
opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov, skladno s katerim lahko upravlja KNPVP.

(6) Druzba za upravljanje lahko vlozi zahtevo, da Agencija z odlo€bo ugotovi, da ji je prenehalo
dovoljenje za opravljanje storitev gospodarjenja s finan¢nimi inStrumenti pred iztekom rokov iz
107. ¢lena tega zakona, Ce izkazZe, da storitev ne opravlja vec.

154. ¢Clen
(uporaba ZTFI glede opravljanja storitev gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti)

(1) Za druzbo za upravljanje, ki opravlja storitev iz 1. tocke prvega odstavka 150. ¢lena tega
zakona, se v zvezi z opravljanjem teh storitev smiselno uporabljajo 240. do 242. &leni ZTFI.

(2) Ne glede na prejsnji odstavek mora druzba za upravljanje pridobiti izrecno pisno soglasje
tudi v primeru, ko namerava za raun stranke pridobiti enote investicijskega sklada, ki ga
upravlja.

5.3 Pomozne storitve

155. ¢Clen
(dovoljenje za opravljanje pomoznih storitev)

(1) Druzba za upravljanje pred zacetkom opravljanja pomoznih storitev iz 2. tocke prvega
odstavka 150. ¢lena tega zakona pridobi dovoljenje Agencije za opravljanje pomoznih storitev.

(2) Druzba za upravljanje lahko opravlja pomozne storitve, ¢e ima dovoljenje za opravljanje
storitev gospodarjenja s finan¢nimi instrumentni.

(3) Za dovoljenje za opravljanje storitev iz prvega odstavka tega ¢lena se smiselno uporabljajo
103. ¢len, 2. in 3. tocka drugega odstavka 104. ¢lena ter 4. do 6. toCka prvega odstavka in Cetrti
odstavek 106. ¢lena tega zakona, za odvzem tega dovoljenja pa 478. do 480. ¢len tega zakona.

(4) Za prenehanje dovoljenja za opravljanje pomoznih storitev se smiselno uporablja 107. ¢len
tega zakona.

(5) Dovoljenje za opravljanje pomoznih storitev preneha tudi, ¢e je druzbi za upravljanje
prenehalo oziroma ji je bilo pravhomoéno odvzeto dovoljenje za opraviljanje storitev
gospodarjenja s finan¢nimi instrumentni.

(6) V izreku odlocbe, s katero Agencija odloc¢i o dovoljenju za opravljanje pomoznih storitev,
morajo biti navedene storitve, za opravljanje katerih se izda dovoljenje.

(7) Druzba za upravljanje lahko vlozi zahtevo, da Agencija z odlo€bo ugotovi, da ji je prenehalo
dovoljenje za opravljanje pomoZznih storitev pred iztekom rokov iz 107. ¢lena tega zakona, e
izkaze, da storitev ne opravlja vec.

5.4 Opravljanje storitev gospodarjenja s finan€nimi instrumenti in pomoznih storitev preko meja
mati¢ne drzave Clanice druzbe za upravljanje
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156. Clen
(opravljanje storitev gospodarjenja s finan€nimi instrumenti in pomoznih storitev v drugi drzavi
¢lanici)

Druzba za upravljanje lahko storitve gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti oziroma pomozne
storitve opravlja tudi v drugi drzavi €lanici, €¢e ima zanje dovoljenje Agencije, pri Cemer se v
zvezi z opravljanjem teh storitev v drugi drZavi €lanici smiselno uposteva dolocbe pododdelka
3.2.2 tega zakona.

157. ¢Clen
(opravljanje storitev gospodarjenja s finan€nimi instrumenti in pomoznih storitev s strani druzbe
za upravljanje drzave ¢lanice)

Druzba za upravljane drzave clanice lahko storitve gospodarjenja s finanénimi instrumenti
oziroma pomozne storitve, e jih lahko opravlja v drzavi €lanici, kjer ima sedez, opravlja tudi v
Republiki Sloveniji, pri ¢emer se v zvezi z opravljanjem teh storitev v Republiki Sloveniji
smiselno uporablja oddelek 3.3 tega zakona.
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6 SKUPNE DOLOCBE O UPRAVLJANJU INVESTICIJSKIH SKLADOV

6.1 SploSna dolo¢ba
158. ¢Clen
(uporaba izraza druzba za upravljanje)

(1) Dolocbe tega poglavja, ki veljajo za druzbo za upravljanje, se uporabljajo tudi za druzbo za
upravljanje drzave Clanice, ki upravlja vzajemni sklad, oblikovan v Republiki Sloveniji, razen ¢e
je v posameznem ¢&lenu dolo€eno drugace.

(2) Dolocbe tega poglavja, ki veljajo za druzbo za upravljanje, se uporabljajo tudi za upravljavca
alternativnega investicijskega sklada iz tretjega odstavka 359. ¢lena tega zakona, ki upravlja
AJIS, oblikovan v Republiki Sloveniji, razen &e je v posameznem ¢lenu dolo¢eno drugace.

6.2 Upravljanje premoZenja investicijskega sklada

159. ¢Clen
(upravljanje premozenja investicijskega sklada)

(1) Upravljanje premozenja investicijskega sklada, ki javno zbira premozenje, obsega:

1. sklepanje pravnih poslov, katerih predmet je premoZenje investicijskega sklada, razpolaganje
s premoZenjem investicijskega sklada zaradi izpolnitve obveznosti iz poslov, sklenjenih pri
upravljanju premoZenja investicijskega sklada, sprejemanje izpolnitev obveznosti druge
pogodbene stranke na podlagi poslov, sklenjenih pri upravljanju premoZenja investicijskega
sklada in uresni€evanje pravic iz vrednostnih papirjev investicijskega sklada oziroma drugih
nalozb investicijskega sklada,

2. upravljanje tveganj investicijskega sklada.

(2) Druzba za upravljanje upravlja premozenje vzajemnega sklada in alternativhega
vzajemnega sklada v svojem imenu in za racun vzajemnega sklada oziroma alternativhega
vzajemnega sklada.

(3) Druzba za upravljanje upravlja premozenje investicijske druzbe v imenu in za racun
investicijske druzbe.

(4) Druzba za upravljanje je upravi¢ena za racun oziroma v imenu in za racun investicijskega
sklada razpolagati s premoZenjem investicijskega sklada in uresniCevati pravice iz vrednostnih
papirjev oziroma drugih nalozb investicijskega sklada v skladu z dolo€bami tega zakona in
pravili upravljanja oziroma statutom investicijskega sklada.

(5) Druzba za upravljanje mora upravljati premozenje investicijskega sklada tako, da so nalozbe
investicijskega sklada v skladu s tem zakonom in pravili upravljanja oziroma statutom
investicijskega sklada.

(6) Druzba za upravljanje mora zagotoviti, da se vse terjatve iz poslov, sklenjenih za racun
oziroma v imenu in za racun investicijskega sklada, placujejo oziroma izpolnjujejo v poslovho
obi¢ajnih rokih.

160. Clen
(odgovornost druzbe za upravljanje za obveznosti)

(1) V razmerju do druge stranke iz posla, ki ga je sklenila druzba za upravljanje za racun
oziroma v imenu in za racun investicijskega sklada, odgovarja za izpolnitev obveznosti iz tega
posla druzba za upravljanje.

(2) Terjatev do druzbe za upravljanje iz poslov, ki jih je ta sklenila za svoj racun in iz pravnih
poslov iz drugega odstavka 188. &lena ter iz tretiega odstavka 191. Clena tega zakona, ni
dovoljeno pobotati s terjatvami, ki jih je druZzba za upravljanje po tem zakonu upravi¢ena
uveljavljati za racun oziroma v imenu in za racun investicijskega sklada.
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161. Clen
(prepovedani posli druzbe za upravljanje)

Druzba za upravljanje za svoj racun ali za racun drugega investicijskega sklada, ki ga upravlja,
ne sme skleniti pravnega posla, katerega predmet bi bil ali postal naloZba investicijskega
sklada, ki ga upravlja.

162. Clen
(posli z osebami povezanimi z druzbo za upravljanje in posli s skrbnikom)

(1) Druzba za upravljanje ne sme, Ce ta zakon ne doloCa drugace, skleniti pravnega posla,
katerega predmet je ali bi postal naloZba investicijskega sklada, ki ga upravlja:

1. z osebo, ki je z druzbo za upravljanje povezana na nacin iz 19. ¢lena tega zakona,

2. s skrbnikom, ki za investicijski sklad opravlja skrbniSke storitve.

(2) Prepoved iz prejSnjega odstavka ne velja za:

- posle sklenjene z Republiko Slovenijo, katerih predmet so vrednostni papirji oziroma
instrumenti denarnega trga, €e je njihov izdajatelj Republika Slovenija oziroma Banka Slovenije;
- posle, katerih predmet so nalozbe investicijskega sklada, sklenjene na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev pod pogojem, da stranki posla druga drugi nista bili oziroma ne moreta biti
znani vnaprej;

- za sprejem prevzemne ponudbe po zakonu, ki ureja prevzeme, katerih predmet so delnice,
katerih imetnik je investicijski sklad.

(3) Ne glede na 1. tocko prvega odstavka tega €lena lahko druzba za upravljanje z osebo, ki je
Z njo povezana na nacin, da druzba za upravljanje in ta oseba sicer ne bi bili povezani osebi, ¢e
ne bi bila z njima povezana Republika Slovenija, sklepa:

- denarne depozite,

- posle, katerih predmet so vrednostni papirji oziroma instrumenti denarnega trga v postopku
njihove prve prodaje, kot jo opredeljuje ZTFI, e je njihov izdajatelj ta oseba,

Ce se ti depoziti ali posli izvedejo pod splodnimi trznimi pogoji ali pod pogoji, ki so ugodnejsi za
investicijski sklad, upostevaje strodke in provizije v zvezi s tem ter druge nalozbene moznosti.

(4) Ne glede na 2. to¢ko prvega odstavka tega Clena lahko druzba za upravljanje sklepa s
skrbnikom denarne depozite, posle, katerih predmet so vrednostni papirji oziroma instrumeti
denarnega trga v postopku njihove prve prodaje, kot jo opredeljuje ZTFI, e je njihov izdajatelj
skrbnik pod pogojem, da:

1. skrbnik investicijskega sklada nima kvalificiranega deleza v druzbi za upravljanje;

2. skrbnik v pravilniku iz Cetrtega odstavka 171. €lena tega zakona, druzba za upravljanje pa v
pravilniku, ki ga sprejme za omejitev nasprotja interesov, opredelita mozne oblike nasprotja
interesov v primeru takSnih nalozb investicijskega sklada ter nacine omejitve teh nasprotij
interesov;

3. se ti depoziti ali posli izvedejo pod splosnimi trznimi pogoji ali pod pogoiji, ki so ugodnejsi za
investicijski sklad, upostevaje strodke in provizije v zvezi s tem ter druge nalozbene moznosti.

(5) Druzba za upravljanje skrbnika ob sklenitvi pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev obvestii
0 osebah, ki so povezane z njo, in ga tekoCe obve&cati o spremembah teh povezav.

(6) V letnem in polletnem porocilu investicijskega sklada mora biti razkrit odstotek sredstev
investicijskega sklada, vlozen skupaj v depozite in financne instrumente, katerih izdajatelj je
skrbnik tega investicijskega sklada ali oseba, povezana z druzbo za upravljanje tega
investicijskega sklada.

(7) O nalozbah oziroma poslih iz tega ¢lena skrbnik investicijskega sklada polletno poro¢a

Agenciji.

(8) Posli iz tega Clena so predmet rednega letnega revizijskega pregleda poslovanja

investicijskega sklada. Revizor v svojem porocilu napiSe mnenji o izpolnjenosti pogojev iz tega
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¢lena in o tem, ali sta skrbnik investicijskega sklada in druzba za upravljanje pri takSni nalozbi
ravnala v najboljSem interesu vlagateljev v investicijski sklad.

163. Clen
(odskodninska odgovornost druzbe za upravljanje)

(1) Druzba za upravljanje mora pri upravljanju premozenja investicijskega sklada ravnati v
skladu s tem zakonom, predpisi, izdanimi na njegovi podlagi, in drugimi predpisi, ki urejajo
izvajanje njene dejavnosti, v skladu s pravili upravljanja oziroma statutom investicijskega
sklada, in pravili stroke upravljanja financnih nalozb ter v vsem paziti na interese vlagateljev v
investicijski sklad.

(2) Druzba za upravljanje odgovarja imetnikom enot investicijskega sklada za skodo, ki jo
povzroCi premozenju investicijskega sklada, katerega upravlja, z ravnanjem, ki je v nasprotju s
prvim odstavkom tega Clena.

(3) Tozbo za povrnitev Skode iz prejSnjega odstavka je upravicen za racun oziroma v imenu in
za racun investicijskega sklada vloZiti skrbnik, ki opravlja skrbniSke storitve za ta investicijski
sklad.

(4) Ce skrbnik v 30 dneh od prejema pisne zahteve imetnika enot investicijskega sklada
oziroma C¢lana nadzornega sveta investicijskega sklada ne vlozZi toZbe iz prejSnjega odstavka,
lahko tako toZzbo za racun oziroma v imenu in za raun investicijskega sklada vloZi vsak imetnik
enot tega investicijskega sklada oziroma nadzorni svet investicijskega sklada.

(5) Tretji in Cetrti odstavek tega Clena ne izkljuCujeta pravice imetnika enot investicijskega
sklada do uveljavljanja in povrnitve Skode, ki mu jo druZba za upravljanje povzroéi s krsitvijo
obveznosti v zvezi s prodajo, izdajo, odkupom oziroma izplagilom enot investicijskega sklada
oziroma z ravnanji iz 195. ¢lena tega zakona.

(6) Odskodninske odgovornosti druzbe za upravljanje iz drugega oziroma petega odstavka tega
¢lena ni mogoce niti omejiti niti izkljuditi.
6.3 Skrbniske storitve v zvezi z upravljanjem investicijskih skladov

6.3.1 Skrbnik premozenja investicijskega sklada

164. Clen
(sploSni dolocbi)

(1) Premozenje investicijskega sklada mora biti zaupano v hrambo skrbniku.
(2) Investicijski sklad ima lahko le enega skrbnika.

(3) Za skrbnika AJIS se uporabljajo dolo¢be zakona, ki ureja upravljavce alternativnih
investicijskih skladov, 167. ¢len tega zakona in pododdelek 6.3.4 tega zakona.

(4) Ne glede na dolo¢be ZFPPIPP, so sredstva investicijskega sklada na posebnem denarnem
raCunu iz 182. ¢Clena tega zakona, v primeru zaletka ste€ajnega postopka nad skrbnikom,
izlo€ena od drugega premoZenja skrbnika in niso na voljo za poplacilo skrbnikovih navadnih
upnikov.

165. Clen
(skrbniske storitve)

(1) Skrbnik na podlagi pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev iz 173. ¢lena tega zakona za
racun investicijskega sklada:

1. opravlja storitve vodenja raunov nematerializiranih vrednostnih papirjev v skladu z drugim,
tretjim in Cetrtim odstavkom 180. ¢lena tega zakona;
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2. opravlja storitve hrambe vrednostnih papirjev v skladu s petim in Sestim odstavkom 180.
Clena tega zakona in kadar je to potrebno hrambe ostalih sredstev investicijskega sklada;

3. vodi poseben denarni raun oziroma posebne denarne racune v skladu s 182. ¢lenom tega
zakona in zagotoviti, da se v breme tega ra¢una opravljajo samo izplacila, ki jih je v pravilih
upravljanja oziroma statutu investicijskega sklada dovoljeno opraviti v breme premozenja
investicijskega sklada;

4. zagotavlja, da se obveznosti iz poslov, ki jih je druzba za upravljanje sklenila za raun
investicijskega sklada, opravijo v obi¢ajnih poslovnih rokih;

5. zagotovi, da se Cista vrednost sredstev investicijskega sklada in vrednost sredstev na enoto
premoZzenja investicijskega sklada izraCunavata v skladu s tem zakonom, predpisi, izdanimi na
njegovi podlagi, in pravili upravljanja oziroma statutom investicijskega sklada,

6. zagotovi, da se prihodek investicijskega sklada uporabi v skladu s tem zakonom oziroma
predpisi, izdanimi na njegovi podlagi, kot tudi v skladu s pravili upravljanja oziroma statutom
investicijskega sklada;

7. zagotovi, da prodaja, izdaja, odkup, izplaCilo in zaasna oziroma delna zaustavitev
ponovnega nakupa ali odkupa enot investicijskega sklada poteka v skladu z dolo¢bami tega
zakona in pravili upravljanja oziroma statutom investicijskega sklada;

8. opravlja druge storitve v skladu s tem zakonom.

(2) Skrbnik mora izpolniti navodila druzbe za upravljanje, razen ¢e so v nasprotju z zakonom in
pravili upravljanja oziroma statutom investicijskega sklada.

166. Clen
(dovoljenje za opravljanje skrbniskih storitev)

(1) Skrbniske storitve iz 165. ¢lena tega zakona lahko opravlja samo:

1. banka s sedezem v Republiki Sloveniji, ki je pridobila dovoljenje Banke Slovenije za
opravljanje skrbniskih storitev;

2. podruznica banke drzave c¢lanice, ustanovljena v Republiki Sloveniji v skladu z zakonom, ki
ureja bancnistvo, ki je pridobila dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbniskih storitev;

3. podruznica banke tretje drzave, ustanovljena v Republiki Sloveniji v skladu z zakonom, ki
ureja bancnistvo, ki je pridobila dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbniskih storitev.

(2) Za opravljanje skrbniskih storitev mora skrbnik izpolnjevati pogoje, dolo¢ene v zakonu, ki
ureja bancnistvo.

(3) Banka Slovenije izda dovoljenje banki za opravljanje skrbniskih storitev po predhodnem
mnenju Agencije.

(4) Za dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbniSkih storitev se smiselno uporablja
zakon, ki ureja ban¢nistvo.

167. Clen
(evidenca krsitev in poroanje skrbnika o zadevah pomembnih za nadzor)

(1) Skrbnik, na zahtevo Agencije, Agenciji posreduje porocila in informacije o vseh zadevah,
pomembnih za opravljanje nadzora nad opravljanjem skrbniskih storitev za investicijske sklade.

(2) Ce skrbnik pri opravljanju skrbniskih storitev iz 165. &lena tega zakona ugotovi nepravilnost,
ki je posledica aktivhosti druzbe za upravljanje, in bi lahko pomenila krSitev dolo¢b pravil
upravljanja ali statuta investicijskega sklada oziroma dolo¢b tega zakona ali na njegovi podlagi
izdanih predpisov, o tem obvesti druzbo za upravljanje in Agencijo.

(3) Skrbnik vodi evidenco ugotovljenih nepravilnosti iz prejSnjega odstavka, v katero za vsako
ugotovljeno nepravilnost vpisuje najmanj naslednje podatke:

1. zaporedno Stevilko ugotovljene nepravilnosti,

2. datum in €as ugotovitve in datum nastanka nepravilnosti,

3. vsebino nepravilnosti,

4. navedbo dokumentacije, iz katere je nepravilnost razvidna,
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5. opis ukrepov skrbnika za odpravo nepravilnosti,

6. Ce nepravilnost Se ni bila odpravljena, razloge za to,

7. kdaj se predvideva odprava nepravilnosti,

8. datum in €as odprave nepravilnosti,

9. nacin odprave nepravilnosti in

10. oceno morebitne Skode, povzrolene vlagateljem v investicijske sklade, oziroma posledice,
ki nastopijo za vlagatelje v investicijske sklade zaradi nastale nepravilnosti.

(4) Skrbnik hrani vse dokumente iz 4. tocke tretjega odstavka tega ¢lena po zaporedni
evidencni Stevilki ugotovljene nepravilnosti.

(5) Agencija predpiSe podrobnejSo vsebino, nacin in roke poro€anja iz drugega odstavka tega
Clena.

168. Clen
(upravi€enost skrbnika do provizije in povrnitve stroskov)

(1) Skrbnik je za opravljanje skrbniskih storitev upravi¢en do provizije v viSini, dolo€eni v pravilih
upravljanja oziroma statutu investicijskega sklada.

(2) Provizija za opravljanje skrbniskih storitev je izrazena v odstotku od povprecne letne Ciste
vrednosti sredstev investicijskega sklada.

(3) Provizija za opravljanje skrbniskih storitev se skrbniku izpladuje iz sredstev investicijskega
sklada za obdobja in v rokih, dolo€enih v pravilih upravljanja oziroma statutu investicijskega
sklada.

(4) V pravilih upravljanja oziroma statutu investicijskega sklada se lahko doloc€i, da si skrbnik iz
sredstev investicijskega sklada, poleg provizije iz prvega odstavka tega ¢€lena, lahko povrne tudi
vse oziroma posamezne od naslednjih vrst strodkov, ki mu nastanejo v zvezi z opravljanjem
skrbniskih storitev za investicijski sklad:

1. strodke za vnos in izvrSitev nalogov iz Cetrtega odstavka 180. ¢lena tega zakona;

2. stroske hrambe oziroma vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma financnih
instrumentov posameznega investicijskega sklada pri drugih bankah oziroma drugih pravnih
osebah skladno s 172. ¢lenom tega zakona ter s tem povezane strodke vnosa in izvrsitve
naloga in strodSke za provizije in druge strodke povezane s pogodbo med klirindko depotno
druzbo in skrbniSko banko;

3. stroSke placilnega prometa;

4. stroSke v zvezi s postopki iz tretjega odstavka 163. ¢lena in drugega odstavka 170. ¢lena
tega zakona.

6.3.2 Pravila poslovanja skrbnika
169. ¢Clen
(odSkodninska odgovornost skrbnika)

(1) Skrbnik pri opravljanju skrbniskih storitev ravna v skladu s tem zakonom, z zakonom, ki
ureja bancnistvo in predpisi, izdanimi na njuni podlagi, ter drugimi predpisi, ki urejajo izvajanje
njegove dejavnosti, v skladu s pravili stroke opravljanja skrbnidkih storitev ter v vsem paziti na
interese vlagateljev v investicijski sklad.

(2) Skrbnik odgovarja imetnikom enot investicijskega sklada, za racun katerega opravlja
skrbniSke storitve, za Skodo, ki jo povzro€i premozZenju investicijskega sklada z ravhanjem, ki je
v nasprotju s prejSnjim odstavkom.

(3) Tozbo za povrnitev Skode iz prejSnjega odstavka je upravi¢ena za racun oziroma v imenu in
za racun investicijskega sklada vloZiti druzba za upravljanje.

(4) Ce druzba za upravljanje v 30 dneh od prejema pisne zahteve imetnika enot investicijskega
sklada oziroma ¢lana nadzornega sveta investicijskega sklada ne vloZi toZzbe iz prejSnjega
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odstavka, lahko tako tozbo za racun oziroma v imenu in za racun investicijskega sklada vloZi
vsak imetnik enot investicijskega sklada oziroma nadzorni svet investicijskega sklada.

(5) Tretji in Cetrti odstavek tega Clena ne izkljuCujeta pravice posameznega imetnika enot
investicijskega sklada do povrnitve Skode, ki mu jo skrbnik povzro€i z neizpolnitvijo oziroma
nepravilno izpolnitvijo obveznosti iz prvega odstavka 165. ¢lena tega zakona.

(6) Odskodninske odgovornosti skrbnika iz drugega oziroma petega odstavka tega ¢lena ni
mogoce niti izkljuciti niti omejiti.

170. ¢Clen
(razmerje med skrbnikom in druzbo za upravljanje)

(1) Druzba za upravljanje in skrbnik morata ravnati neodvisno drug od drugega, vsak od njiju pa
tako, da zagotavlja najvecje koristi imetnikom enot investicijskega sklada.

(2) Skrbnik in druzba za upravljanje sta pooblaséena v vseh sodnih postopkih in postopkih pred
drugimi drZavnimi organi, katerih predmet so pravice, obveznosti oziroma premozenje
investicijskega sklada, uveljavljati zahtevke in ugovore za raun oziroma v imenu in za racun
investicijskega sklada.

(3) Kadar si procesna dejanja skrbnika in druzbe za upravljanje v postopkih iz prejSnjega
odstavka nasprotujejo, veljajo tista procesna dejanja, ki so za investicijski sklad ugodnej3a.

(4) Druzba za upravljanje skrbnika nemudoma obvesti o zaCetku vsakega postopka iz drugega
odstavka tega €lena in ji tekoCe poroca o poteku postopka.

(5) Druzba za upravljanje v postopkih iz drugega odstavka tega ¢lena ne more razpolagati z
zahtevki, skleniti sodne poravnave ali umakniti pravnega sredstva brez soglasja skrbnika.

171.  Clen
(prepovedani posli skrbnika)

(1) Skrbnik ne sme z druzbo za upravljanje skleniti posla, ki ga v skladu s 162. ¢lenom tega
zakona, druzba za upravljanje ne sme skleniti s skrbnikom.

(2) Skrbnik ne sme pridobiti enot investicijskega sklada, za katerega opravlja skrbniske storitve.

(3) Fizi¢na oseba, ki upravlja premozenje skrbnika, ne sme hkrati opravljati skrbniskih storitev
po tem zakonu.

(4) Skrbnik sprejme pravilnik, s katerim uredi omejitev prenosa informacij med osebami iz
prejSnjega odstavka, ki se nanaSajo na premozenje investicijskega sklada in omeji mozen
konflikt interesov, ki bi lahko nastal med opravljanjem skrbniskih storitev za investicijski sklad
glede na druge storitve in dejavnosti ter premozZenje skrbnika, kakor tudi glede na kapitalsko
povezanost skrbnika z drugimi subjekti in lastniSko strukturo skrbnika.

(5) Skrbnik poro¢a Agenciji o poslih, katerih predmet so nalozbe investicijskega sklada, za
katerega opravlja skrbnidke storitve z vsebino, na nacin in v rokih, ki jih predpide Agencija.

172. ¢Clen
(prenos opravljanja posameznih skrbniskih storitev na drugo osebo)

(1) Skrbnik lahko s pogodbo pisno pooblasti banko oziroma drugo pravno osebo, ki je na
podlagi zakonodaje drZzave Clanice oziroma tretje drzave upravi¢ena opravljati skrbniSke storitve
vodenja ra¢unov vrednostnih papirjev oziroma hrambe vrednostnih papirjev in je pod nadzorom
pristojnega organa druge drZzave Clanice oziroma tretje drzave, da za raCun enega ali vec
investicijskih skladov, za katere skrbnik opravlja skrbnidke storitve na podlagi pogodbe iz 173.
Clena tega zakona, vodi raune oziroma hrani tiste vrednostne papirje, s katerimi se trguje na
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organiziranih trgih drugih drzav ¢lanic oziroma na organiziranih trgih tretjih drzav, ter druge
vrednostne papirje izdajateljev drugih drzav Clanic oziroma tujih izdajateljev, ki predstavljajo
nalozbe posameznega investicijskega sklada. S pogodbo iz prejSnjega stavka se uredijo
razmerja, pravice in obveznosti med skrbnikom investicijskega sklada in banko oziroma drugo
pravno osebo iz prejdnjega stavka.

(2) Skrbnik lahko da pisno pooblastilo iz prejSnjega odstavka le, ¢e so izpolnjeni naslednji
pogoiji:

1. da skrbnik:

— pred sklenitvijo pogodbe iz prejdnjega odstavka pridobi pisno soglasje druzbe za upravljanje,
s katero je sklenil pogodbo o opravljanju skrbniSkih storitev, ¢e namerava skleniti pogodbo z
banko ali drugo pravno osebo, ki je skrbniku ni predlagala druzba za upravljanje,

— ni sam ¢lan sistema izravnav in izpolnitev obveznosti, nastalih na podlagi poslov z
vrednostnimi papirji iz prejSnjega odstavka ter vodenja registra teh vrednostnih papirjev,
katerega €lan je sicer banka oziroma druga pravna oseba iz prvega odstavka tega Clena,

— lahko kljub opravljanju skrbniskih storitev na nacin iz prejSnjega odstavka deluje v najboljSem
interesu vlagateljev v investicijski sklad katerega skrbnik je,

— z opravljanjem skrbniskih storitev na nacin iz prejSnjega odstavka poveéa ucinkovitost
opravljanja skrbnidkih storitev za investicijske sklade in to u€inkovitost lahko v vsakem trenutku
utemelji, med drugim upoStevaje vsakokratne ponudbe konkurencnih bank oziroma drugih
pravnih oseb za opravljanje storitev po prejSnjem odstavku,

— lahko v vsakem trenutku poda banki oziroma drugi pravni osebi, ki jo je pooblastil za
opravljanje skrbniskih storitev hrambe oziroma vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma
finanénih instrumentov skladno z dolocbami prejSnjega odstavka, nadaljnja navodila glede
opravljanja teh storitev ter lahko v vsakem trenutku prekli€¢e dano pooblastilo, pri Eemer preklic
pooblastila stopi v veljavo z zaCetkom veljavnosti pooblastila pri novi pravni osebi oziroma takoj,
Ce skrbnik presodi, da je to potrebno zaradi zaSCite interesov vlagateljev v posamezni
investicijski sklad in

— lahko v vsakem trenutku od banke oziroma druge pravne osebe, ki jo je pooblastil za
opravljanje skrbniskih storitev hrambe oziroma vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma
finanénih instrumentov skladno z dolocbami prejSnjega odstavka, pridobi vse podatke in
dokumentacijo, potrebno za nemoteno opravljanje skrbniskih storitev, in da ima vedno pregled
nad izvajanjem posameznih skrbniskih storitev;

2. da se z opravljanjem posameznih skrbniskih storitev na nacin iz prejSnjega odstavka:

— ne zmanjSa moznost opravljanja skrbniskih storitev oziroma nalog skrbnika za posamezen
investicijski sklad,

— ne zmanjS8a moznost izpolnjevanja navodil druzbe za upravljanje in drugih pogodbenih
obveznosti skrbnika po prvem odstavku 165. ¢lena tega zakona,

— ne zmanjSa ucinkovitost in moznost nadzora Agencije in Banke Slovenije nad skrbnikom po
494. ¢lenu tega zakona in

— zagotavlja najmanj enaka raven varstva imetnikov enot investicijskega sklada, kot ¢e bi
skrbniSko storitev neposredno opravljal skrbnik s katerim ima druzba za upravljanje sklenjeno
pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev;

3. da banka oziroma druga pravna oseba, ki jo je skrbnik pooblastil za opravljanje skrbniskih
storitev hrambe oziroma vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma finan¢nih instrumentov
na nacin iz prejSnjega odstavka:

— hrani oziroma vodi stanje vrednostnih papirjev in njihov promet za posamezen investicijski
sklad tako, da skrbnik ali druZba za upravljanje lahko kadarkoli preverita stanje in promet z
vrednostnimi papirji posameznega investicijskega sklada, in

— ne opravlja za te investicijske sklade storitev upravljanja njihovega premozenja;

4. da je banka oziroma druga pravna oseba, ki jo je skrbnik pooblastil za opravljanje skrbniskih
storitev hrambe oziroma vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma finan¢nih instrumentov
na nacin iz prejSnjega odstavka, predmet nadzora pristojnega organa drzave C&lanice oziroma
tretje drzave, s katero Agencija izmenjuje podatke in informacije na podlagi vzajemnosti, in da je
zagotovljeno sodelovanje med tem organom in Agencijo;

5. da interes banke oziroma druge pravne osebe, ki jo je skrbnik pooblastil za opravljanje
skrbniskih storitev hrambe oziroma vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma finan¢nih
instrumentov na nacin iz prejSnjega odstavka ni in ne bo v konfliktu z interesi vlagateljev v
posamezen investicijski sklad, za katerega po pooblastilu opravlja skrbniSke storitve.
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(3) Z opravljanjem skrbniskih storitev vodenja racuna nematerializiranih vrednostnih papirjev
oziroma hrambe vrednostnih papirjev za racun investicijskega sklada na nacin iz prvega
odstavka tega ¢lena ni mogoc€e niti omejiti niti izklju€iti odSkodninske odgovornosti skrbnika za
opravljanje navedenih storitev.

(4) Ce pogoji iz drugega odstavka tega ¢lena kadarkoli niso izpolnjeni, skrbnik enostransko
odstopi od pogodbe iz prvega odstavka tega Clena. V tem primeru banka oziroma druga pravna
oseba, ki jo je skrbnik pooblastil za opravljanje skrbniSkih storitev hrambe oziroma vodenja
raCunov vrednostnih papirjev oziroma finanénih instrumentov investicijskega sklada, ni
upravi¢ena do nadomestila zaradi odstopa od pogodbe, ki bi se izplacal v breme premoZenja
investicijskega sklada.

6.3.3 Pogodba o opravljanju skrbniskih storitev

173. ¢Clen
(pogodba o opravljanju skrbniskih storitev)

Druzba za upravljanje za racun investicijskega sklada, ki ga upravlja, s skrbnikom sklene
pogodbo o opravljanju skrbnikih storitev.

174. Clen
(dovoljenje za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev)

(1) Druzba za upravljanje pred sklenitvijo pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev pridobi
dovoljenje Agencije za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev.

(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev se prilozi
besedilo pogodbe, ki mora v primeru druzbe za upravljanje drzave €lanice vsebovati obvezne
sestavine iz 175. ¢lena tega zakona.

(3) Agencija izda dovoljenje za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev, Ce:

1. je pogodba v skladu s tem zakonom,

2. ima skrbnik dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbniskih storitev iz 166. ¢lena tega
zakona in

3. bo investicijski sklad oblikovan oziroma ustanovljen v Republiki Sloveniji.

(4) Kadar je druzba za upravljanje vlozila zahtevo za izdajo dovoljenja za upravljanje
investicijskega sklada, se postopek odlo¢anja o dovoljenju za sklenitev pogodbe o opravljanju
skrbniSkih storitev zdruZi s postopkom odlo¢anja o dovoljenju za upravljanje investicijskega
sklada.

(5) Dolocbe tega Clena se smiselno uporabljajo tudi za spremembo pogodbe o opravljanju
skrbniskih storitev.

175. Clen
(obvezne sestavine pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev, kadar je pogodbena stranka
druzba za upravljanje drzave c¢lanice)

Pogodba o opravljanju skrbniSkih storitev med druzbo za upravljanje drZave c¢lanice in
skrbnikom o opravljanju skrbnidkih storitev za investicijski sklad, oblikovan na podlagi tega
zakona, mora vsebovati dolo¢be, ki skrbniku investicijskega sklada omogocajo izvajanje
skrbniskih storitev v skladu s tem zakonom in drugimi predpisi, ki se nanasajo na opravljanje
skrbniskih storitev.

176. cClen

(predpis o obveznih sestavinah pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev, kadar je pogodbena
stranka druzba za upravljanje drzave €lanice)
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Agencija podrobneje doloci obvezne sestavine pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev iz 175.
Clena tega zakona, katerih pogodbena stranka je druzba za upravljanje drzave €&lanice.

6.3.4 Izredni prenos opravljanja skrbniskih storitev

177. Clen
(izredni prenos opravljanja skrbniskih storitev)

(1) Banka Slovenije najpozneje v treh delovnih dneh od:

1. izteka roka, z iztekom katerega dovoljenje preneha veljati ali

2. dneva, ko je skrbniku vro¢ena odlocba Banke Slovenije o odvzemu dovoljenja za opravljanje
skrbniskih storitev,

obvesti Agencijo, da je skrbniku prenehalo veljati ali mu je bilo odvzeto dovoljenje za opravljanje
skrbniskih storitev.

(2) Agencija najpozneje v treh delovnih dneh od prejema obvestila Banke Slovenije iz prvega
odstavka tega ¢lena, doloci izrednega skrbnika izmed subjektov, ki imajo v skladu z dolo&bami
tega zakona dovoljenje za opravljanje skrbnidkih storitev. Izredni skrbnik prevzame opravljanje
skrbniskih storitev za investicijske sklade, za katere je skrbniSke storitve opravljal skrbnik, ki mu
je prenehalo veljati ali mu je bilo odvzeto dovoljenje za opravljanje skrbniskih storitev.

(3) Agencija za vsako druzbo za upravljanje doloci izrednega skrbnika z odlo¢bo o izrednem
prenosu opravljanja skrbniskih storitev na izrednega skrbnika.

(4) Odlocba iz prejSnjega odstavka se nemudoma vroc€i skrbniku, ki mu je prenehalo ali mu je
bilo odvzeto dovoljenje za opravljanje skrbniskih storitev, izrednemu skrbniku in druzbam za
upravljanje, za katere sklade se izvaja izredni prenos opravljanja skrbniskih storitev. Agencija o
izdaji odlocbe iz prejSnjega odstavka obvesti Banko Slovenije.

(5) Agencija v odlocbi iz tretjega odstavka tega ¢lena med drugim dolodi:
. investicijske sklade, za katere se izvaja izredni prenos opravljanja skrbniskih storitev,
2. aktivnosti, ki morajo biti izvedene v zvezi z izrednim prenosom opravljanja skrbniskih
storitev, ter nacin in pogoje njihovega izvajanja in
3. rok, v katerem morajo biti aktivnosti iz prejsnje toCke izvedene.

(6) Steje se, da z dnem vrogitve odlo&be Agencije iz tretjega odstavka tega &lena, izredni
skrbnik prevzame opravljanje skrbniskih storitev za investicijske sklade, dolo¢ene v odlo¢bi
Agencije. Ne glede na druge dolo¢be tega zakona izredni skrbnik v roku iz 3. to¢ke prejSnjega
odstavka odpre posebne raCune. Do izteka roka iz 3. toCke prejSnjega odstavka, se zacasno
zaustavi vplacila in izplacila za te investicijske sklade.

(7) Zahteva za sodno varstvo zoper odlo¢bo Agencije iz tretjega odstavka tega Clena ne zadrzi
izvrSitve odlocbe.

(8) Druzba za upravljanje, za katere investicijske sklade je v skladu z dolo¢bami tega ¢lena
izredni skrbnik prevzel opravljanje skrbniskih storitev, najpozneje v 30 dneh po prenosu
opravljanja skrbniskih storitev vloZi zahtevo za izdajo dovoljenja za sklenitev nove pogodbe o
opravljanju skrbniskih storitev.

(9) Provizija za opravljanje skrbniskih storitev od dneva vrocitve odloCbe iz tretjega odstavka
tega Clena do prenosa skrbniskih storitev na novega skrbnika pripada izrednemu skrbniku.

178. ¢Clen
(merila za izbiro izrednega skrbnika)

Agencija z aktom dolo¢i podrobna merila, na podlagi katerih doloCi izrednega skrbnika iz
tretjega odstavka 177. Clena tega zakona.
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6.4 Locitev premozenja investicijskega sklada od premoZenja druzbe za upravljanje in od
premoZenja skrbnika

179. ¢Clen
(pravna lo€itev premozenja)

(1) Druzba za upravljanje in skrbnik investicijskega sklada morata zagotavljati loCitev
premoZzenja investicijskega sklada od:

1. premoZenja drugih investicijskih skladov na nacin, dolo¢en v 180. do 182. ¢lenu tega zakona;
2. svojega premozenja;

3. premoZenja, prejetega v upravljanje na podlagi 5. poglavja tega zakona.

(2) Dolocbe prejSnjega odstavka se smiselno uporabljajo tudi za loCitev premozenja imetnikov
enot posameznih podskladov istega krovnega sklada.

180. ¢Clen
(locitev nalozb v vrednostne papirje)

(1) Druzba za upravljanje lahko narocila za nakup oziroma prodajo vrednostnih papirjev oziroma
finanénih instrumentov iz 237. ¢lena tega zakona posreduje lo¢eno za posamezen investicijski
sklad, ki ga upravlja, ali skupno za ve¢ investicijskih skladov, ki jih upravlja.

(2) Skrbnik za vsak investicijski sklad, za katerega opravlja skrbniske storitve, odpre poseben
skrbniski (pod)racun, na katerem se lo€eno vodijo stanja vrednostnih papirjev za posamezen
investicijski sklad.

(3) Druzba za upravljanje ima pravico do neposrednega vpogleda v stanje in promet z
vrednostnimi papirji na racunih investicijskih skladov, ki jih upravlja, ne sme pa vna3ati nalogov
v zvezi z razpolaganjem z vrednostnimi papirji na teh racunih.

(4) Za vnos in izvrSitev nalogov v zvezi z razpolaganjem z vrednostnimi papirji za racun
posameznega investicijskega sklada je pooblas¢en samo skrbnik, ki opravlja skrbniSke storitve
za ta investicijski sklad. Skrbnik lahko s pogodbo iz prvega odstavka 172. ¢lena tega zakona
prenese pooblastilo za vnos in izvrSitev nalogov v zvezi z razpolaganjem z vrednostnimi papirji,
s katerimi se trguje na organiziranih trgih drugih drzav Clanic oziroma na organiziranih trgih
tretjih drzav ter drugih vrednostnih papirjev izdajateljev drugih drZzav &lanic oziroma izdajateljev
tretjih drzav, ki predstavljajo nalozbe posameznega investicijskega sklada, na banko oziroma
drugo pravno osebo, s katero je sklenil pogodbo iz prvega odstavka 172. ¢lena tega zakona.

(5) Druzba za upravljanje mora za racun investicijskih skladov, ki jih upravlja, izro€iti vrednostne
papirje, ki so bili izdani kot pisne listine, v hrambo skrbniku.

(6) Skrbnik hrani vrednostne papirje posameznega investicijskega sklada iz prejSnjega odstavka
lo€eno od vrednostnih papirjev drugega investicijskega sklada in od drugih vrednostnih papirjev,
ki jih hrani.

(7) Druzba za upravljanje v svojih notranjih aktih opredeli nacin skupnega podajanja naro€il iz
prvega odstavka tega €lena za vec€ investicijskih skladov, ki jih upravlja, ter nacin razdelitve in
evidentiranja teh narocil. K tem postopkom da soglasje tudi skrbnik, ki za ta investicijski sklad
opravlja skrbnidke storitve.

181. ¢Clen
(locitev drugega premozenja)

(1) Druzba za upravljanje v zvezi z nalozbami investicijskega sklada v ban¢ne denarne depozite
skleni pogodbo z banko za racun oziroma v imenu in za racun investicijskega sklada. 1z
pogodbe mora biti jasno razvidno, da je sklenjena za rafun oziroma v imenu in za racun
investicijskega sklada.
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(2) Prejsnji odstavek se smiselno uporablja tudi za nalozbe investicijskega sklada v druge oblike
likvidnih finanénih nalozb, ki niso vrednostni papirji.

182. ¢Clen
(poseben denarni racun)

(1) Druzba za upravljanje za vsak investicijski sklad, ki ga upravlja, odpre poseben denarni
racun, prek katerega se opravljajo denarna izplacila in sprejemajo denarna vplacila v zvezi s
posli, ki jih je druzba za upravljanje sklenila za raun posameznega investicijskega sklada.

(2) Druzba za upravljanje, ki upravlja investicijski sklad, odpre poseben denarni racun tega
sklada pri skrbniku, ki za investicijski sklad opravlja skrbniSke storitve.

(3) Na poseben denarni racun investicijskega sklada iz prvega odstavka tega cClena se
sprejemajo tudi vplacila in izplacila enot investicijskega sklada.

(4) Skrbnik ne sme izvrsiti naloga druzbe za upravljanje za izplacilo v breme posebnega
denarnega raCuna, €e bi bilo tako izpladilo v nasprotju s tem zakonom oziroma pravili
upravljanja ali statutom investicijskega sklada.

6.5 SploSna pravila v zvezi s sredstvi investicijskih skladov

183. ¢Clen
(sredstva investicijskega sklada in razmerja med njimi)

(1) Med sredstva investicijskega sklada spadajo nalozbe in druga sredstva, ki so izrazena v
vrednosti, doloeni na podlagi pravil vrednotenja, opredeljenih v pododdelku 6.7.4 tega zakona.

(2) Vrste dopustnih nalozb, delezi sredstev in izpostavljenosti so za vzajemni sklad doloCene v
oddelku 7.4 tega zakona, za alternativni sklad in investicijsko druzbo pa v pododdelku 10.1.2
tega zakona.

(3) Agencija predpiSe podrobna pravila za izradun delezev sredstev in izpostavljenosti
investicijskega sklada.

184. ¢Clen
(prepoved pomembnega vpliva na upravljanje izdajatelja)

(1) Vsi investicijski skladi, ki jih upravlja ista druzba za upravljanje, ne smejo skupaj pridobiti
deleza delnic z glasovalnimi pravicami, z uresniCevanjem katerih bi lahko druzba za upravljanje
pomembno vplivala na upravljanje oziroma upravo izdajatelja.

(2) Ne glede na prejsnji odstavek ima lahko posamezni investicijski sklad:

1. najve¢ 10 odstotkov vseh delnic posameznega izdajatelja brez glasovalne pravice;
2. najvec¢ 10 odstotkov vseh dolzniskih vrednostnih papirjev posameznega izdajatelja;
3. najvec¢ 10 odstotkov instrumentov denarnega trga posameznega izdajatelja;

4. najvec 25 odstotkov enot ciljnega sklada.

(3) Omejitve iz 2., 3. in 4. toCke prejSnjega odstavka je dovoljeno prekoraditi le v €asu pridobitve
finan¢nih instrumentov, za katere poteka postopek prve prodaje, ¢e njihove vrednosti Se ni
mogoce natanéno izracunati.

(4) Prvi in drugi odstavek tega ¢lena se ne uporabljata za prenosljive vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga, ki jih izda ali za katere jamci Republika Slovenija, njena
samoupravna lokalna ali regionalna skupnost, drzava Clanica, njena samoupravna lokalna ali
regionalna skupnost, tretja drzava s seznama, ki ga dolo€i Agencija oziroma mednarodna
organizacija, Ki ji pripada vsaj ena drzava €lanica.
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(5) Prvi in drugi odstavek tega Clena se ne uporabljata za delnice, ki predstavljajo viozek
investicijskega sklada v kapital druzbe s sedezem v tretji drzavi, ki nalaga predvsem v financ¢ne
instrumente izdajateliev s sedeZzem v tej tretji drzavi, ¢e po zakonodaji te drZzave takSen
kapitalski vioZek predstavlja edini nacin, s pomocjo katerega lahko investicijski sklad nalaga v
finan€ne instrumente izdajateljev iz te tretje drzave. Odstopanje od prvega in drugega odstavka
tega C€lena je dopustno le, e so sredstva druzbe s sedeZzem v tretji drzavi usklajena z
omejitvami iz 238., 239. in 242. ¢lena tega zakona ter prvega, drugega in tretjega odstavka tega
&lena. Ce sredstva druzbe s sedezem v tretji drzavi niso usklajene z omejitvami iz 238., 239. in
242. Clena tega zakona, se smiselno uporabljajo dolo¢be 185. ¢lena tega zakona.

(6) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena druzba za upravljanje za racun investicijskih skladov,
ki jih upravlja, v skrbniku, ki za te investicijske sklade opravlja skrbnidke storitve, skupno ne sme
pridobiti kvalificiranega deleza v razponu iz drugega odstavka 35. ¢lena tega zakona.

(7) Agencija z aktom dolo¢i podrobnejSa merila za dolo€itev pomembnega vpliva na upravljanje
izdajatelja iz prvega odstavka tega Clena.

185. ¢Clen
(odstop od pravil o delezih sredstev in izpostavljenosti)

(1) Izpostavljenosti in delezi sredstev investicijskega sklada lahko odstopajo od pravil, ki so za
vzajemni sklad dolo¢ene v oddelku 7.4 tega zakona, za alternativni sklad in investicijsko druzbo
pa v pododdelku 10.1.2 tega zakona, in od pravil o nalozbah in sredstvih, dolo¢enih v pravilih
upravljanja oziroma statutu investicijskega sklada:

1. prvih Sest mesecev od pridobitve dovoljenja za njegovo upravljanje;

2. Ce se za njegov racun iz vrednostnih papirjev ali instrumentov denarnega trga, ki jih ima med
sredstvi, uresniCuje pravica do vpisa ali pridobitve novih finanénih instrumentov ali zaradi drugih
korporacijskih dejanj izdajatelja, na katere druzba za upravljanje, ki upravlja investicijski sklad,
nima vpliva;

3. zaradi drugih razlogov, na katere druZba za upravljanje, ki upravlja investicijski sklad, nima
vpliva.

(2) Ce izpostavljenosti in deleZi sredstev investicijskega sklada odstopajo zaradi razlogov iz 2.
in 3. toCke prejSnjega odstavka, mora druzba za upravljanje, ki upravlja investicijski sklad:

1. nemudoma sprejeti in zaceti izvajati ukrepe za Cimprejsnjo odpravo odstopanj;

2. nemudoma Agenciji predloZiti obvestilo z opisom vrste in velikosti odstopanj, razlogov za
odstopanje, ukrepov iz prejSnje tocke in navesti rok, do katerega bodo odstopanja odpravljena.

(3) Odstopanje izpostavljenosti in delezev sredstev investicijskega sklada iz 2. tocke prvega
odstavka tega Clena mora druzba za upravljanje odpraviti najkasneje v Sestih mesecih po
nastanku odstopanja, pri odstopanjih iz 3. to¢ke prvega odstavka tega Clena pa rok za njihovo
odpravo dolo¢i Agencija.

186. Clen
(tehnike upravljanja sredstev)

(1) Ce pravila upravljanja oziroma statut investicijskega sklada tako dolo&ajo, lahko druzba za
upravljanje za namene ucinkovitega upravljanja naloZb investicijskega sklada v prenosljive
vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, uporablja tehnike upravljanja sredstev
investicijskega sklada, katerih dopustne vrste in lastnosti ter druga pravila, povezana z njimi,
doloéi Agencija.

(2) Ce druzba za upravljanje kot tehniko upravljanja sredstev uporablja izvedene finanéne
instrumente z namenom varovanja sredstev investicijskega sklada pred tveganji, se za
izvedene finan¢ne instrumente uporabljajo dolocbe oddelka 7.4 tega zakona, ki se nanaSajo na
izvedene finan¢ne instrumente.
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(3) Uporaba tehnik upravljanja sredstev iz prvega odstavka tega ¢lena in njene posledice ne
smejo biti v nasprotju z naloZzbenim ciljem in politiko investicijskega sklada, ki sta opredeljena v
njegovih pravilih upravljanja ali v statutu.

(4) Agencija v zvezi s tehnikami upravljanja sredstev predpise:

a) vrste in lastnosti dopustnih tehnik upravljanja sredstev iz prvega odstavka tega ¢lena;

b) druge morebitne pogoje, ki jih mora izpolnjevati investicijski sklad pri uporabi posameznih
tehnik upravljanja sredstev.

187. ¢Clen
(upravljanje tveganj investicijskega sklada)

(1) Druzba za upravljanje za vsak investicijski sklad, ki ga upravlja, zagotovi ucinkovito
upravljanje tveganj, ki ji omogo€a sprotno ugotavljanje in merjenje vseh vrst tveganj, ki izvirajo
iz sprejetih pozicij in njihov prispevek k celotni tveganosti investicijskega sklada.

(2) V zvezi z upravljanjem tveganj iz prejSnjega odstavka druzba za upravljanje za vsak
investicijski sklad izdela in neprekinjeno izvaja naért upravljanja tveganj investicijskega sklada.

(3) Pri upravljanju tveganj se pri ocenjevanju kreditne sposobnosti izdajateljev financnih
instrumentov, v katere so naloZena sredstva investicijskega sklada, in oseb, do katerih je
investicijskih sklad izpostavljen, druzba za upravljanje ne sme izklju€no ali sistemati¢no opirati
na bonitetne ocene, Ki jih izdajo bonitetne agencije.

(4) Agencija ob upostevanju narave, obsega in kompleksnosti upravljanja tvegan;j
investicijskega sklada oceni, ali druzba za upravljanje spostuje prejSnji odstavek in po potrebi
druzbo za upravljanje opozori, da naj zmanjSa izklju€nost ali sistemati¢nost uporabe bonitetnih
ocen.

(5) Druzba za upravljanje Agenciji najmanj enkrat letno poro€a o vrstah izvedenih finan¢nih
instrumentov, v katere je druzba za upravljanje nalagala sredstva investicijskega sklada,
tveganijih, ki izhajajo iz teh transakcij ter omejitvah izpostavljenosti in metodah, ki jih druzba za
upravljanje uporablja za merjenje teh tvegan;.

(6) Agencija v zvezi z upravljanjem tveganj investicijskega sklada iz tega ¢lena predpise:

1. podrobnejSo vsebino nacrta upravljanja tveganj investicijskega sklada iz drugega odstavka
tega Clena;

2. nacin in roke predloZitve nacrta upravljanja tveganj investicijskega sklada oziroma predloZitve
njegovih sprememb;

3. podrobnejsi nacin in roke poro¢anja informacij iz prejSnjega odstavka.

188. ¢Clen
(zadolzevanje)

(1) Zadolzevanje investicijskega sklada je dopustno le, Ce:

1. njegova pravila upravljanja oziroma statut dopus€ata zadolZzevanije;

2. obveznosti iz kreditov ne preseZejo 10 odstotkov njegovih sredstev;
3. je namen zadolZitve le zagotavljanje njegove kratkoro¢ne likvidnosti;
4. roCnost kreditov ne preseze Sest mesecev;

5. so pogoji zadolZevanja v skladu z obi€ajnimi trznimi pogoji.

(2) Najemanje posoijil v tuji valuti za upravljanje s te€ajnim tveganjem investicijskega sklada je
dopustno le, Ce je za zavarovanje teh posojil iz sredstev investicijskega sklada posojilodajalcu
dano posoijilo v isti vrednosti, vendar v drugi (domagci) valuti. Za najemanje posojil iz prejSnjega
stavka ne veljajo omejitve iz 2. do 5. toCke prejSnjega odstavka.

(3) Druzba za upravljanje za najemanje posojil iz prejSnjega odstavka za posamezen
investicijski sklad vodi evidenco o naravi, ro€nosti in znesku tec¢ajnih tveganj, nacinu njihovega
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obvladovanja s pridobljenim posojilom ter znesek in pogoje dobljenih in z njimi povezanih danih
posojil.

189. ¢Clen
(porostva in dana posojila)

(1) Za racun investicijskega sklada ni dovoljeno izdati poroStev oziroma na drugacen nacin

jamciti tretjim osebam niti dati drugih posojil kot posojil iz drugega odstavka 188. €lena tega
zakona.

(2) Pravni posli, ki so v nasprotju s tem ¢lenom, za investicijski sklad nimajo pravnega ucinka.
(3) Ne glede na prejsnji odstavek lahko investicijski sklad pridobi prenosljive vrednostne papirje,
instrumente denarnega trga ali druge finan¢ne instrumente iz 5., 7. in 8. toCke prvega odstavka

237. Clena tega zakona, ki Se niso v celoti placani.

190. ¢Clen
(nekrita prodaja financnih instrumentov)

(1) Za racun investicijskega sklada ni dovoljeno skleniti pogodbe o prodaji oziroma prodati
prenosljivih vrednostnih papirjev, instrumentov denarnega trga ali drugih finanénih instrumentov
iz 5., 7. in 8. to¢ke prvega odstavka 237. Clena tega zakona, ki so med sredstvi zadevnega
investicijskega sklada, Ce investicijski sklad ob sklenitvi pogodbe oziroma prodajnega posla ni
njihov imetnik in zanje nima zadostnega kritja na racunu finan&nih instrumentov.
(2) Ravnanje v nasprotju s prepovedjo iz prejSnjega odstavka ne vpliva na veljavnost pravnega
posla.
191. ¢Clen

(zastava premozenja)
(1) Premozenja investicijskega sklada ni dovoljeno zastaviti niti ga kako drugace obremeniti.
(2) Ne glede na prejSnji odstavek je premozenje investicijskega sklada dovoljeno zastaviti v
zavarovanje obveznosti iz kredita iz prvega odstavka 188. ¢lena tega zakona, vendar vrednost
zastavljenega premozenja ne sme preseci omejitve iz 2. toCke prvega odstavka 188. Clena tega
zakona.

(3) Pravni posli, ki so v nasprotju s prvim in drugim odstavkom tega clena, nimajo pravnega
ucinka za investicijski sklad.

192. ¢Clen
(prepoved izvrsbe)

Na premozenje investicijskega sklada ni dovoljena izvrsba.
6.6 Trajanje investicijskega sklada

193. ¢Clen
(trajanje investicijskega sklada)

Investicijski sklad se lahko oblikuje oziroma ustanovi za dolo€en ali nedoloc¢en ¢as.
6.7 Obvesc¢anje vlagateljev

6.7.1 Splosne dolocbe
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194. ¢Clen
(dokumenti, porocila in druge objave)

(1) Druzba za upravljanje za vsak:

1. odprt investicijski sklad, ki ga upravlja, izda prospekt investicijskega sklada iz pododdelka
6.7.2 tega zakona in za vsako investicijsko druzbo, ki jo upravlja, izda osnovni prospekt v skladu
z ZTFl,

2. investicijski sklad, ki ga upravlja, izda revidirano letno in polletno poroé€ilo iz pododdelka 6.7.4
tega zakona in

3. odprt investicijski sklad, ki ga upravlja, izda dokument s kljuénimi podatki za vlagatelje iz
pododdelka 6.7.3 tega zakona.

(2) Druzba za upravljanje v zvezi s poslovanjem odprtega investicijskega sklada vlagatelje
tekoCe obvesca tudi o vsebinah, dolo¢enih v pododdelku 6.7.6 tega zakona.

(3) Ce ta zakon ne dolo¢a drugade, morajo biti dokumenti in porogila iz prvega odstavka tega
Clena ter vsebine iz prejSnjega odstavka izdelane in objavljene v slovenskem jeziku.

(4) NajnovejSe razliCice dokumentov in poro€il iz prvega in drugega odstavka tega ¢lena morajo
biti objavljene na spletnih straneh druzbe za upravljanje.

195. ¢Clen
(odSkodninska odgovornost druzbe za upravljanje za resni¢nost in popolnost podatkov)

(1) Druzba za upravljanje objektivno odgovarja imetniku enot investicijskega sklada za Skodo, ki
mu nastane zaradi:

1. vpladila oziroma unovc&enja enot investicijskega sklada, ali

2. opustitve unovcenja enot investicijskega sklada, €e je ta dejanja oziroma opustitve imetnik
enot investicijskega sklada opravil na podlagi dokumentov oziroma poro€il iz prvega odstavka
194. ¢lena tega zakona, ki so vsebovali neresni¢ne, zavajajoce ali nepopolne podatke oziroma
informacije.

(2) Prejsnji odstavek se uporablja za odSkodninsko odgovornost druzbe za upravljanje tudi, e
je imetnik enot investicijskega sklada dejanja oziroma opustitve dejanj iz prejSnjega odstavka
opravil na podlagi neresnic¢nih, zavajajo€ih ali nepopolnih podatkov oziroma informacij:

1. v drugih objavah ali obvestilih druzbe za upravljanje, ali

2. na podlagi podatkov in izjav, ki jih imetniku enot investicijskega sklada posredujejo osebe, ki
v imenu in za ra¢un druzbe za upravljanje izvajajo trzenje enot investicijskih skladov.

6.7.2 Prospekt odprtega investicijskega sklada

196. Clen
(vsebina prospekta)

(1) Prospekt mora vsebovati pomembne informacije o finanénem in pravnem polozaju
investicijskega sklada, vrstah nalozb in tehnikah upravljanja sredstev, tveganjih, povezanih z
nalozbeno politiko, vrstah strodkov, ki bremenijo investicijski sklad, najmanjSem znesku vplacila
v investicijski sklad in druge potrebne podatke, da vlagatelj na njihovi podlagi oceni primernost
in ustreznost naloZbe v enote investicijskega sklada.

(2) Ce namerava druzba za upravljanje za radun investicijskega sklada sklepati posle z
izvedenimi finan¢nimi instrumenti, mora prospekt vsebovati izrecno izjavo, iz katere je razvidno,
ali so ti posli namenjeni varovanju investicijskega sklada pred tveganiji ali doseganju njegovih
nalozbenih ciljev ter opis verjetnih posledic uporabe izvedenih finan¢nih instrumentov na profil
tveganosti investicijskega sklada.

(3) Kadar je verjetno, da bo vrednost enote investicijskega sklada zaradi sestave nalozb ali
zaradi uporabljenih tehnik upravljanja sredstev zelo nihala, morajo prospekt in po potrebi tudi
vsi oglasi vsebovati izrecno izjavo o teh lastnostih investicijskega sklada.
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(4) Prospekt in vsi oglasi investicijskega sklada, ki ima sredstva naloZena pretezno v nalozbe, ki
niso prenosljivi vrednostni papirji ali instrumenti denarnega trga, oziroma njegova sestava
sredstev posnema sestavo katerega od priznanih finan¢nih indeksov, mora vsebovati izrecno
izjavo o teh lastnostih investicijskega sklada.

(5) Prospekt vsebuje navedbo, kje in kako je vlagateljem brezplacno dostopno revidirano letno
oziroma polletno porocilo investicijskega sklada.

(6) Ce ima investicijski sklad pravila upravljanja, morajo biti ta vklju¢ena v prospekt.

197. ¢Clen
(dovoljenje za objavo prospekta investicijskega sklada)

(1) Druzba za upravljanje pred zaCetkom trzenja enot odprtega investicijskega sklada pridobi
dovoljenje Agencije za objavo prospekta.

(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja za objavo prospekta mora biti prilozeno besedilo prospekta.

(3) Agencija izda dovoljenje za objavo prospekta, ¢e je njegova vsebina v skladu z vsebino,
doloeno v 196. €lenu tega zakona, in v aktu, s katerim Agencija podrobneje predpide vsebino
prospekta odprtega investicijskega sklada iz 196. ¢lena tega zakona.

(4) Prvi do ftretji odstavek tega Clena se smiselno uporabljajo tudi za vsako spremembo
prospekta, ¢e ni v petem odstavku tega ¢lena ali v 198. ¢lenu tega zakona drugace doloéeno.

(5) Ce Agencija v 30 dneh po prejemu zahteve za izdajo dovoljenja za spremembo prospekta o
zahtevi ne odlo€i in v tem roku tudi ne izda sklepa, s katerim druzbi za upravljanje nalozi, da
zahtevo popravi oziroma dopolni, se Steje, da je dovoljenje izdala.

(6) Kadar je druzba za upravljanje vlozila zahtevo za izdajo dovoljenja za upravljanje
investicijskega sklada, se postopek odloanja o dovoljenju za objavo prospekta tega
investicijskega sklada zdruZi s postopkom odlo¢anja o dovoljenju za upravljanje investicijskega
sklada.

198. ¢Clen
(iziema od izdaje dovoljenja k objavi prospekta)

Dovoljenje Agencije za spremembo prospekta odprtega investicijskega sklada ni potrebno, ¢e
se sprememba nana8a na vsebine, ki jih dolo¢i Agencija, in niso hkrati sestavni del pravil
upravljanja investicijskega sklada.

199. ¢len
(posodabljanje in predlozitev prospekta Agenciji)

(1) Druzba za upravljanje prospekt v delu, ki se nanasa na vsebine iz 198. ¢lena tega zakona,
posodobi enkrat letno pri ¢emer upoSteva podatke o poslovanju investicijskega sklada v
preteklem poslovnemu letu.

(2) Druzba za upravljanje posodobljen prospekt investicijskega sklada objavi in ga posreduje
Agenciji najpozneje v 35 delovnih dneh po 31. decembru vsakega leta.

(3) Ce druzba za upravljanje upravlja KNPVP drzave &lanice, prospekt KNPVP drzave &lanice in
njegove morebitne spremembe na zahtevo predloZi tudi Agenciji.

6.7.3 Dokument s kljuénimi podatki za vlagatelje

200. dclen
(sploSne dolocbe)
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(1) Dokument s klju€nimi podatki za vlagatelie mora vsebovati jasen, nedvoumen in
povpreénemu vlagatelju razumljiv opis bistvenih znacilnosti odprtega investicijskega sklada.

(2) Vsebina dokumenta s kljuénimi podatki za vlagatelje ne sme biti zavajajoca.

(3) Dokument s klju¢nimi podatki za vlagatelje mora povpreénemu vlagatelju omogociti, da
razume tveganja in lahko oceni posledice nakupa enot odprtega investicijskega sklada.

(4) Vsebina dokumenta s kljuénimi podatki za vlagatelje mora biti skladna z vsebino prospekta.

(5) Dokument s kljuénimi podatki za vlagatelje mora biti vsebinsko zaklju¢ena celota in se ne
sme sklicevati na morebitne druge dokumente.

201. ¢clen
(vsebina dokumenta s kljuénimi podatki za vlagatelje)

(1) Dokument s klju€nimi podatki za vlagatelje mora vsebovati:

1. opredelitev odprtega investicijskega sklada in druzbe za upravljanje;

2. kratek opis nalozbenih ciljev in naloZbene politike odprtega investicijskega sklada;

3. kazalnik tveganja in donosa odprtega investicijskega sklada ter opis tveganj, povezanih z
nalozbo v odprti investicijski sklad;

4. stroke in provizije, ki bremenijo odprti investicijski sklad oziroma imetnike njegovih enot;

5. preteklo donosnost oziroma v primeru strukturiranih odprtih investicijskih skladov iz prvega
odstavka 36. clena Uredbe 583/2010/EU, simulacijo prihodnje donosnosti odprtega
investicijskega sklada;

6. prakti¢ne informacije za vlagatelje.

(2) Agencija za odprte AJIS dolocCi posebnosti, ki veljajo za dokument s kljuénimi podatki za
vlagatelje.

202. dclen
(spremembe dokumenta s kljuénimi podatki za vlagatelje)

(1) Dokument s klju¢nimi podatki za vlagatelje je treba redno posodabljati.

(2) Druzba za upravljanje lahko dokument s kljuénimi podatki za vlagatelje spreminja in
posodablja samo na nacin in v rokih, dolo¢enih z Uredbo 583/2010/EU.

203. dclen
(posredovanje sprememb dokumenta s kljucnimi podatki za vlagatelje Agenciji)

Druzba za upravljanje Agenciji posreduje vse spremembe dokumenta s klju¢nimi podatki za
vlagatelje za vsak odprti investicijski sklad, ki ga upravlja v Republiki Sloveniji, najkasneje hkrati
Z njegovo predloZitvijo javnosti.

6.7.4 Revidirano letno in polletno porocilo

204. dlen
(poslovne knjige investicijskega sklada)

(1) Druzba za upravljanje v zvezi z vsakim investicijskim skladom, ki ga upravlja:

1. vodi poslovne knjige, sestavljati knjigovodske listine, vrednotiti knjigovodske postavke in
sestavljati periodi¢na porocila v skladu s tem zakonom in akti, izdanimi na njegovi podlagi;

2. organizirati poslovanje in tekoCe voditi poslovne knjige, poslovno dokumentacijo in druge
administrativne oziroma poslovne evidence tako, da je mogo€e kadarkoli preveriti, ali
investicijski sklad posluje v skladu s tem zakonom in akti, izdanimi na njegovi podlagi oziroma
tako, da je mogoce kadarkoli preveriti potek posameznega posla, ki ga je druzba za upravljanje
opravila za racun svoje stranke.
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(2) Druzba za upravljanje v primeru, da sredstva investicijskega sklada, ki ga upravlja,
vkljuCujejo izvedene financne instrumente, s katerimi se trguje na trgu institucionalnih
vlagateljev, in nepremicnine, vzpostavi postopke za doloitev natanéne in neodvisne ocene
vrednosti teh nalozb.

205. dclen
(letno in polletno porocilo investicijskega sklada)

(1) Letno porocilo investicijskega sklada sestavljajo:

1. bilanca stanja,

2. izkaz poslovnega izida,

3. izkaz denarnih tokov,

4. izkaz gibanja vrednosti enote investicijskega sklada in Stevila enot v obtoku oziroma izkaz
gibanja kapitala investicijske druzbe,

5. priloga s pojasnili k raunovodskim izkazom in

6. poslovno porocilo.

(2) Za letno porocilo investicijskega sklada se uporabljajo dolo¢be ZGD-1 o letnem porocilu
velike gospodarske druzbe.

(3) Druzba za upravljanje za poslovno leto sestavi letno porocilo investicijskega sklada, za prvih
Sest mesecev poslovnega leta pa sestavi tudi polletno porocilo, ki je sestavljeno iz bilance
stanja, izkaza poslovnega izida in priloge s pojasnili k raunovodskim izkazom.

(4) Poslovno leto investicijskega sklada je enako koledarskemu letu.

206. dclen
(akt o letnem porocilu investicijskega sklada)

Agencija na podlagi predhodnega mnenja Slovenskega instituta za revizijo predpiSe
podrobnejsa pravila o letnih poro€ilih investicijskih skladov, in sicer:

1. analiti¢ni kontni nacrt za investicijske sklade;

2. sheme letnih in polletnih raCunovodskih izkazov investicijskih skladov;

3. vsebino priloge s pojasnili k letnim oziroma polletnim izkazom investicijskih skladov;

4. pravila vrednotenja postavk v raunovodskih izkazih investicijskih skladov;

5. podrobnejSa pravila glede postopkov za dolocitev natan¢ne in neodvisne ocene vrednosti
izvedenih finan¢nih instrumentov, s katerimi se trguje na trgu institucionalnih vlagateljev, in
nepremicnin iz drugega odstavka 204. ¢lena tega zakona.

207. dclen
(revidiranje letnega porocila)

(1) Letno porocilo investicijskega sklada pregleda revizor na nacin in pod pogoji, dolo€enimi z
zakonom, ki ureja revidiranje letnih poro€il gospodarskih druzb, razen €e je v tem zakonu
oziroma predpisu, izdanem na njegovi podlagi, dolo¢eno drugace.

(2) Revizor pregleduje in poroca zlasti o:

1. racunovodskih poro€ilih investicijskega sklada;

2. spostovanju pravil tega zakona in na njegovi podlagi izdanih predpisov o upravljanju
investicijskih skladov;

3. pravilnosti in popolnosti obvestil in poro€il Agenciji ter objav informacij o poslovanju
investicijskega sklada.

(3) Agencija na podlagi predhodnega mnenja Slovenskega instituta za revizijo predpiSe

podrobnejSo obliko in najmanjsSi obseg ter vsebino revizijskega pregleda in revizorjevega
porocila.
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(4) Agencija lahko od revizijske druzbe zahteva dodatna pojasnila v zvezi z revizijskim
pregledom.

(5) Ce revizijski pregled ni opravljen oziroma revizorjevo porodilo ni sestavljeno v skladu z
drugim in Cetrtim odstavkom tega €lena oziroma v skladu z aktom iz tretjega odstavka tega
Clena, Agencija zahteva od druzbe za upravljanje, ki upravlja investicijski sklad, da se z
revizijsko druzbo dogovori o ustreznih popravkih in dopolnitvah porocila na podlagi dodatka k
sklenjeni pogodbi, revizor pa na tej podlagi svoje porocilo ustrezno popravi oziroma dopolni.

(6) Druzba za upravljanje najmanj enkrat v petih zaporednih letih zamenja revizijsko druzbo, ki
je revidirala letno porocilo investicijskega sklada, ki ga druzba za upravljanje upravlja.

208. ¢clen
(predlozitev revidiranega letnega oziroma polletnega porocila nadzornim organom in
upravljavcu organiziranega trga)

(1) Druzba za upravljanje Agenciji predlozi revidirano letno porocilo odprtega investicijskega
sklada, ki ga upravlja, v 15 dneh po prejemu revizorjevega porocCila in najkasneje v Stirih
mesecih po koncu poslovnega leta, polletno porocilo pa najkasneje v dveh mesecih po koncu
polletja poslovnega leta.

(2) Ce druzba za upravljanje upravlia KNPVP drzave &lanice, revidirano letno in polletno
porocCilo KNPVP drzave Clanice na zahtevo predloZi tudi Agenciji.

(3) Kadar se z enotami odprtega investicijskega sklada trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev, druzba za upravljanje revidirano letno porocilo in polletno porocilo investicijskega
sklada v roku iz prvega odstavka tega ¢lena predloZi tudi upravljavcu tega trga.

(4) V zvezi s predlozitvijo revidiranega letnega in polletnega porocila investicijske druzbe se
uporabljajo dolocbe ZTFI.

6.7.5 Izro€itev dokumentov in porocil viagateljem

209. dlen
(izroCitev dokumenta s klju¢nimi podatki za vlagatelje)

(1) Druzba za upravljanje oziroma vsaka oseba, ki v imenu in za racun druzbe za upravljanje
trzi enote vzajemnega sklada, AJIS oziroma enote KNPVP drzave €lanice v Republiki Sloveniji,
vlagatelju pred sklenitvijo pristopnega dokumenta k vzajemnemu skladu, AJIS oziroma KNPVP
drzave €lanice brezplacno izro€i dokument s klju¢nimi podatki za vlagatelje.

(2) Ponudnik finanénega produkta, ki se prodaja v Republiki Sloveniji in omogo¢a posredno
izpostavljenost vliagatelja do AJIS ali KNPVP oziroma katerega komponenta je AJIS ali KNPVP,
pred vplacilom vlagatelju brezplaéno posreduje dokument s klju¢nimi podatki za vlagatelje.

(3) Druzba za upravljanje, ki AJIS ali KNPVP upravlja, osebi, ki je finan¢ni produkt iz prejSnjega
odstavka oblikovala, oziroma osebi, ki tak finan¢ni produkt prodaja v Republiki Sloveniji, na
njeno zahtevo predloZi dokument s kljuénimi podatki za vlagatelje.

210. ¢clen
(dostopnost prospekta ter revidiranega letnega in polletnega porocila)

(1) Na spletni strani druzbe za upravljanje in na vseh vpisnih mestih, kjer se izvaja trzenje enot
investicijskega sklada, mora biti vlagateljem zagotovljen vpogled v izvod prospekta in v izvod
zadnjega revidiranega letnega ter polletnega porocila investicijskega sklada.

(2) Vpogled v izvod dokumentov iz prejSnjega odstavka mora biti vlagateljem zagotovljen tudi v

primeru, kadar zaposleni pri druzbi za upravljanje oziroma druge osebe po pooblastilu druzbe
za upravljanje, trZzenje enot investicijskega sklada izvajajo izven vpisnih mest.
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(3) Vlagatelj lahko kadarkoli zahteva brezplacni izvod prospekta in izvod zadnjega revidiranega
letnega ter polletnega porocila investicijskega sklada.

211.  ¢&len
(nacin izroCitve dokumentov in porocil)

(1) Prospekt odprtega investicijskega sklada in dokument s kljuénimi podatki za vlagatelje se
vlagateljem izrocita kot tiskovini, pod pogoji, ki jih doloa 38. ¢len Uredbe 583/2010/EU, pa se
lahko izro€ita tudi na trajnem nosilcu podatkov, ki ni tiskovina, ali preko spletnih strani.

(2) Zadnje revidirano letno porocilo in polletno porocilo investicijskega sklada morata biti
vlagatelju izro€ena na nacin, kot ga dolo€a prospekt investicijskega sklada oziroma v primeru,
da prospekt ne dolo¢a nacina izrocitve, na nacin, kot velja za izroCitev prospekta iz prejSnjega
odstavka.

(3) Ne glede na prejsnji odstavek druzba za upravljanje vlagatelju na njegovo izrecno zahtevo
izro€i brezplaten izvod zadnjega revidiranega lethega poro€ila oziroma polletnega porocila
investicijskega sklada v obliki tiskovine.

6.7.6 Druge objave in obvestila vlagateljem

212. ¢len
(mesecno porocilo)

Druzba za upravljane izdela meseéno porocilo o poslovanju odprtega investicijskega sklada,
namenjeno vlagateljem, in ga objaviti najkasneje do 15. dne v tekoCem mesecu za pretekli
mesec.
213. ¢Clen
(objava vrednosti enote premozenja)

Druzba za upravljanje zagotovi, da se v zvezi s poslovanjem odprtega investicijskega sklada
objavlja podatek o €isti vrednosti sredstev na enoto premozZenja in podatek o gibanju te
vrednosti.
214. ¢&len
(objava pravnih in poslovnih dogodkov)

(1) Druzba za upravljanje takoj, ko je to mogoce, objavi vsak pravni oziroma poslovni dogodek v
zvezi z:

1. odprtim investicijskim skladom, ki ga upravlja, oziroma

2. druzbo za upravljanje,

ki bi lahko pomembno vplival na poslovanje odprtega investicijskega sklada.

(2) O pravnih in poslovnih dogodkih iz prejSnjega odstavka druzba za upravljanje najkasneje
hkrati z objavo obvesti tudi Agencijo.

215. ¢Clen
(posredovanje dodatnih informacij)

Na zahtevo vlagatelja druzba za upravljanje v zvezi z vsakim posameznim investicijskim
skladom, ki ga upravlja, zagotovi tudi dodatne informacije glede omejitev, izbranih metod
upravljanja tveganj investicijskega sklada in tekoCih sprememb glede tveganj in donosnosti po
glavnih vrstah finan¢nih instrumentov.

216. dClen
(akt o nacinu, vsebini in rokih objav)

Agencija predpise:
1. podrobnejSo vsebino mesetnega poro€ila o poslovanju odprtega investicijskega sklada iz
212. ¢lena tega zakona in nacin njegove objave;
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2. podrobnejsi nacin, vsebino in roke objav iz 213. in 214. ¢lena tega zakona.
6.7.7 Obvescanje vlagateljev v Republiki Sloveniji s strani druzb za upravljanje drzav &lanic

217. ¢Clen
(posredovanje informacij vlagateljem v Republiki Sloveniji)

(1) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice vlagateljem v Republiki Sloveniji v zvezi s poslovanjem
KNPVP drzave Clanice, katerega enote so predmet trzenja v Republiki Sloveniji, zagotovi vso
dokumentacijo in informacije, ki jih zagotavlja vlagateljem v drzavi ¢lanici, kjer ima KNPVP
sedeZ oziroma v kateri je bil oblikovan.

(2) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena morajo biti dokumentacija in informacije o KNPVP
drzave Clanice imetnikom enot investicijskega sklada, ki so enote pridobili v Republiki Sloveniji,
na razpolago oziroma jim morajo biti posredovane tudi po prenehanju trzenja takega sklada v
Republiki Sloveniji toliko €asa, dokler ima takSen sklad imetnike enot investicijskih skladov, ki so
te enote pridobili v Republiki Sloveniji.

(3) Druzba za upravljanje drzave ¢lanice vso dokumentacijo in informacije iz prvega in drugega
odstavka tega Clena vlagateljem zagotovi na nacin, ki ga za posredovanje posamezne
dokumentacije oziroma informacije predpisuje ta zakon za vzajemne sklade.

(4) Ne glede na prejsnji odstavek se v zvezi s pogostostjo objave vrednosti enote KNPVP
drzave Clanice uporablja zakonodaja drZzave Clanice, kjer ima sklad sedeZ oziroma v kateri je bil
oblikovan.

(5) Dokumentacija in informacije o KNPVP drzave €lanice iz prvega in drugega odstavka tega
¢lena morajo biti vlagateliem v Republiki Sloveniji na razpolago oziroma jim mora biti
posredovane najpozneje z dnem, ko so na razpolago oziroma so bile posredovane vlagateljem
v drzavi €lanici, v kateri ima sklad sedeZ oziroma v kateri je bil oblikovan.

218. ¢Clen
(jezik dokumentov)

(1) Dokument s kljuénimi podatki za vlagatelie KNPVP drzave ¢lanice iz 4. toCke drugega
odstavka 138. Clena tega zakona mora biti vlagateljem v Republiki Sloveniji na razpolago v
slovenskem jeziku.

(2) Preostala dokumentacija oziroma informacije o KNPVP drzave Cclanice morajo biti
vlagateliem v Republiki Sloveniji na razpolago oziroma jim morajo biti posredovani v
slovenskem ali angleSkem jeziku.

(3) Za verodostojnost in natan€nost prevodov dokumentacije in informacij iz prvega in drugega
odstavka tega ¢lena odgovarja druZzba za upravljanje drzave Clanice.

219. ¢len
(posredovanje dokumentov KNPVP drzave ¢lanice Agenciji)

Agencija lahko od druzbe za upravljanje drZzave Clanice, ki trzi enote KNPVP drzave Clanice v

Republiki Sloveniji kadarkoli zahteva, da ji ta poSlje dokumente o KNPVP iz prvega odstavka
194. Clena tega zakona in njihove posodobitve.
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7 VZAJEMNI SKLAD

7.1 Splosna doloc¢ba
220. dlen
(uporaba pojma druzba za upravljanje)

Dolocbe tega poglavja, ki veljajo za druzbo za upravljanje, se uporabljajo tudi za druzbo za
upravljanje drzave Clanice, ki upravlja vzajemni sklad, oblikovan v Republiki Sloveniji, razen ¢e
je v posameznem ¢&lenu dolo¢eno drugace.

7.2 Opredelitev vzajemnih skladov

221. ¢Clen
(vzajemni sklad kot lo¢eno premozenje)

(1) Vzajemni sklad je premozenije, ki je lo€eno od premozenja druzbe za upravljanje, ki upravlja
ta sklad in od drugega premoZzenja v upravljanju druzbe za upravljanje.

(2) Vlagatelj postane z vplacilom v vzajemni sklad imetnik investicijskega kupona vzajemnega
sklada. Investicijski kupon vzajemnega sklada daje imetniku pravice iz prvega odstavka 227.
Clena tega zakona.

(3) Vzajemni sklad ni pravna oseba.

222. dClen
(ime vzajemnega sklada)

(1) Ime vzajemnega sklada mora vsebovati oznacbo, da gre za vzajemni sklad in oznacbo, iz
katere je razvidna naloZzbena politika oziroma osnovni cilj naloZzbene politike vzajemnega
sklada.

(2) Razen v pravilih upravljanja vzajemnega sklada, v prospektu in dokumentu s kljuénimi
podatki za vlagatelje, obveznih poro€ilih in obveznih objavah po tem zakonu ter v primerih, ko to
dolo€a drug zakon, lahko vzajemni sklad uporablja skrajSano ime brez oznacbe, da gre za
vzajemni sklad.

223. ¢Clen
(enota premozenja vzajemnega sklada)

PremoZenje vzajemnega sklada je razdeljeno na enake enote premoZenja.

224, ¢Clen
(vrednost enote premozenja vzajemnega sklada)

(1) Vrednost enote premozenja vzajemnega sklada je enaka Cisti vrednosti sredstev
vzajemnega sklada, deljeni s Stevilom enot premoZenja vzajemnega sklada v obtoku.

(2) Vrednost enote premozenja vzajemnega sklada se izraCunava po stanju na zadnji delovni
dan obracunskega obdobja iz 225. ¢lena tega zakona (obracunski dan).

(3) Agencija predpiSe podrobnejSa pravila za izracun Ciste vrednosti sredstev, vrednosti enote
premoZenja vzajemnega sklada, vrednosti enote premoZenja razlicnih razredov investicijskih
kuponov vzajemnega sklada ter ravnanja v primeru napake pri izraCunu teh vrednosti.

225. dClen
(obracunsko obdobje za izracun Ciste vrednosti sredstev)
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Obracunsko obdobje za izracun Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada traja od prvega do
15. dne v posameznem mesecu in od 16. do zadnjega dne v tem mesecu, €e pravila upravljanja
vzajemnega sklada ne dolo¢ajo krajsih obracunskih obdobij.

226. dclen
(evidenca imetnikov investicijskih kuponov)

(1) Druzba za upravljanje za vsak vzajemni sklad, ki ga upravlja, zagotovi vodenje evidence
imetnikov investicijskih kuponov.

(2) Za namen vodenja evidenc imetnikov investicijskih kuponov po tem zakonu se podatki iz
petega odstavka 231. ¢lena tega zakona zbirajo neposredno od osebe, na katero se nanasajo.

(3) Ne glede na prejsnji odstavek lahko druzba za upravljanje, v primeru, ¢e od vlagatelja ne
pridobi pravilnih in popolnih podatkov za vodenje evidence imetnikov investicijskih kuponov, na
podlagi obrazloZene pisne zahteve od pristojnega davénega organa pridobi davéno Stevilko,
osebno ime, naslov, rojstni datumu in kraj rojstva vlagatelja. Druzba za upravljanje lahko te
podatke uporablja zgolj za namene vodenja evidenc imetnikov investicijskih kuponov po tem
zakonu in za izvajanje zakona, ki ureja davéni postopek, ter zakonov, ki urejajo obdavcitev
imetnikov investicijskih kuponov investicijskih skladov ter prepreCevanje pranja denarja in
financiranja terorizma.

(4) Agencija predpise podrobnejsi nacin in vsebino vodenja evidence imetnikov investicijskih
kuponov vzajemnega sklada, razen v delu, ki ureja obdelavo osebnih podatkov.

7.3 Investicijski kuponi vzajemnega sklada
7.3.1 Investicijski kupon kot vrednostni papir

227. ¢Clen
(investicijski kupon kot vrednostni papir)

(1) Investicijski kupon je vrednostni papir, katerega izdajatelj je druzba za upravljanje, ki se glasi
na enoto, ve€ enot ali del enote premoZenja vzajemnega sklada, in daje imetniku investicijskega
kupona naslednje pravice:

1. pravico od druzbe za upravljanje zahtevati izplacilo odkupne vrednosti enot premozenja
vzajemnega sklada, na katere se glasi investicijski kupon;

2. pravico do izplacila sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru likvidacije vzajemnega
sklada;

3. pravico do izplacila sorazmernega dela Cistega dobi¢ka oziroma prihodkov vzajemnega
sklada, ¢e pravila upravljanja vzajemnega sklada tako dolocajo.

(2) Investicijski kupon je imenski vrednostni papir.
(3) Investicijski kupon je lahko prenosiljiv.

(4) Investicijski kuponi posameznega vzajemnega sklada so prenosljivi ali neprenosljivi, ne
glede na zaporednost izdaje.

(5) Ce so investicijski kuponi dolodenega vzajemnega sklada izdani kot prenosljivi vrednostni
papirji, morajo biti izdani kot nematerializirani vrednostni papirji.

(6) Druzba za upravljanje lahko uvrsti prenosljive investicijske kupone v trgovanje na
organiziran trg vrednostnih papirjev samo, Ce se investicijski kuponi vzajemnega sklada glasijo
na enako Stevilo enot premozZenja vzajemnega sklada.

(7) Agencija predpiSe pogoje za uvedbo, trgovanje in poravnavo ftransakcij z investicijskimi
kuponi vzajemnega sklada na organiziranem trgu ter seznam organiziranih trgov, na katerih se
lahko trguje z investicijskimi kuponi vzajemnega sklada.
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(8) Nakup in prodaja prenosljivih investicijskih kuponov vzajemnega sklada izven
organiziranega trga ter na podlagi teh poslov izvrSena vplacila in izplacila ter prenos lastniStva
investicijskih kuponov niso dovoljeni. Posel nakupa in prodaje ter prenos lastnistva investicijskih
kuponov, ki je v nasprotju z doloébami tega odstavka, je ni¢en.

(9) Ne glede na prejSnji odstavek lahko druzba za upravljanje oziroma pooblas¢enec iz oddelka
3.5 tega zakona, ki je pooblas€en za opravljanje storitev odkupa oziroma prodaje investicijskih
kuponov vzajemnega sklada, za raCun tega vzajemnega sklada vrSi izven organiziranega trga
odkup oziroma prodajo prenosljivih investicijskih kuponov vzajemnega sklada neposredno
vlagateljem oziroma imetnikom teh investicijskih kuponov.

(10) Ce druzba za upravljanje izda razliéne razrede investicijskih kuponov, se dologbe tega
zakona, ki se nana8ajo na investicijske kupone, uporabljajo za vsak tak razred posebe;j.

(11) Druzba za upravljanje lahko neprenosljiv investicijski kupon vzajemnega sklada izjemoma
prenese na drugega vlagatelja. To lahko stori samo na podlagi sodne odlo¢be ali druge odlo¢be
oziroma akta drzavnega organa ali osebe z javnimi pooblastili.

228. dClen
(bistvene sestavine investicijskega kupona)

(1) Investicijski kupon, izdan kot pisna listina, mora imeti naslednje bistvene sestavine:

1. oznako, da gre za investicijski kupon vzajemnega sklada, in oznako razreda investicijskega
kupona, ¢e druzba za upravljanje izda investicijske kupone razli¢nih razredov;

2. ime vzajemnega sklada;

3. firmo, sedez in mati¢no Stevilko druzbe za upravljanje kot izdajatelja investicijskega kupona;
4. firmo in sedez oziroma osebno ime osebe, na katero se glasi investicijski kupon, ter oznako o
prenosljivosti;

. Stevilo enot premozZenja vzajemnega sklada, na katere se glasi investicijski kupon;

. obveznosti druzbe za upravljanje oziroma pravice imetnika investicijskega kupona;

. serijsko Stevilko;

. kragj in datum izdaje;

. podpis oziroma faksimile podpisa ¢lanov uprave druzbe za upravljanje.

© 00~NO O,

(2) Izpisek iz evidence imetnikov investicijskih kuponov, ki vsebuje vse sestavine iz prejSnjega
odstavka, se Steje za investicijski kupon in se brezpla¢no izro€i imetniku investicijskega kupona
na njegovo zahtevo.

(3) Ne glede na zakon, ki ureja nematerializirane vrednostne papirje mora imeti investicijski
kupon, izdan kot nematerializirani vrednostni papir, naslednje bistvene sestavine, vpisane v
centralni register:

1. oznako, da gre za investicijski kupon vzajemnega sklada,

2. oznako razreda investicijskega kupona, €e druzba za upravljanje izda investicijske kupone
razlicnih razredov,

3. ime vzajemnega sklada, firmo, sedez in mati¢no Stevilko druzbe za upravljanje kot izdajatelja
investicijskega kupona,

4. firmo in sedez oziroma osebno ime osebe, na katero se glasi investicijski kupon in

5. oznako o prenosljivosti, Stevilo enot premoZenja vzajemnega sklada, na katere se glasi
investicijski kupon, obveznosti druzbe za upravljanje oziroma pravice imetnika investicijskega
kupona ter datum vpisa investicijskega kupona v centralni register.

7.3.2 VVpladilo in izplacilo investicijskih kuponov

229. dlen
(vplacilo investicijskega kupona)

(1) Investicijski kupon se lahko vplata samo v denarju.
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(2) Ce je nalozbena politika vzajemnega sklada posnemanje sestave katerega od priznanih
finanénih indeksov, se ne glede na prejSnji odstavek investicijski kupon lahko vplaca tudi s
prenosljivimi vrednostnimi papirji iz 1. do 3. tocke prvega odstavka 237. Clena tega zakona v
delezih, ki odrazajo sestavo finan¢nega indeksa.

(3) Agencija podrobneje predpise pogoje in omejitve vplacil s prenosljivimi vrednostnimi papirji
iz prejSnjega odstavka.

(4) Ce imetnik od druzbe za upravljanje zahteva izplagilo odkupne vrednosti investicijskega
kupona vzajemnega sklada, ki mu hkrati sledi vplacilo investicijskega kupona v drug vzajemni
sklad, ki ga upravlja ista druZba za upravljanje, se zahteva za izplacilo in vplacilo uposteva
istoCasno. To velja tudi za prehajanja med razredi razli¢nih investicijskih kuponov istega
vzajemnega sklada.

230. ¢clen
(vrednost investicijskega kupona)

(1) Vrednost investicijskega kupona je enaka Stevilu enot premozenja vzajemnega sklada, na
katere se glasi, pomnoZena z vrednostjo enote premoZenja vzajemnega sklada

(2) Nakupna vrednost investicijskega kupona je enaka vrednosti investicijskega kupona,
povecani za vstopne stroske iz Cetrtega odstavka 245. ¢lena tega zakona.

(3) Odkupna vrednost investicijskega kupona je enaka vrednosti investicijskega kupona,
zmanj8ani za izstopne stroske iz petega odstavka 245. ¢lena tega zakona.

231. ¢&len
(pristop k pravilom upravljanja vzajemnega sklada)

(1) Vlagatelj pristopi k pravilom vzajemnega sklada s tem, da druzbi za upravljanje izro€i
pristopno izjavo.

(2) Pristopna izjava mora biti pisna.

(3) Kadar pravila upravljanja vzajemnega sklada tako doloajo, mora biti pristopna izjava
podana na obrazcu, dolo€enem s pravili upravljanja vzajemnega sklada.

(4) Ne glede na drugi odstavek tega ¢lena lahko pravila upravljanja vzajemnega sklada dolocijo,
da je pristopna izjava lahko posredovana tudi v ustrezni elektronski obliki.

(5) Pristopna izjava mora obsegati:

1. firmo, sedez in mati¢no Stevilko oziroma osebno ime, naslov in rojstni datum vlagatelja, ter
davéno Stevilko vlagatelja;

2. navedbo, da se nanaSa na pravila upravljanja vzajemnega sklada, z oznako imena
vzajemnega sklada, oznako razreda investicijskega kupona, &e so izdani investicijski kuponi
razli¢nih razredov ter firme in sedeza druzbe za upravljanje;

3. izjavo vlagatelja, da pristopa k pravilom upravljanja vzajemnega sklada;

4. izjavo vlagatelja, da mu je bil pred pristopom k pravilom upravljanja izro€en dokument s
klju¢nimi podatki za vlagatelje;

5. druge podatke, dolo€ene s pravili upravljanja vzajemnega sklada.

(6) Vlagatelj vplaca nakupno vrednost investicijskega kupona z nakazilom na poseben denarni
racun vzajemnega sklada.

232. ¢Clen
(preracun vplacil investicijskih kuponov v Stevilo enot premozenja vzajemnega sklada)
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(1) Vplacgila investicijskih kuponov, opravljena v dolo¢enem obraCunskem obdobju, se
preraunajo v Stevilo enot premoZenja vzajemnega sklada po nakupni vrednosti enote
premoZenja vzajemnega sklada na zadnji dan tega obraéunskega obdobja.

(2) Druzba za upravljanje imetniku izda investicijski kupon, ki se glasi na ustrezno Stevilo enot
premoZenja vzajemnega sklada, izracunanih po prejSnjem odstavku, v petih delovnih dneh po
koncu obracunskega obdobja, v katerem je bilo opravljeno vplacilo na poseben denarni racun
vzajemnega sklada.

233. ¢Clen
(odkup investicijskih kuponov vzajemnega sklada)

(1) Vzajemni sklad odkupi investicijske kupone na zahtevo katerega koli imetnika investicijskih
kuponov.

(2) Ne glede na prejsnji odstavek lahko vzajemni sklad v izjemnih primerih, in ¢e to zahtevajo
posebne okolis¢ine, zaradi varstva in interesov imetnikov investicijskih kuponov na nacin, pod
pogoiji in v primerih, ki jih dolo€i Agencija in pravila upravljanja vzajemnega sklada, uvede:
1. zaCasno zaustavitev odkupa investicijskih kuponov ali
2. zaCasni delni odkup investicijskih kuponov z bilanéno razmejitvijo premozenja
vzajemnega sklada po kriteriju likvidnosti.

(3) V primeru uvedbe ukrepa iz 2. tocke prejSnjega odstavka bodo imetniki, ki so dali zahtevo za
izplacilo investicijskin kuponov, v roku za izplagilo popla¢ani le v sorazmernem delezu
likvidnega premozZenja vzajemnega sklada, v sorazmernem deleZu nelikvidnega premozZenja pa
bodo popla€ani takoj, ko bo slednje likvidirano najmanj v vidini, ki zagotavlja hkratno poplacilo
vseh imetnikov, ki so so¢asno vloZili zahtevo za izplacilo investicijskih kuponov, in ti v celoti niso
bili izplacani.

(4) Zacasno zaustavitev odkupa investicijskin kuponov lahko od posameznega vzajemnega
sklada zahteva tudi Agencija, kadar oceni, da je to v interesu imetnikov investicijskih kuponov.

(5) V primeru uvedbe ukrepov iz tega €lena druzba za upravljanje svojo odlocitev nemudoma
sporo€i Agenciji in pristojnim organom drzav, v katerih trZi enote vzajemnih skladov. Druzba za
upravljanje v obvestilu navede tudi oceno €asa trajanja posameznega ukrepa.

(6) Agencija lahko od druzbe za upravljanje zahteva dokumentacijo in podatke, ki jih potrebuje
za oceno, ali so pogoji in okolis€ine uvedbe posameznega ukrepa izpolnjeni.

(7) Agencija podrobneje opredeli:

1. primere oziroma okolis€ine, postopke in druge pogoje iz 1. toCke drugega odstavka tega
Clena, ki morajo biti izpolnjeni oziroma jih mora izpolnjevati vzajemni sklad, ki Zeli zatasno
zaustaviti odkup investicijskih kuponov;

2. primere oziroma okolis€ine, postopke in druge pogoje iz 2. toCke drugega odstavka tega
Clena, ki morajo biti izpolnjeni oziroma jih mora izpolnjevati vzajemni sklad, ki Zeli zacasno
uvesti delni odkup investicijskih kuponov.

234. dClen
(zahteva za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona)

(1) Imetnik lahko od druzbe za upravljanje kadarkoli zahteva izplacilo odkupne vrednosti
investicijskega kupona.

(2) Zahteva za izplacilo mora biti pisna.

(3) Kadar pravila upravljanja vzajemnega sklada tako dolo€ajo, mora biti zahteva za izplacilo
podana na obrazcu, dolo€enem s pravili upravljanja vzajemnega sklada.
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(4) Ne glede na drugi odstavek tega ¢lena lahko pravila upravljanja vzajemnega sklada dolocijo,
da je zahteva za izplacilo lahko posredovana tudi v ustrezni elektronski obliki.

(5) Zahteva za izplacilo mora obsegati:

1. firmo, sedez in mati¢no Stevilko oziroma osebno ime, naslov in rojstni datum imetnika;

2. ime vzajemnega sklada ter firmo in sedez druzbe za upravljanje;

3. izjavo imetnika, da zahteva izplacilo vrednosti investicijskega kupona;

4. Stevilo enot premoZenja vzajemnega sklada, na katere se glasijo investicijski kuponi, ki so
predmet zahteve, oziroma viSino denarnega zneska, katerega izplacilo imetnik zahteva;

5. druge podatke, dolo¢ene s pravili upravljanja vzajemnega sklada.

235. ¢Clen
(izraCun in izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona)

(1) Odkupna vrednost investicijskih kuponov na podlagi zahtev za izplacilo, ki jih druzba za
upravljanje prejme v dolo€enem obracunskem obdobju, se izraCuna tako, da se Stevilo enot
premoZzenja, na katere se glasi investicijski kupon, ki je predmet zahteve, pomnoZi z odkupno
vrednostjo enote premoZenja vzajemnega sklada na zadnji dan tega obracunskega obdobja.

(2) Druzba za upravljanje imetniku izplata odkupno vrednost investicijskega kupona,
izraCunano po prejSnjem odstavku, v petih delovnih dneh po koncu obracunskega obdobja iz
prejSnjega odstavka, Ce pravila upravljanja vzajemnega sklada ne dolo¢ajo krajSega roka za
izplacilo.

(3) Ne glede na prejsnji odstavek druzba za upravljaje imetniku enot vzajemnega sklada, ki je
napajalni sklad, izplata odkupno vrednost investicijskih kuponov najpozneje v dveh delovnih
dneh po izteku roka za izpla€ilo enot centralnega sklada.

(4) Ob predhodnem soglasju imetnika investicijskega kupona vzajemnega sklada, se odkupna
vrednost investicijskega kupona lahko izplata tudi s prenosljivimi vrednostnimi papirji iz
sredstev vzajemnega sklada v deleZih, ki odraZajo sestavo naloZb vzajemnega sklada.

(5) Agencija podrobneje predpiSe pogoje in omejitve izpladil s prenosljivimi vrednostnimi papirji
iz prejSnjega odstavka.

236. Clen
(obvestilo o vplacilih in izplacilih)

Druzba za upravljanje imetnikom investicijskih kuponov posreduje obvestilo o opravljenih
vpladilih oziroma izpladilih v oziroma iz vzajemnega sklada z vsebino, na nacin in v rokih, ki jih
doloéi Agencija.

7.4 Dopustne nalozZbe in druga sredstva vzajemnega sklada

237. ¢Clen
(vrste dopustnih nalozb in drugih sredstev)

(1) Za vzajemni sklad so dopustne samo naslednje vrste nalozb in drugih sredstev, €e tako
dolo€ajo njegova pravila upravljanja:

1. prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, ki so uvrSeni v trgovanje ali s
katerimi se trguje na organiziranem trgu v drZavi €lanici s seznama, ki ga dolo¢i Agencija;

2. prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na drugem
priznanem, redno delujoem in za javnost odprtem organiziranem trgu v drzavi Clanici, ki
izpolnjuje pogoje, ki jih dolo¢i Agencija;

3. prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, ki so uvr$¢eni v uradno kotacijo
borze v tretji drzavi ali s katerimi se trguje na drugem priznanem, redno delujo¢em in za javnost
odprtem organiziranem trgu v tretji drzavi, ¢e je izrecno naveden v pravilih upravljanja
vzajemnega sklada, in €e je uvrS€en na seznam borz in drugih organiziranih trgov iz tretjih
drzav, ki ga dolo¢i Agencija;
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4. nedavno izdani prenosljivi vrednostni papirji ali vrednostni papirji v postopku prve prodaje, Ce:
a) prospekt, na podlagi katerega se opravlja ali se je opravila prva prodaja, vsebuje
izdajateljevo ali ponudnikovo namero, da bo zahteval njihovo uvrstitev v uradno kotacijo borze
ali v trgovanje na drugem priznanem, redno delujo€em in za javnost odprtem organiziranem
trgu iz 1. do 3. tocke tega odstavka, €e je trg naveden v pravilih upravljanja vzajemnega sklada
in

b) naj bi bila izdajateljeva oziroma ponudnikova zaveza iz prejSnje tocke izpolnjena v enem letu
po njihovi izdaji;

5. enote ciljnih skladov, Ce:

a) ima druzba za upravljanje cilinega sklada ali ciljni sklad, ki se upravlja sam, ustrezno
dovoljenje pristojnega organa,

b) je upravljanje in poslovanje ciljnega sklada predmet enakovrednega nadzora, kot ga doloCata
ta zakon in ZTFI, sodelovanje med Agencijo in organom, ki nadzirajo poslovanje ciljnega
sklada, pa primerno urejeno,

c) je raven zaSCite interesov imetnikov enot cilinega sklada enaka ravni zascite imetnikov
investicijskih kuponov vzajemnega sklada, zlasti glede loCevanja sredstev, zadolZevanja
vzajemnega sklada, posojanja in nekritih prodaj prenosljivih vrednostnih papirjev in
instrumentov denarnega trga,

¢) je poslovanje cilinega sklada predmet rednega porocanja v polletnih in letnih porocilih, iz
katerih so razvidna njegova sredstva in obveznosti, prihodki ter aktivnosti,

d) je lahko v skladu s pravili upravljanja ciljnega sklada najve¢ 10 odstotkov njegovih sredstev
vloZenih v enote drugih investicijskih skladov in

e) ciljni sklad in njegove enote izpolnjujejo druga merila, ki jih doloci Agencija;

6. denarni depoziti pri kreditnih institucijah, ¢e:

a) gre za kreditno institucijo s sedezem v drzavi ¢lanici,

b) gre za kreditno institucijo s sedezem v ftretji drzavi, kadar zanjo veljajo oziroma kadar
izpolnjuje najmanj enako stroga pravila o upravljanju tveganj, varnosti in skrbnosti poslovanja
ter za&citi interesov vlagateljev in druga merila, ki jih dolo€i Agencija,

c) iz depozitnih pogodb izhaja pravica do odpoklica ali dviga depozitov pred zapadlostjo, njihova
ro¢nost pa ne presega 12 mesecev in

¢) glede drugih pravic in obveznosti iz depozitnih pogodb izpolnjujejo pogoje, ki jih doloci
Agencija;

7. izvedeni financni instrumenti, vkljuéno z enakovrednimi instrumenti, katerih poravnava se vrsi
v denarju, in s katerimi se trguje na organiziranih trgih iz 1. do 3. toCke tega odstavka, in
izvedeni finan¢ni instrumenti, s katerimi se trguje na trgu institucionalnih viagateljev, Ce:

a) pravila upravljanja opredeljujejo vrste izvedenih financnih instrumentov, v katere bo imel
vzajemni sklad nalozena sredstva ter namen sklepanja tovrstnih poslov (trgovanje ali
varovanje),

b) njihove osnovne instrumente oziroma osnove predstavljajo financni instrumenti iz tega
odstavka, finan¢ni indeksi, obrestne mere, devizni tecaji ali valute,

c) glede vsebine pravic in obveznosti ter drugih lastnosti izpolnjujejo pogoje, ki jih dologi
Agencija,

¢€) so njihove osnove finan¢ni indeksi iz 7.b tocke tega odstavka, ti indeksi ustrezajo merilom, ki
jih dolo€i Agencija in

d) se z njimi trguje na trgu institucionalnih viagateljev:

— jih je mogoce kadarkoli po posteni vrednosti prodati, unovéiti ali zapreti z nasprotno izravnalno
transakcijo,

— trgi institucionalnih vlagateljev izpolnjujejo pogoje, ki jih dolo¢i Agencija in

— nasprotne stranke na trgu institucionalnih vlagateljev izpolnjujejo pogoje, ki jih doloc¢i Agencija;
ali

8. instrumenti denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, ¢e:

a) je njihov izdajatelj ali njihova izdaja regulirana z namenom zas¢ite prihrankov in vlagateljev v
skladu z merili, ki jih dolo¢i Agencija,

b) jih je izdala ali zanje jam¢i Republika Slovenija, njena samoupravna lokalna ali regionalna
skupnost, drzava ¢lanica, njena centralna banka, njena samoupravna lokalna ali regionalna
skupnost, Evropska centralna banka, Evropska unija, Evropska investicijska banka, tretja
drzava, Clanica zveze drzav, Ce je drzava Clanica oblikovana kot zveza, ali katerakoli
mednarodna organizacija, ki ji pripada vsaj ena drZava €lanica,
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c) jih je izdala oseba, s katere vrednostnimi papirji se Ze trguje na organiziranem trgu iz 1. do 3.
toCke tega odstavka,

¢€) jih je izdala oziroma zanje jamci oseba, katere poslovanje je predmet nadzora, ki se izvaja po
merilih, opredeljenih v zakonodaji Republike Slovenije ali zakonodaji Evropske unije, ali oseba,
za katero veljajo, in ki izpolnjuje najmanj enako stroga pravila o varnosti in skrbnosti poslovanja,
kot jih dolo€ajo zakonodaja Republike Slovenije ali zakonodaja Evropske unije, in ki ustrezajo
drugim merilom, ki jih dolo¢i Agencija, ali

d) jih je izdala druga oseba, ki spada v eno od kategorij oseb, ki jih dolo¢i Agencija, in sicer pod
pogojem, da za nalozbe sredstev vzajemnega sklada v takSne instrumente velja najmanj enako
visoka raven za$c€ite vlagateljev, kot je opredeljena v prejSnjih podtockah te tocke, in da jih izda:
— oseba, katere osnovni oziroma njemu enakovreden kapital, skupaj z rezervami znada najmanj
10 milijonov eurov, in ki mora objaviti in nadzornim organom predloZiti letne racunovodske
izkaze na nacin in z vsebino, kot je dolo¢ena v ZGD-1, drugih zakonih in na njihovi podlagi
izdanih predpisih, ki urejajo podrocja njenega delovanja, Slovenskih raCunovodskih standardih
oziroma Mednarodnih standardih raunovodskega porocanja,

— oseba, ki je skupaj z drugim osebami povezana v skupino, in katere naloga je financiranje teh
oseb oziroma podjetji v skupini, pri ¢emer je vsaj ena delniSka druZba, katere delnice so
sprejete na organiziran trg, ali

— oseba, katere dejavnost je financiranje ustrojev listinjenja, ki jih napajajo bancne kreditne
linije, katerih pojem opredeli Agencija.

(2) Poleg nalozb iz prejSnjega odstavka ima lahko vzajemni sklad najve¢ 10 odstotkov sredstev
naloZzenih tudi v druge prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki
izpolnjujejo pogoje, ki jih dolo€i Agencija pri éemer ima lahko vzajemni sklad najve¢ 5 odstotkov
sredstev naloZenih v prenosljive vrednostne papirje, ki niso sprejeti na organiziran trg
vrednostnih papirjev.

(3) Vzajemni sklad ima lahko dodatna likvidna sredstva, ki morajo izpolnjevati pogoje, ki jih
glede vrste, lastnosti, na€ina dolo€anja njihove velikosti in razmerja do velikosti drugih sredstev
ter njihovega najvisjega dopustnega obsega doloci Agencija.

(4) Vzajemni sklad ima lahko sredstva v obliki terjatev, ki nastajajo pri njegovem normalnem
poslovanju, pri éemer druzba za upravljanje zagotovi, da se terjatve izterjujejo v obi¢ajnih rokih,
ki veljajo za takojsnjo (so€asno) izpolnitev obveznosti.

(5) Vzajemni sklad ne sme pridobiti plemenitih kovin oziroma certifikatov, ki jih predstavljajo.

238. ¢Clen
(dopustna izpostavljenost do posamezne osebe)

(1) Vzajemni sklad ima lahko najve¢ 10 odstotkov sredstev nalozenih v prenosljive vrednostne
papirje ali instrumente denarnega trga iz 237. ¢lena tega zakona, izdane s strani posamezne
osebe.

(2) Vzajemni sklad ima lahko najve¢ 20 odstotkov sredstev nalozenih v denarne depozite pri isti
kreditni instituciji.

(3) Izpostavljenost vzajemnega sklada do posamezne osebe, nasprotne stranke pri poslih z
izvedenimi financnimi instrumenti, sklenjenih na trgu institucionalnih vlagateljev, lahko znasa
najvec:

— 10 odstotkov njegovih sredstev, Ce je nasprotna stranka kreditna institucija iz 6. toCke prvega
odstavka 237. ¢lena tega zakona, ali

— 5 odstotkov njegovih sredstev v drugih primerih.

(4) Skupna vrednost vseh nalozb vzajemnega sklada v prenosljive vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga, ki so jih izdale posamezne osebe, do katerih je vzajemni sklad
izpostavljen z ve€ kot 5 odstotki sredstev, lahko znaSa najveC 40 odstotkov vseh sredstev
vzajemnega sklada. Ta omejitev ne velja za denarne depozite in posle z izvedenimi finanénimi
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instrumenti, sklenjene na trgu institucionalnih vlagateljev, pri katerih so nasprotne stranke
finan€ne institucije, ki so pod nadzorom pristojnega organa.

(5) Ne glede na omejitve iz prvega do tretjega odstavka tega ¢lena vzajemni sklad ne sme biti
izpostavljen do posamezne osebe oziroma imeti v njej nalozenih vec kot 20 odstotkov sredstev
pri kombinacijah naslednjih naloZb oziroma poslov:

1. nalozb v prenosljive vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga iz 237. ¢lena tega
zakona, ki jih je izdala,

2. depozitov pri njej, ali

3. izpostavljenosti zaradi poslov z izvedenimi finan€nimi instrumenti, sklenjenih na trgu
institucionalnih vlagateljev, v katerih ta oseba nastopa kot nasprotna stranka.

(6) Ne glede na omejitev iz prvega odstavka tega Clena ima lahko vzajemni sklad nalozenih
najve¢ 35 odstotkov sredstev v prenosljive vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga
posamezne osebe, Ce jih je izdala ali zanje jamci Republika Slovenija, njena samoupravna
lokalna ali regionalna skupnost, drzava ¢lanica, njena samoupravna lokalna ali regionalna
skupnost, tretja drzava ali javha mednarodna organizacija, ki ji pripada vsaj ena drZava €lanica.

(7) Ne glede na omejitev iz prvega odstavka tega ¢lena ima lahko vzajemni sklad najve¢ 25
odstotkov sredstev naloZenih v obveznice, ki jih izda posamezna kreditna institucija s sedeZzem
ali podruznico v Republiki Sloveniji ali drzavi ¢lanici, e je ta kreditna institucija zaradi zascite
interesov imetnikov obveznic skladno z zakonom predmet posebnega javhega nadzora.
Sredstva, pridobljena z izdajo obveznic, smejo biti skladno z zakonom vlozZena le v premozenje,
ki bo v vsem €asu do dospetja omogoCalo poravnavanje obveznosti iz obveznic, in ki bo v
primeru nezmoznosti izpolnitve obveznosti prednostno uporabljeno za poplacilo glavnice in
natecCenih obresti obveznic.

(8) Ce ima vzajemni sklad naloZzenih ve¢ kot 5 odstotkov sredstev v obveznice, ki jih je izdala
kreditna institucija iz prejSnjega odstavka, lahko nalozbe v obveznice vseh takih kreditnih
institucij skupaj doseZejo najve¢ 80 odstotkov njegovih sredstev.

(9) Agencija poslje Evropski komisiji in ESMA seznam kategorij obveznic iz sedmega odstavka
tega Clena skupaj s kategorijami izdajateljev, katerim je v skladu z zakonom in dolo¢bami o
nadzoru iz sedmega odstavka tega ¢lena odobrila izdajo obveznic, ki izpolnjujejo navedene
pogoje. Seznamu mora priloZiti obvestilo o statusu danih jamstev.

(10) Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga iz Sestega in sedmega odstavka
tega Clena se ne upostevajo pri izracunu 40-odstotne omejitve iz Cetrtega odstavka tega Clena.

(11) Omejitev iz tega ¢lena ni dovoljeno kombinirati, zato nalozbe vzajemnega sklada v
vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga, izdane s strani posamezne osebe, v
depozite pri njej in izvedene financne instrumente, ki jih je kreirala, ne smejo skupaj preseci 35
odstotkov njegovih sredstev.

239. dlen
(dopustna izpostavljenost do oseb, vklju€enih v skupino)

(1) Pri izraCunu izpostavljenosti vzajemnega sklada se za eno posamezno osebo Stejejo tudi
dve ali ve€ oseb, ki so med seboj povezane tako, da za vzajemni sklad predstavljajo eno samo
tveganje. To zlasti velja za osebe, ki so vklju€ene v skupino, oziroma za nadrejene druzbe iz 22.
Clena tega zakona, ki morajo pripraviti konsolidirane izkaze poslovanja v skladu z ZGD-1, s
Slovenskimi rac¢unovodskimi standardi oziroma priznanimi mednarodnimi racunovodskimi
standardi.

(2) Ne glede na omejitve iz 238. Clena tega zakona ima lahko vzajemni sklad na podlagi

soglasja Agencije skupaj najve¢ 20 odstotkov sredstev naloZenih v vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga, izdane s strani oseb iz prejSnjega odstavka.
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240. dclen
(viSja dopustna izpostavljenost do posebnih kategorij oseb)

(1) Ne glede na omejitve iz 238. in 239. ¢lena tega zakona ima lahko vzajemni sklad na podlagi
soglasja Agencije naloZenih do 100 odstotkov sredstev v razli€ne prenosljive vrednostne papirje
in instrumente denarnega trga, ki jih je izdala ali zanje jamCi Republika Slovenija, njena
samoupravna lokalna ali regionalna skupnost, drzava Clanica, njena samoupravna lokalna ali
regionalna skupnost, tretja drzava ali javha mednarodna organizacija, ki ji pripada vsaj ena
drzava €lanica, e pravila upravljanja vzajemnega sklada:

1. dolo€ajo, da bodo sredstva vzajemnega sklada naloZzena najmanj v Sest razli¢nih izdaj
prenosljivih vrednostnih papirjev ali instrumentov denarnega trga izdajateljev iz tega €lena;

2. doloc¢ajo, da bodo nalozbe v posamezno od teh izdaj znaSale najve¢ 30 odstotkov sredstev
vzajemnega sklada;

3. vsebujejo izrecno navedbo izdajateljev, do katerih je dopustna ve€ kot 35-odstotna
izpostavljenost.

(2) Za soglasje iz prejSnjega odstavka se Steje soglasje, ki ga Agencija izda k pravilom
upravljanja vzajemnega sklada. Agencija izda soglasje samo, ¢e oceni, da bodo vlagatelji v tak
vzajemni sklad delezni enake ravni zascite kot vlagatelji v vzajemni sklad, ki bo nalagal v skladu
z omejitvami izpostavljenosti iz 238. in 239. ¢lena tega zakona.

(3) Prospekt, dokument s klju¢nimi podatki za vlagatelje in drugi oglasi vzajemnega sklada
morajo imeti vidno opozorilo, da je dopustna vec¢ kot 35-odstotna izpostavljenost do nekaterih
izdajateljev ali kategorij izdajateljev, in navedbo teh izdajateljev.

241. ¢Clen
(izpostavljenost v zvezi z izvedenimi financnimi instrumenti)

(1) Pri pridobivanju in uporabi izvedenih finanénih instrumentov skupna izpostavljenost
vzajemnega sklada ne sme preseCi celotne Ciste vrednosti njegovih sredstev, sredstva pa
morajo po vrsti in vrednosti v celothem obdobju zagotavljati zadostno kritie za morebitne
obveznosti, ki izvirajo iz izvedenih finanénih instrumentov.

(2) Pri izracunu skupne izpostavljenosti iz prejSnjega odstavka je treba upoStevati sprotno
vrednost osnov oziroma osnovnih instrumentov izvedenih finannih instrumentov, tveganje
nasprotne stranke, bodo€a trzna gibanja in razpoloZljivi €as za izravnavo izpostavljene postavke
sredstev.

(3) Ce ima vzajemni sklad med svojimi sredstvi izvedene finanéne instrumente, izpostavljenost
do osnovnih instrumentov, iz katerih so izvedeni, ne sme skupaj presegati omejitev iz 238. in
239. ¢Clena tega zakona.

(4) Ne glede na prejSnji odstavek nalozb vzajemnega sklada v izvedene finan€ne instrumente
na indeksni osnovi ni treba vkljuCevati v merjenje izpostavljenosti do posameznih oseb iz 238. in
239. ¢lena tega zakona.

(5) lzvedeni financni instrumenti, vgrajeni v prenosljive vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga, se obravnavajo skladno s tem ter 238. in 239. ¢lenom tega zakona ter merili, ki
jih v zvezi z obravnavo teh instrumentov doloc¢i Agencija.

242. dClen
(izpostavljenost v zvezi z enotami ciljnih skladov)

(1) Vzajemni sklad ima lahko najve¢ 20 odstotkov sredstev naloZenih v enote posameznega
cilinega sklada iz 5. toCke prvega odstavka 237. ¢lena tega zakona.

(2) Nalozbe vzajemnega sklada v enote ciljnih skladov, katerih poslovanje ni usklajeno s tem
zakonom oziroma predpisi drzav Clanic, sprejetimi zaradi prenosa Direktive 2009/65/ES, ne
smejo skupaj preseci 30 odstotkov njegovih sredstev.
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(3) Vzajemni sklad ima lahko sredstva nalozena v enote ciljnih skladov, ki jih upravlja ista
druzba za upravljanje, neposredno ali na podlagi pooblastila druge osebe, ali v enote ciljnih
skladov, ki jih upravlja druga oseba, s katero je druzba za upravljanje v razmerju tesne
povezanosti, €e je to izrecno opredeljeno v njegovih pravilih upravljanja, vendar le pod pogojem,
da druzba za upravljanje ali oseba, s katero je druZba za upravljanje v razmerju tesne
povezanosti, za te nalozbe vzajemnemu skladu ne zaracuna vstopnih in izstopnih strodkov.

(4) Prospekt vzajemnega sklada, ki ima oziroma bo imel pomemben delez sredstev v enotah
ciljnih skladov, mora opredeliti najvecji obseg provizij za upravljanje cilinega sklada, ki je Se
sprejemljiv za nalaganje vzajemnega sklada v enote ciljinega sklada, v letnem porocilu
upravljanje in provizije za upravljanje ciljnega sklada, doseZen v poslovnem letu vzajemnega
sklada.

(5) Sredstev ciljnega sklada ni treba vkljuciti v izraun izpostavljenosti vzajemnega sklada do
posameznih oseb iz 238. in 239. ¢lena tega zakona.

243. ¢Clen
(izpostavljenosti v zvezi s posnemanjem sestave indeksa)

(1) Delniski indeks ali indeks dolzniSkih vrednostnih papirjev, katerega sestavo natancno
posnema sestava sredstev vzajemnega sklada, mora biti priznan s strani Agencije.

(2) Agencija pri priznanju indeksa iz prejSnjega odstavka uposteva naslednja merila:
1. zadostna razprSenost indeksa;

2. reprezentativnost trga, na katerega se nana$a;

3. primernost nacina in ¢asa objave;

4. druga merila.

(3) Pravila upravljanja, prospekt in dokument s klju¢nimi podatki za vlagatelje morajo vsebovati
navedbo delniSkega indeksa ali indeksa dolZniskih vrednostnih papirjev, katerega sestavo
posnema sestava sredstev vzajemnega sklada.

(4) Ne glede na dopustne izpostavljenosti, doloCene v 238. in 239. ¢lenu tega zakona, ima lahko
vzajemni sklad, ki posnema sestavo katerega od priznanih finanénih indeksov, do vklju¢no 20
odstotkov sredstev v prenosljivih vrednostnih papirjih in instrumentih denarnega trga, ki jih je
izdala posamezna oseba.

(5) Ne glede na dopustne izpostavljenosti, dolo¢ene v 238. in 239. Clenu tega zakona, lahko
Agencija hkrati z dovoljenjem za upravljanje vzajemnega sklada, ki posnema sestavo katerega
od priznanih finan¢nih indeksov, oziroma hkrati s soglasjem k spremembam pravil upravljanja
izda soglasje, da ima lahko vzajemni sklad, ki posnema sestavo katerega od priznanih finan¢nih
indeksov, naloZenih do vkljuéno 35 odstotkov sredstev v prenosljive vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga, ki jih je izdala posamezna oseba, e zaradi prevladujotega
poloZaja te osebe na katerem od organiziranih trgov, katerega reprezentant je indeks, vecje
razprdenosti ni mogoc€e doseci. To soglasje lahko Agencija izda le za enega samega izdajatelja.

(6) Nalozbe vzajemnega sklada, ki posnema sestavo katerega od priznanih finan¢nih indeksov,
in razmerja med njimi ne smejo bistveno odstopati od komponent indeksa, ki ga posnema, in
razmerij med njimi ter se morajo morebitni spremenjeni sestavi indeksa prilagoditi najkasneje v
30 dneh od objave spremembe njegove sestave.

(7) Kot bistveno odstopanje iz prejSnjega odstavka se Steje odstopanje v viSini 5 ali vec
odstotkov.

(8) Agencija na svoji spletni strani objavi seznam priznanih indeksov.
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244, ¢len
(akt o nalozbenih in drugih pravilih poslovanja vzajemnega sklada)

(1) Agencija v zvezi z nalozbami in drugimi sredstvi vzajemnega sklada z aktom doloci zlasti:

1. v zvezi s prenosljivimi vrednostnimi papirji:

— podrobnejSa merila za opredelitev prenosljivih vrednostnih papirjev iz 1. do 4. toCke prvega
odstavka 237. ¢lena tega zakona,

— seznam organiziranih trgov v drzavi Clanici, na katere so uvrsceni ali na katerih se trguje s
finanénimi instrumenti iz 1. toCke prvega odstavka 237. ¢lena tega zakona,

— pogoje, ki jih mora izpolnjevati drug priznan, redno delujo€ in za javnost odprt organizirani trg
v drzavi Clanici iz 2. toCke prvega odstavka 237. Clena tega zakona,

— seznam borz in drugih organiziranih trgov iz tretjih drzav iz 3. toCke prvega odstavka 237.
Clena tega zakona,

— seznam tretjih drzav iz Eetrtega odstavka 184. Clena tega zakona,

— pogoje, ki jih morajo izpolnjevati drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega
trga iz drugega odstavka 237. ¢lena tega zakona;

2. v zvezi z enotami ciljnih skladov:

— podrobnejSa merila za opredelitev enot ciljnih skladov iz 5. toCke prvega odstavka 237. ¢lena
tega zakona,

— druga merila, ki jih morajo izpolnjevati enote ciljnih skladov in ciljni skladi iz 5. to¢ke prvega
odstavka 237. ¢lena tega zakona,

— odstotek, ki predstavlja pomemben delez sredstev v enotah ciljnega sklada in nacin izracuna
skupnega obsega provizij iz Cetrtega odstavka 242. ¢lena tega zakona;

3. v zvezi z depoziti pri kreditnih institucijah:

— podrobnejSa merila, ki jih morajo izpolnjevati kreditne institucije s sedeZzem v tretji drzavi iz 6.b
toCke prvega odstavka 237. ¢lena tega zakona,

— podrobnejSa pogoje, ki jih morajo glede drugih pravic in obveznosti izpolnjevati depoziti iz 6.¢
toCke prvega odstavka 237. ¢lena tega zakona;

4. v zvezi z izvedenimi finan¢nimi instrumenti:

— podrobnejSa merila za opredelitev izvedenih finan¢nih instrumentov iz 7. tocke prvega
odstavka 237. ¢lena tega zakona,

— pogoje, ki jih morajo glede vsebine pravic in obveznosti izpolnjevati izvedeni financni
instrumenti ter druge lastnosti izvedenih finan¢nih instrumentov, s katerimi se trguje na
organiziranih trgih, in tistih, s katerimi se trguje na trgih institucionalnih vlagateljev iz 7.c tocke
prvega odstavka 237. ¢lena tega zakona,

— podrobnejSa merila, ki jih morajo izpolnjevati financni indeksi iz 7.¢ tocke prvega odstavka
237. Clena tega zakona,

— podrobnejSa merila, ki jih morajo izpolnjevati prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti
denarnega trga z vgrajenimi financnimi instrumenti iz petega odstavka 241. ¢lena tega zakona,
— lastnosti in pogoje, ki jih morajo izpolnjevati trgi institucionalnih vlagateljev in kategorije
institucionalnih viagateljev iz 7.d toCke prvega odstavka 237. ¢lena tega zakona;

5. v zvezi z instrumenti denarnega trga:

— podrobnejSa merila za opredelitev instrumentov denarnega trga iz 1. do 3. in 8. tocke prvega
odstavka 237. ¢lena tega zakona,

— merila, ki jih mora izpolnjevati izdajatelj ali izdaja instrumentov denarnega trga iz 8.a toCke
prvega odstavka 237. ¢lena tega zakona,

— druga merila o varnosti in skrbnosti poslovanja iz 8.¢ to¢ke prvega odstavka 237. ¢lena tega
zakona,

— kategorije oseb iz 8.d toCke prvega odstavka 237. Clena tega zakona,

— podrobnejSo opredelitev izraza ustroji lastninjenja, ki jih napajajo ban¢ne kreditne linije iz tretje
alineje 8.d to¢ke prvega odstavka 237. ¢lena tega zakona;

6. podrobnejSa merila za opredelitev skupine oseb iz prvega odstavka 239. ¢lena tega zakona;
7. v zvezi s posnemanjem sestave delniSkih indeksov ali indeksov dolZzniskih vrednostnih
papirjev podrobnejSa merila, ki jih mora izpolnjevati indeks iz prvega odstavka 243. ¢lena tega
zakona.

(2) Agencija v zvezi z dodatnimi likvidnimi sredstvi iz tretjega odstavka 237. ¢lena tega zakona z
aktom opredeli zlasti pojem dodatnih likvidnih sredstev, vrste in njihove lastnosti, nacin
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dolo€anja velikosti dodatnih likvidnih sredstev in njihovo razmerje do velikosti drugih sredstev

7.5 Provizije in stroski

245. ¢Clen
(vstopni in izstopni stroski)

(1) Druzba za upravljanje ima pravico do povrnitve vstopnih in izstopnih stroSkov v visini,
dolo€eni v pravilih upravljanja vzajemnega sklada.

(2) Vstopni in izstopni stroski morajo biti izrazeni v odstotku od vrednosti investicijskih kuponov
vzajemnega sklada.

(3) Kadar se je imetnik investicijskih kuponov ob pristopu k pravilom vzajemnega sklada zavezal
nalagati premozenje v vzajemni sklad v doloCenem daljSem ¢asovnem obdobju (v nadaljnjem
besedilu: obdobje var€evanja), lahko druzba za upravljanje, ¢e tako dolo¢ajo pravila upravljanja
vzajemnega sklada, od vpladil, opravljenih v prvem letu po pristopu, obracuna vstopne stroSke v
visini, doloCeni s pravili upravljanja vzajemnega sklada, ki pa ne sme presegati 30 odstotkov
vrednosti vplacil v prvem letu. V primeru iz prejdnjega stavka lahko druzba za upravljanje od
nadaljnjih vplacil investicijskih kuponov obraCunava sorazmerno niZje vstopne stroske, tako da
vstopni stroski od vplacil za celotno obdobje varCevanja ne preseZejo visine vstopnih stroskov,
dolo€enih s pravili upravljanja vzajemnega sklada.

(4) Vstopne stroske obracuna druzba za upravljanje v odstotku od zneska vplacila investicijskih
kuponov ob njihovem vpladilu.

(5) Izstopne stroSke obracuna druzba za upravljanje v odstotku od zneska izplacila investicijskih
kuponov ob njihovem izpladilu. Izstopni stroSki pri izpla€ilu posameznega investicijskega
kupona ne smejo presegati 3 odstotkov od zneska izplacila investicijskih kuponov ob njihovem
izplacilu.

246. dClen
(provizija za upravljanje)

(1) Druzba za upravljanje je za opravljanje storitev upravljanja vzajemnega sklada upraviena
do provizije za upravljanje v visini, dolo€eni v pravilih upravljanja vzajemnega sklada.

(2) Provizija za upravljanje mora biti izrazena v odstotku od povprecne letne Ciste vrednosti
sredstev vzajemnega sklada.

(3) Provizija za upravljanje se druzbi za upravljanje izplaCuje iz sredstev vzajemnega sklada za
obdobja in v rokih, dolo¢enih v pravilih upravljanja vzajemnega sklada.

247. dClen
(stroski poslovanja vzajemnega sklada)

(1) Poleg provizije za upravljanje je druzba za upravljanje iz sredstev vzajemnega sklada
upravicena izvrsiti pladila samo za tiste vrste stroSkov v zvezi z upravljanjem vzajemnega
sklada, ki so doloceni v pravilih upravljanja vzajemnega sklada.

(2) Pravila upravljanja vzajemnega sklada lahko dolocijo, da je druzba za upravljanje iz sredstev
vzajemnega sklada poleg placila provizije za upravljanje upravi¢ena izvrsiti tudi placila za vse
oziroma posamezne od naslednjih vrst stroSkov, ki nastanejo pri poslovanju vzajemnega
sklada:

1. stroSkov, povezanih s pridobitvijo in odsvojitvijo premoZenja vzajemnega sklada, kot so
provizije in strodki borznih posrednikov, upravljavcev organiziranih trgov in vecstranskih
sistemov trgovanja, upravljavcev poravnalnih sistemov oziroma KklirinSkodepotnih druzb,
stroSkov vstopanja na organizirane trge ter proporcionalnega dela strodkov provizij in drugih
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stroSkov svetovalnih druzb, povezanih s skupnim nastopom druzbe za upravljanje z drugimi
prodajalci pri prodaji sredstev vzajemnega sklada z namenom doseci izvedbo posla za racun
vzajemnega sklada ugodneje, kot bi jo bilo mogoce doseci brez skupnega nastopa;

2. strodkov placilnega prometa, razen €e je do njihove povrnitve upravi¢en skrbnik;

3. stroSkov revidiranja letnega porocila vzajemnega sklada in strodkov zunanjih strokovnjakov,
povezanih s pripravo in revidiranjem letnega porocila;

4. stroSkov obvestanja imetnikov investicijskih kuponov po tem zakonu in drugih predpisih, ki
zahtevajo obvesc€anje imetnikov investicijskih kuponov;

5. stroSkov uveljavljanja pravic iz finan¢nih instrumentov, ki so v lasti vzajemnega sklada, za
racun vzajemnega sklada;

6. stroskov v zvezi s postopki iz tretjega odstavka 169. ¢lena in drugega odstavka 170. ¢lena
tega zakona;

7. davkov in drugih obveznih dajatev v zvezi s premoZenjem vzajemnega sklada oziroma s
prometom s tem premozenjem;

8. stroskov skrbniskih storitev skrbnika;

9. stroSkov obresti in drugih stroSkov zadolZzevanja za posojila, ki jih v skladu s tem zakonom
druzba za upravljanje najema za racun vzajemnega sklada;

10. stroskov v zvezi z razdelitvijo Cistega dobi¢ka oziroma prihodkov vzajemnega sklada.

(3) Druzba za upravljanje za placilo stroSkov iz prejSnjega odstavka posreduje nalog za izplacilo
iz sredstev vzajemnega sklada skrbniku, ki izvrSi nalog.

248. ¢Clen
(drugi stroski, do povrnitve katerih je v breme posameznega imetnika investicijskih kuponov
upravi¢ena druzba za upravljanje)

Pravila upravljanja vzajemnega sklada lahko dolo¢ajo, da je druzba za upravljanje v breme
posameznega imetnika investicijskega kupona tega vzajemnega sklada upravi¢ena do povracila
administrativnih strodkov, ki druzbi za upravljanje nastanejo v zvezi:

1. s prenosom investicijskih kuponov vzajemnega sklada na podlagi enajstega odstavka 227.
¢lena;

2. z vpisom oziroma izbrisom pravic tretjih oseb na investicijskih kuponih vzajemnih skladov
oziroma terjatvah iz investicijskih kuponov vzajemnih skladov, ali

3. s posredovanjem izpisa stanja investicijskih kuponov na zahtevo vlagatelja.

249. dlen
(celotni stroski poslovanja vzajemnega sklada)

(1) Druzba za upravljanje v zvezi s poslovanjem vzajemnega sklada izraCuna in objavi podatek
o celotnih stroSkih poslovanja vzajemnega sklada v preteklem poslovnem letu.

(2) Celotni stroski poslovanja vzajemnega sklada morajo biti izrazeni v odstotku od povprecne
letne Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada.

(3) Agencija predpiSe metodologijo za izracun celotnih stroSkov poslovanja vzajemnega sklada
ter nacin in rok objave teh podatkov.

7.6 Delitev Cistega dobicka oziroma prihodkov vzajemnega sklada

250. ¢Clen
(razdelitev Cistega dobicka oziroma prihodkov vzajemnega sklada)

(1) Druzba za upravljanje v pravilih upravljanja vzajemnega sklada opredeli, ali bo Cisti dobicek
oziroma prihodke razdelila imetnikom investicijskih kuponov ali ga bo zadrzala.

(2) Razdelitev ali zadrzanje Cistega dobi¢ka oziroma prihodkov vzajemnega sklada se izvede v
skladu z aktom Agencije in v skladu s pravili upravljanja vzajemnega sklada.
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(3) Agencija predpise podrobnejSo vsebino pravila za razdelitev ali zadrzanje Cistega dobicka
oziroma prihodkov vzajemnega sklada.

7.7 Pravila upravljanja vzajemnega sklada

251. ¢Clen
(pravila upravljanja vzajemnega sklada)

(1) Pravila upravljanja vzajemnega sklada urejajo vsebino pravnih razmerij med druzbo za
upravljanje, ki upravlja vzajemni sklad, in imetniki investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

(2) Pravila upravljanja vzajemnega sklada vsebujejo:

1. ime vzajemnega sklada;

2. naloZbena pravila vzajemnega sklada;

3. posredne in neposredne stroSke povezane z naloZbo v vzajemni sklad, in sicer:

— visino vstopnih oziroma izstopnih stroSkov in nacin njihovega izracuna ter placila,

— viSino provizije za upravljanje in nacin njenega obracuna,

— vrste drugih strodkov, ki nastanejo pri poslovanju vzajemnega sklada,

— viSino provizije za opravljanje skrbniskih storitev in nacin njenega obracuna,

— vrste drugih stroSkov, do povrnitve katerih je v breme sredstev vzajemnega sklada upravi¢en
skrbnik,

— vrste morebitnih drugih stroSkov, ki bremenijo sredstva vzajemnega sklada, in

— navedbo, kje je vlagatelju na voljo podatek o celotnih stroskih poslovanja vzajemnega sklada;
4. ureditev vpladil in izplacil:

— nacin izrauna nakupne vrednosti investicijskega kupona ter postopek vplaéil in izdaje
investicijskih kuponov, vkljuéno s pogoji in omejitvami vplacil s prenosljivimi vrednostnimi papirji,
— nacin izrauna odkupne vrednosti investicijskega kupona ter postopek unov¢itve in izplacila
vrednosti investicijskega kupona, vkljuéno s pogoji in omejitvami izpladil s prenosljivimi
vrednostnimi papirji,

— pogoje in okolis€ine, v katerih lahko vzajemni sklad za¢asno zaustavi prodajo oziroma odkup
investicijskih kuponov in pogoje, kdaj lahko uvede zacasni delni odkup investicijskih kuponov ter
nacin izvrSitve teh ukrepov;

5. opredelitev uporabe prihodkov oziroma Cistega dobi¢ka vzajemnega sklada in v primeru
razdelitve prihodkov imetnikom investicijskih kuponov tudi:

— opis rokov in nacina zajetja imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada,

— opis nacina razdelitve teh prihodkov,

— davéne posledice takdne razdelitve za imetnike investicijskih kuponov in za vzajemni sklad, in
— vpliv razdelitve na vrednost enote premozZenja vzajemnega sklada naslednji dan po razdelitvi
in izplacilu teh prihodkov v denarni obliki oziroma v obliki premijskih enot;

6. nacCin obvesC€anja javnosti in imetnikov investicijskih kuponov o finanénem in pravnem
poloZaju vzajemnega sklada, o njegovem poslovanju in o zamenjavi skrbnika;

7. pogoje in nacin zdruzitve vzajemnega sklada in zagotavljanje zaS€ite imetnikov investicijskih
kuponov vzajemnega sklada v takem primeru;

8. pogoje in nacin prenosa opravljanja skrbniskih storitev na drugega skrbnika in zagotavljanje
zascCite imetnikov investicijskih kuponov v takem primeru;

9. pogoje in nacin prenosa upravljanja vzajemnega sklada na drugo druzbo za upravljanje,

10. razloge za likvidacijo na podlagi sklepa upravljavca in opis postopka likvidacije vzajemnega
sklada;

11. druge pravice imetnikov investicijskih kuponov in nacin uresnicitve teh pravic;

12. okoliS€ine in postopek spremembe pravil upravljanja in s tem povezanih pravic imetnikov
investicijskih kuponov vzajemnega sklada, navedbo datuma uveljavitve pravil upravljanja ter
mesta, nacina in €asa obveS€anja imetnikov investicijskih kuponov o spremembi pravil
upravljanja vzajemnega sklada.

(3) Pravila upravljanja vzajemnega sklada morajo biti izdelana in objavljena v slovenskem
jeziku.

(4) Agencija predpiSe podrobnejSo vsebino pravil upravljanja vzajemnega sklada.
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252. ¢Clen
(soglasje k pravilom upravljanja vzajemnega sklada)

(1) Pravila upravljanja vzajemnega sklada zacnejo veljati, ko druzba za upravljanje pridobi
soglasje Agencije k tem pravilom.

(2) Zahtevi za izdajo soglasja k pravilom upravljanja vzajemnega sklada je treba priloziti
besedilo pravil upravljanja vzajemnega sklada.

(3) Agencija izda soglasje k pravilom upravljanja vzajemnega sklada, ¢e je njihova vsebina v
skladu z dolo¢bami tega zakona in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi.

(4) Kadar je druzba za upravljanje vlozila zahtevo za izdajo dovoljenja za upravljanje
vzajemnega sklada, se postopek odlo¢anja o izdaji soglasja k pravilom upravljanja tega
vzajemnega sklada lahko zdruzi s postopkom odlo€anja o dovoljenju za upravljanje vzajemnega
sklada.

253. ¢Clen
(spremembe pravil upravljanja)

(1) Druzba za upravljanje za spremembo pravil upravljanja vzajemnega sklada pridobi soglasje
Agencije.

(2) Kadar zeli druzba za upravljanje bistveno spremeniti nalozbeno politiko vzajemnega sklada,
mora pridobiti dovoljenje Agencije za takdno spremembo. Steje se, da je Agencija druzbi za
upravljanje izdala dovoljenje za bistveno spremembo naloZbene politike s tem, ko je izdala
soglasje k spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada.

(3) Zahtevi za izdajo soglasja k spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada je treba
priloziti:

1. besedilo pravil upravljanja vzajemnega sklada, iz katerega so razvidne spremembe oziroma
dopolnitve besedila,

2. precis¢eno besedilo spremenjenih pravil upravljanja vzajemnega sklada,

3. besedilo obvestila imetnikom investicijskih kuponov iz devetega odstavka tega ¢lena,

4. besedilo objave informacije iz devetega odstavka tega €lena,

5. obrazloZitev ucinkov spremenjene naloZbene politike za imetnike investicijskih kuponov
vzajemnega sklada, ¢e se sprememba pravil upravljanja vzajemnega sklada nanaSa tudi na
spremembe naloZbene politike tega sklada in

6. drugo dokumentacijo, ki jo predpiSe Agencija in na podlagi katere lahko oceni vpliv
spremenjene nalozbene politike za obstojeCe vlagatelje vzajemnega sklada.

(4) Hkrati z zahtevo za soglasje k spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada druzba za
upravljanje vloZi zahtevo za objavo spremembe prospekta, ki se nanaSa na spremembo
podatkov v prospektu zaradi spremembe pravil upravljanja vzajemnega sklada.

(5) O zahtevi iz prejSnjega odstavka odloci Agencija hkrati z odlo€itvijo o soglasju k spremembi
pravil upravljanja vzajemnega sklada.

(6) Za odloCanje o zahtevi iz Cetrtega odstavka tega Clena se ne uporablja peti odstavek 197.
Clena tega zakona.

(7) Agencija izda soglasje k spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada, Ce:

1. je vsebina spremembe teh pravil, vsebina obvestila imetnikom in vsebina objave obvestila v
skladu z dolo¢bami tega zakona in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi;

2. oceni, da je bistvena sprememba naloZbene politike vzajemnega sklada vsebinsko in
C¢asovno utemeljena, ¢e se sprememba pravil upravljanja vzajemnega sklada nanasa tudi na
spremembe naloZbene politike tega sklada.
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(8) Ce pravila upravljanja vzajemnega sklada ne dologajo daljSega roka za uveljavitev
sprememb, za¢nejo spremembe teh pravil veljati:

1. z iztekom enega meseca od objave iz devetega odstavka tega €lena, ¢e se spremembe
nanasajo izkljuéno oziroma vklju¢no na eno ali ve€ vsebin iz 2. in 3. toCke drugega odstavka
251. ¢lena tega zakona, ali

2. z iztekom osmih delovnih dni od objave iz devetega odstavka tega ¢lena, ¢e se spremembe
nanasajo samo na vsebine pravil upravljanja, ki niso vsebine iz 2. in 3. toCke drugega odstavka
251. Clena tega zakona.

(9) Druzba za upravljanje po prejemu soglasja Agencije k spremembi pravil upravljanja
vzajemnega sklada, v osmih dneh objavi informacijo o spremembi pravil upravljanja in v 15
dneh vsakemu imetniku investicijskega kupona vzajemnega sklada posredovati obvestilo o teh
spremembah.

(10) Agencija predpiSe podrobnejSo vsebino objave in obvestila, nacin objave informacije ter
nacin posredovanja obvestila imetnikom investicijskih kuponov iz prejSnjega odstavka.

7.8 Oblikovanje vzajemnega sklada
254. ¢Clen
(oblikovanje vzajemnega sklada)

(1) V Republiki Sloveniji lahko vzajemni sklad oblikuje samo druzba za upravljanje.

(2) Druzba za upravljanje oblikuje vzajemni sklad tako, da:

1. sprejme pravila upravljanja vzajemnega sklada,

2. s skrbnikom sklene pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev in
3. pridobi dovoljenje za upravljanje vzajemnega sklada.

(3) Vzajemni sklad je oblikovan, ko druzba za upravljanje pridobi dovoljenje Agencije za
upravljanje vzajemnega sklada.

255. ¢Clen
(prepoved sprejemanja vplacil)

Druzba za upravljanje ne sme sprejemati vplacil investicijskih kuponov vzajemnega sklada,
dokler vzajemni sklad ni oblikovan.

256. Clen
(zahteva za izdajo dovoljenja za upravljanje vzajemnega sklada)

(1) Zahtevi za izdajo dovoljenja za upravljanje vzajemnega sklada druzba za upravljanje prilozi:
1. dokument s kljuénimi podatki za vlagatelje vzajemnega sklada;
2. nacrt upravljanja tveganj vzajemnega sklada.

(2) Agencija lahko od druzbe za upravljanje zahteva tudi dodatne podatke, ki jih potrebuje za
oceno ali druzba za upravljanje izpolnjuje pogoje, ki jih dolo€a ta zakon oziroma predpisi, izdani
na njegovi podlagi.

(3) Ce zahtevo iz prvega odstavka tega &lena vloZi druzba za upravljanje drzave é&lanice,
zahtevi predloZi tudi sklenjene pogodbe o prenosu opravljanja storitve upravljanja premozenja
in pogodbe o prenosu administrativnih storitev na druge osebe.

(4) Ce druzba za upravljanje drzave ¢&lanice v Republiki Sloveniji Ze upravlja enak tip
investicijskega sklada, dokumentacije iz prejSnjega odstavka ni treba ponovno predloZiti,
temvec se navede samo sklic na dokumentacijo, ki je Ze bila predlozena.

(5) Agencija lahko za namene preverjanja zagotavljanja skladnosti poslovanja druzbe za
upravljanje drzave ¢lanice na obmocju Republike Slovenije od pristojnega nadzornega organa
druzbe za upravljanje drzave Clanice zahteva dodatne informacije o tem, ali se dovoljenje, ki ga
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ima druZzba za upravljanje drZzave Clanice za opravljanje storitev upravljanja investicijskih
skladov, nanasa tudi na tip investicijskega sklada, na katerega se nanasSa zahteva za izdajo
dovoljenja za upravljanje.

257. ¢Clen
(odlo€anje o dovoljenju za upravljanje vzajemnega sklada)

(1) Agencija izda dovoljenje za upravljanje vzajemnega sklada, ¢e ugotovi, da druzba za
upravljanje izpolnjuje pogoje za upravljanje vzajemnega sklada, na katerega se nanaSa zahteva
za izdajo dovoljenja.

(2) Agencija lahko druzbi za upravljanje zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za upravljanje
vzajemnega sklada, Ce:

1. druzba za upravljanje ni pridobila dovoljenja Agencije za sklenitev pogodbe o opravljanju
skrbniskih storitev iz 174. ¢lena tega zakona;

2. Agencija druzbi za upravljanje ni podala soglasja k pravilom upravljanja vzajemnega sklada v
skladu s 252. ¢lenom tega zakona;

3. druzba za upravljanje ni pridobila dovoljenja Agencije za objavo prospekta iz 195. ¢lena tega
zakona;

4. dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja investicijskega sklada druzbi za upravljanje ne
dovoljuje upravljanje takSnega tipa investicijskega sklada;

5. druzba za upravljanje ne izpolnjuje drugih pogojev za upravljanje vzajemnega sklada, ki jih
dolo€a ta zakon oziroma predpisi, izdani na njegovi podlagi.

(3) Agencija lahko zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za upravljanje vzajemnega sklada druzbi
za upravljanje, tudi ¢e le ta Ze opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov v Republiki
Sloveniji in ji je bila zaradi krSitev dolocb tega zakona oziroma ZISDU-2 ze izdana dokoncna
odlocba.

(4) Agencija lahko druzbi za upravljanje drzave €lanice zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za
upravljanje vzajemnega sklada, tudi ¢e zahtevi ni predloZila dokumentov iz tretiega odstavka
256. Clena tega zakona.

(5) Ce zahtevo za izdajo dovolienja za upravljanje vzajemnega sklada vloZi druzba za
upravljanje drzave €lanice, se mora Agencija pred zavrnitvijo te zahteve posvetovati s pristojnim
nadzornim organom drzave ¢&lanice.

7.9 Prenos upravljanja vzajemnega sklada
7.9.1 Pogodbeni prenos upravljanja

258. ¢Clen
(pogodba o prenosu upravljanja)

(1) Druzba za upravljanje, ki upravlja vzajemni sklad (v nadaljnjem besedilu: prenosna druzba
za upravljanje), lahko prenese upravljanje tega sklada na drugo druzbo za upravljanje (v
nadaljnjem besedilu: prevzemna druzba za upravljanje), ¢e prevzemna druzba za upravljanje
izpolnjuje pogoje za upravljanje vzajemnega sklada, katerega upravljanje je predmet prenosa,
dolo€ene s tem zakonom in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi.

(2) Pogodba o prenosu upravljanja mora vkljucevati:

1. opis vseh postopkov in dejan;, ki jih bosta druzbi opravili v zvezi s prenosom upravljanja;

2. rok, ki se Steje od objave obvestila o prenosu upravljanja, v katerem bosta druzbi opravili
prenos upravljanja, in ne sme biti krajSi od enega meseca.

259. ¢len
(dovoljenje za prevzem upravljanja)

Pred prenosom upravljanja vzajemnega sklada prevzemna druzba za upravljanje pridobi
dovoljenje Agencije za prevzem upravljanja.
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260. dclen
(zahteva za izdajo dovoljenja za prevzem upravljanja)

(1) Zahtevi za izdajo dovoljenje za prevzem upravljanja je treba priloziti:

1. pogodbo o prenosu upravljanja;

2. listine iz prvega odstavka 256. ¢lena tega zakona;

3. besedilo obvestila imetnikom investicijskih kuponov iz prvega odstavka 263. ¢lena tega
zakona;

4. besedilo objave informacije iz prvega odstavka 263. ¢lena tega zakona.

(2) Ce zahtevo iz prej$njega odstavka vloZi prevzemna druzba za upravljanje drzave ¢&lanice, se
uporabljajo tudi tretji do peti odstavek 256. ¢lena tega zakona.

(3) Hkrati z zahtevo za prevzem upravljanja mora prevzemna druzba za upravljanje vloziti tudi:
1. zahtevo za izdajo dovoljenja za sklenitev oziroma spremembo pogodbe o opravljanju
skrbniskih storitev iz 174. ¢lena tega zakona;

2. zahtevo za izdajo dovoljenja za objavo spremembe prospekta iz 197. lena tega zakona, ki
se nanas$a na spremembo podatkov v prospektu zaradi prenosa upravljanja.

(4) O zahtevah iz prejSnjega odstavka odloCi Agencija hkrati z odlocitvijo o dovoljenju za
prevzem upravljanja.

(5) Za odloCanje o zahtevi iz 2. toCke tretjega odstavka tega Clena se ne uporablja peti odstavek
197. Clena tega zakona.

261. ¢Clen
(odlo€anje o dovoljenju za prevzem upravljanja)

(1) Agencija lahko druzbi za upravljanje zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za prevzem
upravljanja vzajemnega sklada, Ce:

1. druzba za upravljanje ni pridobila dovoljenj iz tretjega odstavka 260. ¢lena tega zakona;

2. dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja investicijskega sklada druzbi za upravljanje ne
dovoljuje upravljanje takSnega tipa investicijskega sklada;

3. vsebina obvestila imetnikom in vsebina objave iz 263. ¢lena tega zakona ni v skladu tem
zakonom in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi;

4. druzba za upravljanje ne izpolnjuje drugih pogojev za upravljanje vzajemnega sklada,
katerega upravljanje je predmet prevzema, ki jih dolo€a ta zakon oziroma predpisi, izdani na
njegovi podlagi.

(2) Agencija lahko zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za prevzem upravljanja vzajemnega
sklada prevzemni druzbi za upravljanje, tudi e ta Ze opravlja storitve upravljanja vzajemnih
skladov v Republiki Sloveniji in so pri tem izpolnjeni razlogi iz 478. ¢lena tega zakona.

(3) Agencija lahko druzbi za upravljanje drzave ¢lanice zavrze zahtevo za izdajo dovoljenja za
prevzem upravljanja vzajemnega sklada tudi, ¢e zahtevi ni predloZila dokumentov iz tretjega
odstavka 256. ¢lena tega zakona.

(4) Ce zahtevo za izdajo dovoljenja za prevzem upravljanja vzajemnega sklada vloZi prevzemna
druzba za upravljanje drZzave Clanice, se mora Agencija pred zavrnitvijo zahteve za izdajo
dovoljenja za prevzem upravljanja vzajemnega sklada posvetovati s pristojnim nadzornim
organom drzave €lanice.

262. dClen
(u€inki dovoljenja za prevzem upravljanja)

Dovoljenje za prevzem upravljanja ima za prevzemno druzbo za upravljanje enake ucinke in
posledice, kot jih ima dovoljenje za upravljanje vzajemnega sklada.
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263. dClen
(obvescanje imetnikov investicijskih kuponov o prenosu upravljanja)

(1) Prevzemna in prenosna druzba za upravljanje po prejemu dovoljenja Agencije za prevzem
upravljanja v osmih dneh objavita informacijo o prenosu upravljanja vzajemnega sklada in v 15
dneh vsakemu imetniku investicijskega kupona vzajemnega sklada, katerega upravljanje je
predmet prenosa, posredujeta obvestilo o tem prenosu.

(2) Agencija predpiSe podrobnejSo vsebino objave in obvestila imetnikom investicijskih kuponov,
natin objave ter nacin posredovanja obvestila imetnikom investicijskih kuponov iz prvega
odstavka tega Clena.

264. dclen
(pravne posledice prenosa upravljanja)

(1) S potekom roka iz 2. tocke drugega odstavka 258. ¢lena tega zakona nastopijo naslednje
pravne posledice:

1. vse pravice in obveznosti prenosne druZzbe za upravljanje v zvezi z upravljanjem vzajemnega
sklada preidejo na prevzemno druzbo za upravljanje;

2. prenosni druzbi za upravljanje preneha dovoljenje za upravljanje vzajemnega sklada,
katerega upravljanje je predmet prenosa.

(2) Prevzemna in prenosna druzba za upravljanje morata do poteka roka iz 2. tocke drugega
odstavka 258. Clena tega zakona opraviti vse postopke in dejanja, potrebne za prenos
upravljanja vzajemnega sklada in Agenciji predloZiti poro€ilo o postopkih in dejanjih, ki sta jih v
zvezi s tem opravili.

7.9.2 Prisilni prenos upravljanja

265. dClen
(razlogi za prisilni prenos upravljanja vzajemnega sklada)

Prisilni prenos upravljanja vzajemnega sklada se opravi, Ce je:

1. Agencija druzbi za upravljanje s pravhomoc¢no odlo¢bo odvzela dovoljenje za opravljanje
storitev upravljanja investicijskih skladov oziroma tega tipa investicijskih skladov;

2. nad druzbo za upravljanje zacet steajni postopek ali postopek prisilne likvidacije.

266. Clen
(obveznosti skrbnika)

(1) Ob nastopu razloga za prisilni prenos upravljanja vzajemnega sklada, mora skrbnik do
nastopa pravnih posledic prenosa upravljanja opravljati tiste posle upravljanja vzajemnega
sklada, s katerimi ni mogoce odlasati.

(2) Za posle upravljanja vzajemnega sklada iz prejSnjega odstavka se Stejejo zlasti:

1. posli, zaradi katerih bi, Ce jih skrbnik ne bi opravil, za premoZenje vzajemnega sklada nastala
Skoda;

2. administrativne storitve, povezane s poslovanjem vzajemnega sklada iz 2. tocke 99. ¢lena
tega zakona.

(3) Ob nastopu razloga za prisilni prenos upravljanja skrbnik za racun vzajemnega sklada
zaustavi vplacila in odkup investicijskihn kuponov vzajemnega sklada, pri ¢emer v zvezi z
obvescanjem vlagateljev in poro¢anjem Agenciji smiselno uposteva splodne akte Agencije.

(4) Od nastopa razloga za prisilni prenos upravljanja vzajemnega sklada do nastopa pravnih

posledic prenosa upravljanja je skrbnik upravi¢en do provizije in drugih nadomestil, ki skladno s
pravili upravljanja vzajemnega sklada pripadajo druzbi za upravljanje.
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267. Clen
(izbor prevzemne druzbe za upravljanje in prenos upravljanja)

(1) V dveh mesecih od nastopa razloga za prisilni prenos upravljanja vzajemnega sklada iz 163.
Clena tega zakona skrbnik opravi ustrezen postopek zbiranja ponudb druzb za upravljanje, ki
izpolnjujejo pogoje za prevzem upravljanja vzajemnega sklada in so pripravljene prevzeti
upravljanje vzajemnega sklada.

(2) Skrbnik poziv za predlozitev ponudb iz prejSnjega odstavka naslovi na vse druzbe za
upravljanje, ki v Republiki Sloveniji Ze upravljajo vzajemne sklade.

(3) Ce skrbniku ponudita prevzem upravljanja vzajemnega sklada dve ali ve& druzb za
upravljanje, ki izpolnjujejo pogoje za prevzem upravljanja vzajemnega sklada, mora skrbnik pri
izbiri prevzemne druzbe za upravljanje ravnati izklju¢no v interesu vlagateljev v vzajemni sklad.

(4) Skrbnik in prevzemna druzba za upravljanje skleneta pogodbo o prenosu upravljanja. Za
vsebino te pogodbe se smiselno uporablja drugi odstavek 258. ¢lena tega zakona, pri ¢emer
rok, v katerem bosta skrbnik in prevzemna druzba opravili prenos upravljanja, ne sme biti daljsi
od enega meseca.

(5) Za prisilni prenos upravljanja se smiselno uporabljajo 259. do 264. ¢len tega zakona.

268. Clen
(likvidacija vzajemnega sklada, kadar prisilni prenos upravljanja ni mogoc)

(1) Skrbnik namesto prisilnega prenosa upravljanja vzajemnega sklada zacne likvidacijo
vzajemnega sklada, Ce:

1. se postopka zbiranja ponudb iz prvega odstavka 267. ¢lena tega zakona ne udeleZi nobena
druzba za upravljanje, ki izpolnjuje pogoje za prevzem upravljanja vzajemnega sklada;

2. prevzemna druzba za upravljanje v 15 dneh po sklenitvi pogodbe o prevzemu upravljanja s
skrbnikom ne vloZi zahteve za izdajo dovoljenja za prevzem upravljanja vzajemnega sklada;

3. Agencija zavrZze oziroma zavrne zahtevo prevzemne druzbe za upravljanje za prevzem
upravljanja, razen ¢e Agencija skrbniku izda soglasje za ponovitev postopka zbiranja ponudb iz
prvega odstavka 267. ¢lena tega zakona.

(2) Kadar prisilni prenos upravljanja ni mogo€, se za likvidacijo vzajemnega sklada smiselno
uporabljajo 298. do 300. ¢len tega zakona.

7.10 ZdruZitev vzajemnih skladov
7.10.1 Splosne doloc¢be
269. dlen
(zdruzitev vzajemnih skladov)
(1) Dva ali ve€ vzajemnih skladov se lahko zdruzi s pripojitvijo ali spojitvijo.

(2) Pripojitev se opravi s prenosom celotnega premozenja enega ali ve¢ vzajemnih skladov
(prenosni sklad) na drug obstoje¢ vzajemni sklad (prevzemni sklad).

(3) Spojitev se opravi z ustanovitvijo novega vzajemnega sklada (prevzemni sklad), na katerega
se prenese celotno premozenje dveh ali ve€ vzajemnih skladov, ki se spajajo (prenosni sklad).

(4) V postopku zdruzitve vzajemnih skladov je lahko udelezenih ve¢ prenosnih skladov in samo
en prevzemni sklad.

270. ¢clen
(pravne posledice zdruzitve)

(1) Prenosni sklad z zdruzitvijo preneha brez izvedbe likvidacijskega postopka.
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(2) Pri zdruzitvi preidejo vse premozenje ter pravice in obveznosti prenosnega sklada na
prevzemni sklad.

(3) Druzba za upravljanje, ki upravlja prevzemni sklad, stopi v svojem imenu in za racun
prevzemnega sklada v vsa pravna razmerja, v katerih je bila druzba za upravljanje, ki upravlja
prenosni sklad, v svojem imenu in za raun prenosnega sklada.

(4) Imetnik investicijskih kuponov prenosnega sklada dobi po izvedenem postopku zdruzitve
investicijske kupone prevzemnega sklada skladno z doloéenim menjalnim razmerjem.

271.  ¢&len
(denarno izplacilo prevzemnega sklada pri menjavi investicijskih kuponov)

(1) Ce pri menjavi investicijskih kuponov prenosnega sklada za prenosljive investicijske kupone
prevzemnega sklada, imetniku investicijskih kuponov prenosnega sklada ne pripade celo Stevilo
prenosljivin investicijskih kuponov prevzemnega sklada, lahko druzba za upravljanje
prevzemnega sklada temu imetniku vrednost enot premozenja, ki sestavljajo delno pravico,
izpla€a v denarju.

(2) Vsota denarnih izplacil iz prejSnjega odstavka ne sme presegati 10 odstotkov Ciste vrednosti
sredstev na novo izdanih enot prevzemnega sklada, ki so posledica zdruZitve.

272. ¢Clen
(dan obraduna zdruzitve in dan izvedbe zdruzitve)

(1) Dan obracuna zdruzitve je dan, ko se dolo€i menjalno razmerje, po katerem se bodo
investicijski kuponi prenosnega sklada zamenjali za investicijske kupone prevzemnega sklada.

(2) Dan obracuna zdruzitve ne sme biti dolo€en pozneje kakor 60. dan po dnevu, ko druzba za
upravljanje, ki upravlja prenosni sklad, prejme odlo¢bo Agencije o izdaji dovoljenja za zdruzitev.

(3) Dan izvedbe zdruzitve je dan, ko se opravi prenos premozenja in obveznosti iz prenosnega
sklada na prevzemni sklad ter dan, na katerega se opravi, ali, e so investicijski kuponi izdani
kot pisne listine, dan, s katerim se za€ne, menjava investicijskih kuponov prenosnega sklada za
investicijske kupone prevzemnega sklada.

273. ¢Clen
(nacela in pogoji zdruzitve)

(1) Cista vrednost sredstev prevzemnega sklada mora biti po opravljenem postopku
preoblikovanja najmanj enaka vsoti Ciste vrednosti sredstev prenosnega in prevzemnega sklada
pred tem postopkom. Skupna vrednost vseh investicijskih kuponov prevzemnega sklada,
katerih imetnik postane neka oseba po opravljenem postopku zdruZitve, mora biti najmanj
enaka skupni vrednosti vseh investicijskih kuponov prenosnega sklada, katerih imetnik je bila
ista oseba pred tem postopkom.

(2) Zdruzitev vzajemnih skladov je dopustna le, e se po opravljenem postopku zdruzitve ne
poslab8a premoZenjski poloZaj imetnikov investicijskih kuponov vzajemnih skladov, udeleZenih
pri zdruZitvi.

(3) Pri denarnem izplacilu imetnikom investicijskih kuponov prenosnega sklada skladno z 271.
¢lenom tega zakona se za namen iz prvega in drugega odstavka tega ¢lena denarno izplacilo
imetnikom prenosnega sklada pristeje k skupni vrednosti investicijskih kuponov prevzemnega
sklada.

7.10.2 Postopek zdruzZitve vzajemnih skladov
7.10.2.1 Postopek pripojitve
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274. Clen
(dovoljenje za pripojitev)

(1) Druzba za upravljanje, ki upravlja prenosni sklad, pred izvedbo prenosa premozenja
prenosnega sklada na prevzemni sklad pridobi dovoljenje Agencije (v nadaljnjem besedilu:
dovoljenje za pripojitev).

(2) Ce v postopku pripojitve sodeluje ve& prenosnih skladov, ki jih upravlja ista druzba za
upravljanje, druzba za upravljanje pridobi dovoljenje za pripojitev za vsak prenosni sklad
posebe;j.

(3) Ce v postopku pripojitve sodeluje veé prenosnih skladov, ki jih upravljajo razli¢ne druzbe za
upravljanje, dovoljenje za pripojitev pridobi vsaka druzba za upravljanje, ki upravlja prenosni
sklad.

(4) Steje se, da je Agencija z izdajo dovoljenja za pripojitev izdala tudi dovoljenje za spremembo
pravil upravljanja prenosnega sklada.

275. ¢Clen
(zahteva za izdajo dovoljenja za pripojitev)

(1) Zahtevo za izdajo dovoljenja za pripojitev vlozi druzba za upravljanje, ki upravlja prenosni
sklad.

(2) Zahtevi za izdajo dovoljenja za pripojitev druzba za upravljanje, ki upravlja prenosni sklad,
prilozi:

1. nacrt pripojitve v skladu z 276. ¢lenom tega zakona;

2. prospekt in dokument s kljuénimi podatki za vlagatelje prevzemnega sklada;

3. mnenje skrbnika o pripojitvi iz 277. ¢lena tega zakona;

4. obvestilo o pripojitvi imetnikom investicijskih kuponov prenosnega in prevzemnega sklada iz
278. Clena tega zakona.

276. dClen
(nacrt pripojitve)

(1) Druzbi za upravljanje, ki upravljajta prenosni in prevzemni sklad, sprejmeta skupni nacrt
pripojitve.

(2) Nacrt pripojitve vsebuje:

1. ime vzajemnih skladov udelezenih pri pripojitvi, firmo in sedez druzb za upravljanje, ki
upravljajo te sklade, ter navedbo, da se bo zdruZitev izvedla s pripgjitvijo;

2. kratek opis razlogov za izvedbo pripojitve in njihovo utemeljitev;

3. opis predvidenih posledic pripojitve za imetnike investicijskihn kuponov prenosnega in
prevzemnega sklada;

4. predstavitev nafina vrednotenja sredstev in obveznosti prenosnega in prevzemnega sklada
na dan obracuna zdruzitve;

5. opis metodologije, ki bo na dan obraduna zdruZitve uporabljena za izraun menjalnega
razmerja;

6. navedbo predvidenega dneva izvedbe zdruZitve;

7. natan€en opis postopkov v zvezi s prenosom premozZenja s prenosnega na prevzemni sklad
in v zvezi z menjavo investicijskih kuponov prenosnega sklada za investicijske kupone
prevzemnega sklada.

(3) Agencija od druzb za upravljanje prenosnega in prevzemnega sklada ne sme zahtevati, da
vkljucita Se dodatne informacije v nacrt pripojitve.

(4) Poleg informacij in dokumentov iz drugega odstavka tega €lena lahko druzbi za upravljanje
prenosnega in prevzemnega sklada v nacrt pripojitve vkljucita Se dodatne informacije, povezane
S pripojitvijo.
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(5) Nacrt pripojitve podpisejo vsi €lani uprave ali izvrSni direktorji upravnega odbora druzbe za
upravljanje, ki upravlja prenosni sklad in vsi €lani uprave ali izvréni direktorji upravnega odbora
druzbe za upravljanje, ki upravlja prevzemni sklad.

(6) Ce je prenosnih skladov veg, sprejmejo druzbe za upravljanje, ki upravljajo prenosne sklade,
z druzbo za upravljanje, ki upravlja prevzemni sklad, enoten nacrt pripojitve.

(7) Ce druzba za upravljanje upravlja prenosni in prevzemni sklad, sprejme nadrt pripojitve
sama.

277. ¢Clen
(mnenje skrbnika o pripojitvi)

(1) Skrbniki vzajemnih skladov, udelezenih pri pripojitvi, lo€eno in neodvisno drug od drugega
na podlagi nacrta pripojitve iz 276. ¢lena tega zakona, ki se nanasSa na vzajemni sklad, za
katerega opravljajo skrbniske storitve, pregledajo nameravano pripojitev in izdati mnenje o
pripojitvi.

(2) V mnenju skrbnik izrecno navede, ali so 1., 6. in 7. to¢ka drugega odstavka 276. ¢lena tega
zakona pripravljene v skladu s tem zakonom in pravili upravljanja vzajemnega sklada.

(3) Stroski, povezani s pripravo mnenja skrbnika o pripojitvi, ne smejo biti placani iz sredstev
vzajemnih skladov, ki so udeleZeni pri pripojitvi.

278. ¢Clen
(obvestilo imetnikom investicijskih kuponov o pripojitvi)

(1) Druzba za upravljanje, ki upravlja prevzemni sklad, vsakega imetnika investicijskega kupona
prevzemnega sklada obvesti o vseh dejstvih in okoli€inah pripojitve, tako da lahko imetnik
investicijskega kupona prevzemnega sklada oceni posledice, ki jih bo pripojitev imela za
njegovo nalozbo v prevzemnem skladu.

(2) Druzba za upravljanje, ki upravlja prenosni sklad, vsakega imetnika investicijskega kupona
prenosnega sklada obvesti o vseh dejstvih in okolid€inah pripojitve, tako da lahko imetnik
investicijskega kupona prenosnega sklada oceni posledice, ki jih bo pripojitev imela za njegovo
nalozbo v prenosnem skladu.

(3) Obvestilo o pripojitvi iz prvega in drugega odstavka tega ¢lena vsebujeta:

1. kratek opis razlogov za predlagano izvedbo pripojitve in njihovo utemeljitev;

2. opis predvidenih posledic pripojitve za imetnike investicijskih kuponov prenosnega oziroma
prevzemnega sklada;

3. opis in postopek uresnicitve vseh pravic, ki jih ta zakon v postopku pripojitve podeljuje
imetnikom investicijskih kuponov prenosnega oziroma prevzemnega sklada ter datum
predvidene pripojitve;

4. dokument s kljuénimi podatki za vlagatelje prevzemnega sklada.

(4) Druzbi za upravljanje prenosnega in prevzemnega sklada lahko obvestilo o pripojitvi iz
prvega in drugega odstavka tega Clena posredujeta imetnikom investicijskih kuponov Sele, ko
Agencija druzbi za upravljanje prenosnega sklada izda dovoljenje za pripojitev, vendar vsaj 30
dni pred ustavitvijo izpla€il v skladu s prvim odstavkom 283. €lena tega zakona.

(5) Kadar druzbi za upravljanje trzita investicijske kupone prenosnega in prevzemnega sklada v
skladu z oddelkom 4.2 tega zakona, mora biti obvestilo o pripojitvi vlagateljem iz drugih drzav
¢lanic posredovano v uradnem jeziku te drZzave ¢lanice ali jeziku, ki ga odobri njen nadzorni
organ.

(6) Agencija predpiSe podrobnejsi vsebini obvestil o pripojitvi in na¢in njunega posredovanja
imetnikom investicijskih kuponov prenosnega in prevzemnega sklada.
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279. ¢Clen
(zavrnitev zahteve za izdajo dovoljenja za pripojitev)

Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za pripojitev, Ce:

1. ugotovi, da niso bile upoStevane dolo¢be tega zakona o pripojitvi;

2. prodaja investicijskih kuponov prevzemnega sklada ni dovoljena v vseh drzavah ¢lanicah, v
katerih je dovoljena prodaja investicijskih kuponov prenosnega sklada.

280. dlen
(revizija pripojitve)

(1) Pripojitev med dnevom obracuna zdruzitve in dnevom izvedbe zdruzitve pregleda revizijska
druzba (v nadaljnjem besedilu: revizor), ki jo imenuje druzba za upravljanje prenosnega sklada
v soglasju s skrbnikom tega sklada.

(2) Na podlagi revizijskega pregleda iz prejSnjega odstavka revizor pripravi porocilo o pripojitvi,
ki vklju€uje revizorjevo ugotovitev o:

1. tem, ali bo naértovana pripojitev upostevala nafelo nespremenjenega premozenjskega
polozaja iz 273. ¢lena tega zakona;

2. ustreznosti na€ina vrednotenja iz 4. toCke drugega odstavka 276. ¢lena tega zakona;

3. pravilnosti izraCuna morebitnega denarnega izplacila iz 271. ¢lena tega zakona;

4. primernosti metodologije za izrauna menjalnega razmerja iz 5. toCke drugega odstavka 276.
Clena tega zakona in o pravilnosti dejanskega izraCuna menjalnega razmerja.

(3) Druzbi za upravljanje, ki upravljata prenosni in prevzemni sklad, revizorju zagotovita dostop
do vseh potrebnih informacij za pripravo porocila iz prejSnjega odstavka.

(4) Revizor poro€ilo o pripojitvi predlozi upravam oziroma upravnim odborom druzb za
upravljanje, ki upravljajo vzajemne sklade, udeleZene pri pripojitvi, in ga obenem poslje Agenciji.

(5) Ce je prenosnih skladov veg, se izvede logen revizijski pregled za vsak prenosni sklad.
Druzbe za upravljanje prenosnih skladov se v soglasju s skrbniki teh skladov lahko dogovorijo,
da revizijski pregled izvede isti revizor, ki lahko izda enotno poro€ilo o pripojitvi, vendar vsak
prenosni sklad obravnava lo€eno, kar pomeni, da v svojem poro€ilu navede ugotovitve iz
drugega odstavka tega ¢lena za vsak prenosni sklad posebe;j.

(6) Za revizijski pregled iz prvega odstavka tega ¢lena se smiselno uporabljajo dolocbe zakona,
ki ureja revidiranje.

(7) Za odSkodninsko odgovornost revizorja, ki pripravi porocilo iz drugega odstavka tega ¢lena,
se smiselno uporabljajo doloc¢be ZGD-1 o odskodninski odgovornosti pripojitvenega revizorja.

(8) Stroski revizijskega pregleda ne smejo biti placani iz sredstev vzajemnih skladov, ki so
udelezeni pri pripojitvi.

281. ¢Clen
(dostop do podatkov v zvezi s pripgjitvijo)

(1) Imetnik investicijskega kupona prenosnega ali prevzemnega sklada lahko od druzbe za
upravljanje, ki upravlja ta sklad, zahteva kopijo revizorjevega porocila o pripojitvi.

(2) Druzba za upravljanje imetniku investicijskega kupona brezpla¢no izroCi kopijo revizorjevega
porocila o pripojitvi najpozneje naslednji delovni dan od prejema pisne zahteve.

(3) Kopija revizorjevega porocila o pripojitvi je lahko posredovana v elektronski obliki.

282. ¢len
(pravica do izstopa)
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(1) Imetnik investicijskega kupona prenosnega sklada lahko zahteva, da:

1. prenosni sklad odkupi njegove investicijske kupone skladno s prvim odstavkom 233. Clena
tega zakona, pri ¢emer druzba za upravljanje prenosnega sklada imetniku investicijskih
kuponov ne sme zaracCunati izstopnih stroskov, ali

2. druzba za upravljanje prenosnega sklada zamenja investicijske kupone prenosnega sklada
za investicijske kupone drugega vzajemnega sklada s podobno naloZbeno politiko, ki ga
upravlja ta druzba za upravljanje ali druzba za upravljanje, ki je z druzbo za upravljanje, ki
upravlja prenosni sklad, v razmerju tesne povezanosti ali v razmerju druzb, povezanih s
skupnim vodenjem.

(2) Imetniki investicijskih kuponov prevzemnega sklada lahko zahtevajo, da:

1. prevzemni sklad odkupi svoje investicijske kupone skladno s prvim odstavkom 233. ¢lena
tega zakona, pri €emer druzba za upravljanje prevzemnega sklada imetniku investicijskih
kuponov ne sme zaracCunati izstopnih stroskov, ali

2. druzba za upravljanje prevzemnega sklada zamenja investicijske kupone prevzemnega
sklada za investicijske kupone drugega vzajemnega sklada s podobno naloZbeno politiko, ki ga
upravlja ta druzba za upravljanje ali druzba za upravljanje, ki je z druzbo za upravljanje, ki
upravlja prevzemni sklad v razmerju tesne povezanosti ali v razmerju druzb, povezanih s
skupnim vodenjem.

(3) Imetniki investicijskih kuponov pridobijo pravico do izstopa pod pogoji iz prvega in drugega
odstavka tega ¢lena z dnem prejema obvestila o pripojitvi iz 278. Clena tega zakona, ta pravica
pa preneha z ustavitvijo izplacil v skladu s prvim odstavkom 283. &lena tega zakona.

283. ¢len
(izvedba pripojitve)

(1) Druzbe za upravljanje pet delovnih dni pred dnem obraduna zdruzitve ustavi vplacila in
izplacila iz oziroma v prenosne in prevzemni sklad.

(2) Ustavitev vplacil in izpla€il iz prejSnjega odstavka traja do vkljuéno dneva izvedbe zdruzitve,
vendar ne vec kakor 15 dni.

(3) Druzbi za upravljanje, ki upravljata prenosni in prevzemni sklad, po stanju na dan obracuna
zdruzitve in po metodologiji, ki je bila opisana v nacrtu pripojitve, na podlagi katerega je
Agencija izdala dovoljenje za pripojitev, doloCita menjalno razmerje, po katerem se bodo
zamenjevali investicijski kuponi prenosnega sklada za investicijske kupone prevzemnega
sklada in morebitno denarno izplacilo. Pri tem upostevata Cisto vrednost sredstev vzajemnih
skladov, udeleZenih pri pripojitvi.

(4) Druzbi za upravljanje, ki upravljata prenosni in prevzemni sklad, na dan izvedbe pripojitve
izvedeta vse v nacrtu pripojitve predvidene prenose premoZenja oziroma obveznosti v zvezi s
posameznim vzajemnim skladom, udeleZenimi pri pripojitvi.

(5) Druzbi za upravljanje, ki upravljata prenosni in prevzemni sklad, na dan izvedbe pripojitve ali
od tega dne, €e so investicijski kuponi izdani kot pisne listine, imetnikom investicijskih kuponov
prenosnega sklada zamenjata investicijske kupone za investicijske kupone prevzemnega
sklada skladno z menjalnim razmerjem iz tretjega odstavka tega ¢lena.

(6) Druzbi za upravljanje, ki upravljata prenosni in prevzemni sklad, ne smeta opraviti prenosa
premozZenja oziroma obveznosti in menjave investicijskih kuponov v skladu z dolo¢bami tega
¢lena, ¢e predhodno ne pridobita pozitivhega revizorjevega mnenja o pripojitvi.

(7) Nalozbe prevzemnega sklada lahko odstopajo od dolocb tega zakona in pravil upravljanja
prevzemnega sklada najve¢ 30 dni od dneva izvedbe pripojitve.

(8) Agencija predpiSe podrobnejSi na¢in zamenjave investicijskih kuponov prenosnega sklada
za investicijske kupone prevzemnega sklada.
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284. dlen
(obvescanje Agencije in skrbnika)

Druzba za upravljanje prevzemnega sklada prvi delovni dan po izvedbi pripojitve o tem obvesti
Agencijo in skrbnika prevzemnega sklada.

285. ¢len
(objava informacije o izvedbi pripgjitve)

Druzba za upravljanje, ki upravlja prevzemni sklad, objavi informacijo o izvedbi pripojitve na
svojih spletnih straneh najpozneje prvi delovni dan po izvedeni pripojitvi.

286. Cclen
(konvalidacija napak postopka pripojitve)

Po izvedbi zamenjave investicijskih kuponov prenosnega sklada za investicijske kupone
prevzemnega sklada, izvedene pripojitve ni mogoce razglasiti za ni¢no, niti ni mogoce izpodbiti
pravnih dejanj, izvrSenih zaradi izvedbe pripojitve.

287. ¢Clen
(stroski pripojitve)

Stroske, ki nastanejo zaradi pripojitve, nosita druzbi za upravljanje, ki upravljata prenosni in
prevzemni sklad.

288. ¢Clen
(odskodninska odgovornost druzbe za upravljanje in ¢lanov njene uprave)

(1) Druzbi za upravljanje, ki upravljata prenosni in prevzemni sklad, ter ¢lani njunih uprav
oziroma upravnih odborov so odgovorni za Skodo, ki jo pripojitev povzro€i imetnikom
investicijskih kuponov teh vzajemnih skladov, razen ¢e dokazejo, da so v postopku pripojitve
ravnali v skladu z ustrezno profesionalno skrbnostjo.

(2) Glede odgovornosti druzbe za upravljanje in ¢lanov njene uprave oziroma upravnih odborov,
glede postopka uveljavljanja odSkodninskih zahtevkov in zastaranja se smiselno uporabljajo
doloc¢be ZGD-1 o odskodninski odgovornosti organov vodenja in nadzora prevzete druzbe,
uveljavljanju od8kodninskih zahtevkov zoper navedene osebe in zastaranju teh zahtevkov.

(3) Ne glede na prejsnji odstavek sodis€¢e imenuje posebnega zastopnika na predlog imetnika
investicijskega kupona prenosnega ali prevzemnega sklada, ki je imel tak poloZaj ves €as od
prejema obvestila o pripojitvi in je ob vloZitvi predloga za imenovanje posebnega zastopnika Se
vedno imetnik investicijskega kupona prenosnega ali prevzemnega sklada.

7.10.2.2 Postopek spojitve

289. Cclen
(smiselna uporaba pravil postopka pripojitve)

(1) Za spojitev prenosnih in prevzemnega sklada se smiselno uporablja prejsnji odsek tega
zakona, ki ureja postopek pripojitve.

(2) Pri smiselni uporabi dolo¢b tega zakona iz prejSnjega odstavka se namesto besede
»pripojitev« uporablja beseda »spojitev«, namesto besed »nacrt pripojitve« uporabljata besedi
»nacrt spojitve«, namesto besed »revizija pripojitve« uporabljata besedi »revizija spojitve« in
namesto besedila »dovoljenje za pripojitev« uporablja besedilo »dovoljenja za spojitev«.

(3) Pri smiselni uporabi 276. ¢lena tega zakona nacrt spojitve vsebuje tudi pravila upravljanja
prevzemnega sklada.
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(4) Pri smiselni uporabi 279. ¢lena tega zakona zavrne Agencija izdajo dovoljenja tudi, ¢e ni
mogoce izdati dovoljenja za oblikovanje prevzemnega sklada.

(5) Ne glede na sedmi odstavek 283. Clena tega zakona lahko nalozbe prevzemnega sklada
odstopajo od dolo¢b tega zakona in pravil upravljanja prevzemnega sklada najve¢ Sest
mesecev od dneva izvedbe spojitve.

290. dlen
(oblikovanje prevzemnega sklada)

V postopku ustanovitve prevzemnega sklada se uporabljajo dolocbe oddelka 7.8 tega zakona.

7.10.3 ZdruZitev vzajemnega sklada s KNPVP drzave ¢&lanice
7.10.3.1 ZdruzZitev s KNPVP drzave Clanice, v kateri vzajemni sklad nastopa kot prevzemni
sklad

291. ¢Clen
(uporaba prava)

(1) Ce vzajemni sklad v postopku zdruzitve s KNPVP drzave &lanice nastopa kot prevzemni
sklad, se zdruZitev izvede skladno z zakonom, ki v drzavi Clanici prenosnega sklada ureja
zdruzitev KNPVP.

(2) Prevzemni sklad se lahko zdruzi s prenosnim skladom drzave ¢lanice tudi po postopku
statusnega preoblikovanja, ki ga ta zakon ne ureja, €e je ta postopek skladen s predpisi drzav
¢lanic, sprejetimi zaradi prenosa Direktive 2009/65/ES o zdruzitvi KNPVP.

(3) Ne glede na prvi in drugi odstavek tega ¢lena se za doloCitev datuma dneva obracuna
zdruzitve in datuma dneva izvedbe zdruzitve smiselno uporablja 272. ¢len tega zakona.

(4) Ce v postopku zdruzitve nastopa KNPVP, ki se upravlja sam, se dolotbe tega oddelka, ki
urejajo delovanje druzbe za upravljanje za ratun KNPVP, smiselno uporabljajo za KNPVP.

292. dlen
(ustreznost informacij o zdruzitvi)

(1) Agencija, ko ji nadzorni organ prenosnega KNPVP drzave ¢lanice posreduje vliogo za
zdruzitev prenosnega KNPVP drzave ¢lanice s prevzemnim skladom, oceni, ali so informacije o
zdruzitvi, ki bodo posredovane imetnikom investicijskih kuponov prevzemnega sklada, zadostne
in skladne s predvidenimi posledicami, ki jih bo zdruZitev imela za imetnike investicijskih
kuponov prevzemnega sklada.

(2) Ce Agencija ugotovi, da informacije o zdruzitvi, ki bodo posredovane imetnikom investicijskih
kuponov prevzemnega sklada niso zadostne ali niso skladne s predvidenimi posledicami,
Agencija zahteva, da se informacije, ki bodo posredovane imetnikom investicijskih kuponov
prevzemnega sklada, spremenijo oziroma dopolnijo.

(3) Zahtevo za dopolnitev Agencija posreduje neposredno druzbi za upravljanje, ki upravlja
prevzemni sklad, v 15 delovnih dneh od dneva prejema vloge za zdruzitev iz prvega odstavka
tega Clena.

(4) O posredovanju zahteve za dopolnitev druzbi za upravljanje prevzemnega sklada Agencija
obvesti pristojni nadzorni organ prenosnega sklada.

(5) Po prejemu dopolnitev oziroma sprememb informacij, ki bodo posredovane imetnikom

investicijskih kuponov prevzemnega sklada, Agencija v 20 delovnih dneh obvesti pristojni
nadzorni organ prenosnega sklada, ali so spremembe oziroma dopolnitve ustrezne.
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7.10.3.2 Zdruzitev s KNPVP drzave €lanice, v kateri vzajemni sklad nastopa kot prenosni sklad

293. dlen
(uporaba prava)

(1) Ce vzajemni sklad v postopku zdruzitve s KNPVP drzave ¢&lanice nastopa kot prenosni
sklad, se zdruZitev izvede skladno s pododdelkom 7.10.2 tega zakona.

(2) Pri uporabi dolo¢b tega zakona iz prejSnjega odstavka se namesto besed »prevzemni
sklad« uporablja besedilo »prevzemni KNPVP drzave Clanice«.

(3) Zahteva za izdajo dovoljenja in priloge k tej zahtevi iz pododdelka 7.10.2 tega zakona
morajo biti v slovenskem jeziku in v uradnem jeziku drZzave Clanice nadzornega organa
prevzemnega KNPVP drzave Clanice oziroma jeziku, ki ga kot dovoljenega doloCi ta nadzorni
organ.

(4) Ne glede na prvi odstavek tega Clena se za dolo€itev dneva obracuna zdruzitve in dneva
izvedbe zdruZitve smiselno uporabljajo predpisi, ki v drzavi €lanici prevzemnega KNPVP urejajo
zdruzitev KNPVP.

294. ¢Clen
(ustreznost informacij o zdruzitvi)

(1) Agencija popolno zahtevo za izdajo dovoljenja za zdruzitev, ki je vloZzena skladno z 275.
¢lenom tega zakona, nemudoma posreduje pristojnemu nadzornemu organu prevzemnega
KNPVP drzave ¢lanice.

(2) Ce pristojni nadzorni organ drzave &lanice prevzemnega KNPVP v 15 delovnih dneh po
prejemu zahteve iz prejSnjega odstavka obvesti Agencijo, da je pozval druzbo za upravljanje, ki
upravlja prevzemni KNPVP drzave clanice, k dopolnitvi informacij o zdruzitvi, ki bodo
posredovane imetnikom enot premoZenja prevzemnega KNPVP drzave Clanice, lahko Agencija
odlo€i o izdaji dovoljenja za zdruzitev prenosnemu skladu Sele, ko ji nadzorni organ drzave
¢lanice prevzemnega KNPVP sporoci, ali so dopolnitve informacij o zdruzitvi ustrezne ali ne.

(3) Ce pristojni nadzorni organ prevzemnega KNPVP drzave &lanice Agenciji sporodi, da
dopolnitve informacij o zdruzitvi niso primerne, Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za
zdruZitev.

(4) Ce pristojni nadzorni organ drzave &lanice prevzemnega KNPVP v 15 delovnih dneh od
prejema zahteve iz prvega odstavka tega €lena, Agenciji ne posreduje sporo€ila, da je pozval
druzbo za upravljanje, ki upravlja prevzemni KNPVP drzave ¢lanice, k dopolnitvi informacij o
zdruzitvi, ki bodo posredovane imetnikom enot prevzemnega KNPVP, se Steje, da so
informacije o zdruzitvi, ki bodo posredovane imetnikom enot prevzemnega KNPVP drzave
¢lanice, ustrezne.

295. (clen
(postopek zdruzitve, v katerem nastopa vec prenosnih skladov)

Ce v postopku zdruZitve nastopa ve& prenosnih skladov, se pravila 7.10.3.2 odseka tega
zakona uporabijo lo¢eno za vsakega posameznega izmed njih.

7.11 Likvidacija vzajemnega sklada

296. dClen
(razlog za likvidacijo vzajemnega sklada)

Likvidacija vzajemnega sklada se opravi v primerih, ko:
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1. Cista vrednost sredstev vzajemnega sklada v Stiih mesecih od dneva, ko je druzba za
upravljanje prejela odlocbo Agencije o dovoljenju za upravljanje vzajemnega sklada, ne doseze
100.000 eurov;

2. se Cista vrednost sredstev vzajemnega sklada zniZza pod 100.000 eurov in v nadaljnjih 30
dneh ne doseze ponovno 100.000 eurov;

3. v drugih primerih, dolo¢enih v pravilih upravljanja, na podlagi sklepa druzbe za upravljanje o
zacetku likvidacije vzajemnega sklada (v nadaljnjem besedilu: likvidacija po sklepu upravljavca).

297. ¢len
(likvidacija po sklepu upravljavca)

(1) Ce nastopi razlog, ki je v pravilih upravljanja dologen kot razlog za zadetek postopka
likvidacije vzajemnega sklada, lahko druzba za upravljanje sprejme sklep, da se likvidacija
vzajemnega sklada opravi.

(2) V primeru iz prejSnjega odstavka druzba za upravljanje ni upravi¢ena do povrnitve stroSkov,
povezanih z likvidacijo vzajemnega sklada. Prav tako od sprejetja sklepa o zacetku likvidacije ni
upravic¢ena do provizije za upravljanje.

(3) Ne glede na prejsnji odstavek je druzba za upravljanje upraviena do povrnitve stroSkov,
povezanih z likvidacijo vzajemnega sklada, pri likvidaciji po sklepu upravljavca zaradi poteka
Casa, €e je vzajemni sklad oblikovan za dolocen ¢as.

298. dlen
(obvescanje imetnikov investicijskih kuponov ter poro€anje Agenciji)

(1) Druzba za upravljanje Agenciji naslednji delovni dan po nastopu razloga za zacCetek
likvidacije vzajemnega sklada sporoc€i razlog za zacetek likvidacije in poroCilu priloZi besedilo
objave in obvestila iz drugega odstavka tega ¢lena.

(2) Druzba za upravljanje naslednji delovni dan po nastopu razloga za zacetek likvidacije
vzajemnega sklada objavi informacijo o zacetku likvidacije vzajemnega sklada in v treh delovnih
dneh vsakemu imetniku investicijskin kuponov vzajemnega sklada posreduje obvestilo o
zacetku likvidacije vzajemnega sklada.

(3) Ce druzba za upravljanje ne izpolni obveznosti iz prvega in drugega odstavka tega &lena, jih
izpolni skrbnik v rokih, dolo¢enih v prvem in drugem odstavku tega ¢lena, ki te€ejo od dneva, ko
je skrbnik izvedel oziroma bi moral izvedeti za opustitev druzbe za upravljanje.

(4) Skrbnik ima pravico od druzbe za upravljanje zahtevati povracilo stroskov, ki mu nastanejo
zaradi izpolnitve obveznosti iz prejSnjega odstavka.

(5) Agencija predpise podrobnejSo vsebino objave in obvestila imetnikom investicijskih kuponov
iz drugega odstavka tega ¢lena, nacin objave ter nadin posredovanja obvestila imetnikom
investicijskih kuponov.

299. dlen
(pravne posledice likvidacije vzajemnega sklada)

(1) Od nastopa razloga za zacetek likvidacije vzajemnega sklada imetnik investicijskega kupona
ne more veC€ zahtevati izplacila odkupne vrednosti investicijskega kupona. Zahteve za izplacilo,
ki jih druzba za upravljanje prejme po nastopu razloga za zaletek likvidacije vzajemnega
sklada, nimajo pravnega ucinka.

(2) Od nastopa razloga za zacetek likvidacije vzajemnega sklada vlagatelji ne morejo vec

pristopiti k pravilom upravljanja vzajemnega sklada. Pristopne izjave, ki jih druzba za upravljanje
prejme po nastopu razloga za zacetek likvidacije vzajemnega sklada, nimajo pravnega ucinka.
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(3) Od nastopa razloga za zacetek likvidacije vzajemnega sklada se lahko druzbi za upravljanje
izplaca dospela provizija za upravljanje vzajemnega sklada samo hkrati z izpladilom imetnikom
investicijskih kuponov.

(4) Z nastopom razloga za zacCetek likvidacije vzajemnega sklada pridobi imetnik investicijskih
kuponov pravico do izplaCila denarne likvidacijske mase v sorazmernem delezu, ki je enak
delezu Stevila enot premoZenja vzajemnega sklada, na katere se glasijo investicijski kuponi,
katerih imetnik je, in Stevilu vseh enot premoZenja vzajemnega sklada v obtoku.

300. Cclen
(unov&enje premozenja vzajemnega sklada in poplacilo imetnikov investicijskih kuponov)

(1) Druzba za upravljanje unovéi premozenje vzajemnega sklada s prodajo tega premozenja
oziroma na drug primeren nacin.

(2) Po zacetku likvidacije lahko druzba za upravljanje za racun vzajemnega sklada sklepa samo
tiste posle, ki so potrebni, da se unov€i premozZenje vzajemnega sklada.

(3) Druzbi za upravljanje pri prodaji premozenja vzajemnega sklada ni treba upostevati pravil o

(4) Ko je unovcen tolikSen del premozenja vzajemnega sklada, da je razdelitev denarne
likvidacijske mase imetnikom investicijskin kuponov smotrna, druZzba za upravljanje izdela
predlog izplacila imetnikom investicijskih kuponov.

(5) Predlog izplacila iz prejSnjega odstavka pregleda in k njemu da soglasje skrbnik.

(6) Druzba za upravljanje opravi izplacilo imetnikom investicijskih kuponov na podlagi predlioga
izplacil imetnikom v treh delovnih dneh po prejemu soglasja skrbnika.

(7) Dolocbe Cetrtega do Sestega odstavka tega Clena se smiselno uporabljajo tudi za kasnejSa
izplacila imetnikom investicijskih kuponov.
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8 KROVNI SKLAD
8.1 Splosna dolo¢ba

301. clen
(uporaba pojma druzba za upravljanje)

Dolocbe tega poglavja, ki veljajo za druzbo za upravljanje, se uporabljajo tudi za druzbo za
upravljanje drzave Clanice, ki upravlja krovni sklad, oblikovan v Republiki Sloveniji, razen ¢e je v
posameznem ¢lenu dolo¢eno drugace.

8.2 Opredelitev krovnega sklada

302. Cclen
(krovni sklad kot lo€eno premozenje)

(1) Vsak podsklad istega krovnega sklada se od drugih podskladov tega krovnega sklada
razlikuje po eni ali ve¢ posebnostih.

(2) Krovni sklad ni pravna oseba.

(3) Ce v tem poglavju ni dologeno drugade, se tudi za podsklade krovnega sklada smiselno
uporabljajo dolo¢be tega zakona, ki veljajo za vzajemne sklade in podzakonski predpisi, ki
veljajo za vzajemne sklade.

(4) Agencija v aktih, izdanih na podlagi tega zakona, ki veljajo za vzajemne sklade in se na
podlagi prejSnjega odstavka uporabljajo tudi za podsklade krovnega sklada, glede na dolocbe
oddelka 8.3 tega zakona, po potrebi doloCi posebna pravila, ki veljajo le za krovne sklade
oziroma za njihove podsklade.

8.3 Posebna pravila, ki veljajo za krovne sklade in podsklade

303. Cclen
(ime krovnega sklada in podskladov)

(1) Ime krovnega sklada mora vsebovati oznacbo, da gre za krovni sklad.

(2) Ime podsklada mora vsebovati ime krovnega sklada brez oznacbe »krovni sklad« in ime, po
katerem se podsklad jasno lo¢i od drugih podskladov tega krovnega sklada, z oznacbo, iz
katere je razvidna naloZbena politika oziroma osnovni cilj nalozbene politike podsklada.

(3) Razen v pravilih upravljanja krovnega sklada, v prospektu in dokumentu s klju¢nimi podatki
za vlagatelje, obveznih porocilih in obveznih objavah po tem zakonu ter v primerih, ko to dolo¢a
drug zakon, lahko krovni sklad in podsklad uporabljata skrajSano ime, brez oznacbe, da gre za
krovni sklad.

(4) Kadar se ime krovnega sklada ali podsklada uporablja v prevodu v tuji jezik, so lahko tudi
sestavine firme iz tega ¢lena prevedene v ta jezik.

304. Cclen
(skrbniske storitve in loCitev premozenja)

(1) Druzba za upravljanje za raun krovnega sklada s skrbnikom sklene pogodbo o opravljanju
skrbniskih storitev za krovni sklad in vse njegove podsklade.

(2) Skrbnik na podlagi pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev za krovni sklad opravlja storitve
za racun vsakega podsklada krovnega sklada posebe;.
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(3) Druzba za upravljanje in skrbnik zagotavljata lo€itev premozZenja posameznega podsklada
na nacin, dolo€en v oddelku 6.4 tega zakona.

305. clen
(poseben denarni racun krovnega sklada)

(1) Druzba za upravljanje lahko pri skrbniku odpre posebne denarne racune krovnega sklada,
za katerega veljajo dolo¢be tega zakona o lo€itvi premozZenja.

(2) Druzba za upravljanje lahko posebne denarne racune krovnega sklada uporablja samo za
sprejemanje denarnih vplacil viagateljev, ki vklju€ujejo dva ali ve¢ podskladov krovnega sklada.

(3) Druzba za upravljanje denarna sredstva vlagateljev, prispela na posebne denarne racune
krovnega sklada, vsakodnevno razporeja na racune posameznih podskladov krovnega sklada,
tako da je stanje denarnih sredstev na posebnih denarnih radunih krovnega sklada na koncu
obra¢unskega dne praviloma enako nic.

306. Cclen
(investicijski kuponi)

(1) Premozenje krovnega sklada ni razdeljeno na enote premozenja. Druzba za upravljanje ne
sme izdati investicijskih kuponov krovnega sklada ali drugih njegovih vrednostnih papirjev.

(2) Premozenje vsakega posameznega podsklada je razdeljeno na enote premozenja. Druzba
za upravljanje izdaja investicijske kupone, ki se glasijo na enoto, ve¢ enot ali del enote
premozenja posameznega podsklada.

307. Cclen
(nalozbe podskladov)

(1) Oddelka 6.5 in 7.4 tega zakona se smiselno uporabljata lo€eno za vsak podsklad krovnega
sklada, razen €e je v tem ¢lenu dolo€eno drugace.

(2) Druzba za upravljanje lahko nacrte upravljanja tveganj posameznega podsklada krovnega
sklada zdruZi v skupen nacrt upravljanja tveganj krovnega sklada, pri éemer za vsak podsklad
pripravi le opis posebnosti upravljanja tveganja, ki velja za ta podsklad.

308. Cclen
(provizije in stroski)

(1) Druzba za upravljanje lahko v pravilih upravljanja krovnega sklada za posamezne podsklade
doloéi razli¢ne viSine vstopnih in izstopnih stroSkov ter provizije za upravljanje.

(2) S pravili upravljanja krovnega sklada druzba za upravljanje doloci, kateri stroski iz drugega
odstavka 247. ¢lena tega zakona bremenijo posamezen podsklad in kateri vse podsklade ter
nacin delitve skupnih stroSkov med podsklade, pri tem pa uposteva, da:

1. posamezen podsklad bremenijo vsi tisti stroSki, ki so povezani izkljuéno z njegovim
poslovanjem,

2. se skupni stroski lahko delijo na enake dele ali pa v razmerju povpre¢ne letne Ciste vrednosti
sredstev podskladov.

309. Cclen
(letno in polletno porocilo krovnega sklada)

(1) Letno in polletno porocilo krovnega sklada vsebuje zbirno bilanco stanja in izkaz poslovnega

izida krovnega sklada ter letno porocilo iz 205. ¢lena tega zakona za vsak podsklad tega
krovnega sklada posebe;.

129



(2) Agencija lahko natancneje predpiSe vsebino letnega in polletnega porocila krovnega sklada
ter njegovo revidiranje.

310. clen
(prospekt in dokument s klju€nimi podatki za vlagatelje)

(1) Druzba za upravljanje pripravi skupen prospekt krovnega sklada za vse njegove podsklade.

(2) Dokumenti s klju¢nimi podatki za vlagatelje podskladov krovnega sklada morajo biti
pripravljeni kot lo€eni dokumenti za vsak posamezen podsklad v skladu z dolocbami tega
zakona, ki veljajo za dokument s klju&nimi podatki za vlagatelje vzajemnih skladov.

(3) V prospektu iz prvega odstavka tega ¢lena mora biti jasno navedeno, kateri deli besedila
veljajo za vse podsklade in kateri se nanasajo le na posamezen podsklad.

(4) Ce druzba za upravljanje po nastanku krovnega sklada oblikuje dodatne podsklade,
ustrezno spremeni in dopolni prospekt krovnega sklada in pripraviti dokument s kljuénimi
podatki za vlagatelje, ki se nanasajo na posamezni novi podsklad.

311. clen
(pravila upravljanja krovnega sklada)

(1) Pravila upravljanja krovnega sklada morajo poleg splosnih dolocb, ki jih vsebujejo pravila
upravljanja vzajemnega sklada, jasno dolocCati, da gre za krovni sklad z najmanj dvema
podskladoma. Za posamezne podsklade se ne sprejemajo lo¢ena pravila upravljanja, ampak so
posebnosti za posamezen podsklad dolo€ene v pravilih upravljanja krovnega sklada.

(2) V pravilih upravljanja krovnega sklada morajo biti jasno loCene tiste dolocbe pravil
upravljanja, ki veljajo za vse podsklade krovnega sklada, od dolocb, ki veljajo le za posamezen
podsklad.

(3) Pravila upravljanja krovnega sklada morajo doloCati pogoje izstopa oziroma izplacila iz
posameznega podsklada in hkratnega pristopa oziroma vplacila k drugemu podskladu brez
izplacila odkupne vrednosti investicijskega kupona (prehajanje med podskladi) in morebitne
stroSke, povezane s prehajanjem med podskladi.

(4) Pravila upravljanja krovnega sklada morajo dolocati postopek prvega in nadaljnjih vplacil v
posamezne podsklade.

312. Clen
(spremembe pravil upravljanja krovnega sklada)

(1) Ce druzba za upravljanje po nastanku krovnega sklada oblikuje dodatne podsklade, se za
dopolnitev pravil upravljanja v delu, ki se nana8a na nove podsklade, in soglasje Agencije k
spremembi oziroma dopolnitvi pravil upravljanja krovnega sklada v delu, ki se nanasa na nove
podsklade, smiselno uporabljajo dolocbe tega zakona, ki se nanasajo na spremembo pravil
upravljanja vzajemnega sklada, razen dolo¢b 3. in 5. toCke tretjega odstavka ter osmega in
devetega odstavka 253. ¢lena tega zakona.

(2) Spremembe pravil upravljanja krovnega sklada iz prejSnjega odstavka zacnejo veljati z
iztekom osmega dne od objave iz devetega odstavka 253. Clena tega zakona, Ce pravila
upravljanja krovnega sklada ne dolo¢ajo daljSega roka za uveljavitev njegovih sprememb.

(3) Ce druzba za upravljanje spremeni ali dopolni pravila upravljanja le v delu, ki se nanasa na
posamezen podsklad, se za soglasje Agencije k spremembi oziroma dopolnitvi pravil
upravljanja krovnega sklada v delu, ki se nanasa na posamezen podsklad, smiselno uporablja
253. Clen tega zakona, s tem da se deveti odstavek 253. Clena tega zakona nana$a le na
imetnike investicijskih kuponov tega podsklada.
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8.4 Oblikovanje krovnega sklada
8.4.1 Oblikovanje novega krovnega sklada

313. Clen
(oblikovanje krovnega sklada)

(1) V Republiki Sloveniji lahko krovni sklad oblikuje samo druzba za upravljanje.

(2) Druzba za upravljaje oblikuje krovni sklad tako, da:

1. sprejme pravila upravljanja krovnega sklada,

2. s skrbnikom sklene pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev, in

3. pridobi dovoljenje za upravljanje krovhega sklada in dovoljenje za upravljanje vsakega
posameznega podsklada.

(3) Ob nastanku krovnega sklada morata biti oblikovana najmanj dva podsklada.

(4) Krovni sklad je oblikovan, ko druzba za upravljanje pridobi dovoljenje za upravljanje
krovnega sklada in dovoljenje za upravljanje vsakega posameznega podsklada.

314. Clen
(prepoved sprejemanja vplacil)

Druzba za upravljanje ne sme sprejemati vplacil enot premozenja podskladov, dokler krovni
sklad ni oblikovan.

315. Clen
(oblikovanje novih podskladov)

(1) Druzba za upravljanje lahko kadarkoli med poslovanjem krovnega sklada oblikuje nove
podsklade, tako da dopolni pravila upravljanja krovnega sklada v delu, ki se hanasa na nove
podsklade in pridobi dovoljenje za upravljanje novih podskladov.

(2) Dolocbe prejSnjega odstavka in pododdelka 8.4.2 tega zakona se smiselno uporabljajo tudi
za preoblikovanje vzajemnega sklada v podsklad obstoje¢ega krovnega sklada.

8.4.2 Oblikovaje krovnega sklada iz obstojecih vzajemnih skladov

316. Clen
(oblikovanje krovnega sklada iz obstojecih vzajemnih skladov)

Druzba za upravljanje, ki upravlja vsaj dva vzajemna sklada, lahko oblikuje krovni sklad tako,
da:

1. sprejme pravila upravljanja krovnega sklada,

2. sprejme sklep o preoblikovanju vzajemnih skladov v podsklade in zdruZitvi v krovni sklad,

3. izdela prospekt krovnega sklada in dokument s klju¢nimi podatki za vlagatelje podskladov,

4. s skrbnikom sklene pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev za krovni sklad.

317. Clen
(dovoljenje za oblikovanje krovnega sklada iz obstojecih vzajemnih skladov)

(1) Za oblikovanje krovnega sklada v skladu s 316. ¢lenom tega zakona druzba za upravljanje
pridobi dovoljenje Agencije. Ta izda dovoljenje za oblikovanje krovnega sklada, ¢e ugotovi, da
je vsebina:

1. pravil upravljanja krovnega sklada,

2. prospekta krovnega sklada,

3. pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev, in

4. dokumenta s kljuénimi podatki za vlagatelje podskladov v skladu z dolo¢bami tega zakona in
predpisi, izdanimi na njegovi podlagi.
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(2) Ce Agencija izda dovoljenje iz prejénjega odstavka, se Steje, da je izdala dovoljenje za
upravljanje krovnega sklada, dovoljenje za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev,
soglasje k pravilom upravljanja krovnega sklada in dovoljenje za objavo prospekta.

(3) Druzba za upravljanje v osmih dneh po prejemu odlobe Agencije, s katero je bilo izdano
dovoljenje za oblikovanje krovnega sklada po dolo¢bah tega ¢lena, objavi informacijo o izdaiji
dovoljenja.

(4) Agencija natancneje predpiSe dokumentacijo, ki jo je treba priloziti zahtevi za pridobitev
dovoljenja iz prvega odstavka tega €lena, in vsebino ter nacin objave iz prejSnjega odstavka.

318. Clen
(uveljavitev pravil upravljanja)

(1) Pravila upravljanja krovnega sklada, nastalega iz obstojeCih vzajemnih skladov, za¢nejo
veljati 30. dan po objavi.

(2) Steje se, da je z uveljavitvijo pravil upravljanja krovni sklad oblikovan, vzajemni skladi pa
preoblikovani v njegove podsklade.

(3) Steje se, da so z uveljavitvijo pravil upravljanja imetniki investicijskih kuponov posameznega
vzajemnega sklada postali imetniki investicijskih kuponov podsklada, ki je nastal iz vzajemnega
sklada.

8.4.3 VKljucitev podskladov krovnega sklada v drugi krovni sklad v upravljanju iste druzbe za
upravljanje

319. dlen
(vkljucitev podskladov krovnega sklada v drugi krovni sklad iste druzbe za upravljanje)

(1) Druzba za upravljanje, ki upravlja dva ali ve¢ krovnih skladov, lahko podsklade enega
krovnega sklada vkljuci v drug krovni sklad tako, da:

1. sprejme sklep o izlocitvi podskladov iz krovnega sklada in vkljuéitvi le teh v drug krovni sklad,
2. ustrezno spremeni pravila upravljanja obeh krovnih skladov;

3. ustrezno spremeni prospekta obeh krovih skladov in dokumente s klju¢nimi podatki za
vlagatelje podskladov, ki so predmet izloCitve oziroma vklju€itve in

4. ustrezno spremeni pogodbi o opravljanju skrbniskih storitev za krovna sklada.

(2) Ce so predmet vkljugitve v drug krovni sklad vsi podskladi posameznega krovnega sklada,
ta po uveljavitvi pravil upravljanja iz prvega odstavka 321. ¢lena tega zakona preneha obstajati,
brez posebnega postopka likvidacije.

320. Cclen
(dovoljenje za vkljucitev podskladov v drugi krovni sklad)

(1) Za izvedbo postopka iz 319. Clena tega zakona druzba za upravljanje pridobi dovoljenje
Agencije. Agencija izda dovoljenje za vkljucitev podskladov v drugi krovni sklad, ¢e ugotovi, da
je vsebina:

1. pravil upravljanja obeh krovnih skladov,

2. prospekta obeh krovnih skladov,

3. obeh pogodb o opravljanju skrbniskih storitev in

4. dokumenta s kljuénimi podatki za vlagatelje vseh podskladov, ki so predmet vkljuCitve, v
skladu s tem zakonom in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi.

(2) Ce Agencija izda dovoljenje iz prej$njega odstavka, se $teje, da je izdala dovoljenji za
objavo spremembe prospektov obeh krovnih skladov, dovoljenji za spremembo pogodb o
opravljanju skrbniskih storitev za oba krovna sklada in soglasji k spremembam pravil upravljanja
obeh krovnih skladov.
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(3) Druzba za upravljanje v osmih dneh po prejemu odlobe Agencije, s katero je bilo izdano
dovoljenje za vkljucitev podskladov v drugi krovni sklad, objavi informacijo o izdaji dovoljenja.

(4) Agencija natancneje predpiSe dokumentacijo, ki jo je treba priloziti zahtevi za pridobitev
dovoljenja iz prvega odstavka tega €lena, in vsebino ter nacin objave iz prejSnjega odstavka.

321. Cclen
(uveljavitev pravil upravljanja)

(1) Pravila upravljanja obeh krovnih skladov, ki sta predmet postopka iz 320. ¢lena tega zakona,
zacnejo veljati 30. dan po objavi informacije iz tretjega odstavka 320. ¢lena tega zakona.

(2) Steje se, da so z uveljavitvijo pravil upravljanja iz prej$njega odstavka podskladi preneseni v
drug krovni sklad.

(3) Steje se, da so z uveljavitvijo pravil upravljanja iz prvega odstavka tega ¢lena imetniki

investicijskih kuponov izlo¢enega podsklada krovnega sklada, postali imetniki investicijskih
kuponov istega vklju¢enega podsklada krovnega sklada.
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9 CENTRALNI IN NAPAJALNI SKLAD
9.1 Splosna doloc¢ba

322. Clen
(uporaba izraza druzba za upravljanje)

Dolocbe tega poglavja, ki veljajo za druzbo za upravljanje, se uporabljajo tudi za druzbo za
upravljanje drzave Clanice, ki hamerava oblikovati ali Ze upravlja centralni oziroma napajalni
sklad, oblikovan v Republiki Sloveniji, razen ¢e je v tem poglavju doloeno drugace.

9.2 Opredelitev napajalnega in centralnega sklada

323. Cclen
(napajalni sklad in centralni sklad)

(1) Napajalni sklad je KNPVP, ki ima najmanj 85 odstotkov svojih sredstev vioZzenih v enote
centralnega sklada.

(2) Centralni sklad je KNPVP, ki ima med imetniki enot vsaj en napajalni sklad, ni sam hkrati
napajalni sklad in ne vlaga svojih sredstev v enote svojega napajalnega sklada.

9.3 Soglasje za oblikovanje napajalnega sklada in zacetek vlaganj

324. Clen
(soglasje za oblikovanje napajalnega sklada)

(1) Druzba za upravljanje, ki namerava oblikovati napajalni sklad, pridobi soglasje Agencije za
oblikovanje napajalnega sklada.

(2) Napajalni sklad se lahko oblikuje kot nov napajalni vzajemni sklad ali pa se vanj preoblikuje
obstojeci vzajemni sklad.

325. Clen
(zahteva za izdajo soglasja za oblikovanje napajalnega sklada)

(1) Zahtevo za izdajo soglasja za oblikovanje novega napajalnega sklada vlozi druzba za
upravljanje skupaj z zahtevo za izdajo dovoljenja za upravljanje vzajemnega sklada.

(2) Zahtevo za izdajo soglasja za oblikovanje napajalnega sklada iz obstojeCega vzajemnega
sklada vloZi druzba za upravljanje skupaj z zahtevo za izdajo soglasja k spremembi pravil
upravljanja obstojeCega vzajemnega sklada.

(3) Zahtevi za izdajo soglasja za oblikovanje napajalnega sklada druzba za upravljanje prilozi:

1. pravila upravljanja napajalnega in centralnega sklada;

2. prospekt in dokument s kljuénimi podatki za vlagatelje napajalnega in centralnega sklada;

3. dogovor oziroma interna pravila iz prvega oziroma drugega odstavka 332. ¢lena tega zakona;
4. kadar je to relevantno, dogovor o izmenjavi podatkov med skrbnikoma napajalnega in
centralnega sklada iz prvega odstavka 333. ¢lena tega zakona;

5. kadar je to relevantno, dogovor o izmenjavi podatkov med revizorjema napajalnega in
centralnega sklada iz prvega odstavka 335. ¢lena tega zakona;

6. kadar ima centralni sklad sedeZ oziroma je oblikovan v drugi drzavi Clanici, izjavo pristojnega
nadzornega organa centralnega sklada, da je KNPVP, ki ni napajalni sklad in nima sredstev
naloZenih v enote napajalnega sklada;

7. kadar je to relevantno, besedilo obvestila imetnikom enot iz prvega odstavka 330. ¢lena tega
zakona.

326. Cclen
(izdaja soglasja za oblikovanje napajalnega sklada)
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(1) Agencija izda soglasje za oblikovanje napajalnega sklada, ¢e ugotovi, da druzba za
upravljanje, ki je vloZila zahtevo za izdajo soglasja za oblikovanje napajalnega sklada, napajalni
sklad, njegov skrbnik in njegov revizor ter centralni sklad izpolnjujejo vse pogoje dolo€ene v tem
zakonu in na njegovi podlagi izdanih predpisih.

(2) Za soglasje iz prejSnjega odstavka tega Clena se Steje soglasje, ki ga Agencija izda k
pravilom upravljanja vzajemnega sklada oziroma soglasje k spremembi pravil upravljanja
vzajemnega sklada.

327. Clen
(zacCetek vlaganja sredstev napajalnega sklada v centralni sklad)

NaloZba novega napajalnega sklada v centralni sklad ne sme prese€i meje iz prvega odstavka
242. Clena tega zakona oziroma spremembe pravil upravljanja vzajemnega sklada, ki imajo za
posledico oblikovanje napajalnega sklada, ne veljajo, dokler:

1. dogovor o izmenjavi informacij, sklenjen med druzbama za upravljanje napajalnega in
centralnega sklada, v skladu s prvim odstavkom 332. ¢lena tega zakona ne zacne veljati
oziroma ne stopijo v veljavo interna pravila poslovanja iz drugega odstavka 332. &lena tega
zakona;

2. dogovor o izmenjavi informacij, sklenjen med skrbnikoma napajalnega in centralnega sklada
v skladu s prvim odstavkom 333. ¢lena tega zakona, ne zacne veljati;

3. dogovor o izmenjavi informacij, sklenjen med revizorjema napajalnega in centralnega sklada
v skladu s prvim odstavkom 335. ¢lena tega zakona, ne zacne veljati;

4. ne potece 30 dni od dneva, ko so bili imetniki enot napajalnega sklada v skladu s 330.
¢lenom tega zakona obvesc&eni o pravici do izstopa, kot jo dolo¢a 331. €len tega zakona.

9.4 ObvesSc¢anje in pravice imetnikov enot napajalnega sklada

328. Clen
(izroCitev dokumentov na zahtevo viagateljev)

Druzba za upravljanje imetniku enot napajalnega sklada na njegovo zahtevo brezpla¢no izroci:
1. izvod prospekta centralnega sklada;

2. izvod letnega porocila centralnega sklada;

3. izvod polletnega porocila centralnega sklada;

4. izvod dogovora med druzbama za upravljanje centralnega in napajalnega sklada oziroma
izvod internih pravil poslovanja iz 332. ¢lena tega zakona.

329. Cclen
(dodatna razkritja v oglasih)

Druzba za upravljanje v vseh oglasih povezanih z napajalnim skladom, ki ga upravlja, navede,
da napajalni sklad nalaga najmanj 85 odstotkov svojih sredstev v enote centralnega sklada.
Druzba za upravljanje ob tem navede tudi ime centralnega sklada.

330. Cclen
(dolznost obvescanja viagateljev)

(1) Druzba za upravljanje po prejemu soglasja Agencije za oblikovanje napajalnega sklada iz
obstoje€ega vzajemnega sklada oziroma po prejemu soglasja Agencije k spremembi pravil
upravljanja napajalnega sklada, ki ima za posledico zamenjavo centralnega sklada, posreduje
imetnikom enot napajalnega sklada obvestilo, ki vsebuje:

1. informacijo o izdaji soglasja Agencije k oblikovanju napajalnega sklada oziroma spremembi
pravil upravljanja napajalnega sklada, ki omogo€a zamenjavo centralnega sklada,

2. dokument s kljuénimi podatki za vlagatelje iz pododdelka 6.7.3 tega zakona v zvezi s
centralnim in napajalnim skladom,
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3. informacijo o datumu zacetka vlaganj sredstev napajalnega sklada v centralni sklad oziroma
datumu, ko bo izpostavljenost napajalnega sklada iz naslova naloZbe v centralni sklad, presegla
izpostavljenost, ki velja za obi¢ajne vzajemne sklade, in

4. izjavo, da lahko imetniki enot napajalnega sklada v 30 dneh od prejema tega obvestila od
druzbe za upravljanje zahtevajo odkup enot brez placila izstopnih stroskov.

(2) Druzba za upravljanje obvestilo iz prejSnjega odstavka posreduje imetnikom enot
napajalnega sklada vsaj 30 dni pred dnem zacetka vlaganj sredstev napajalnega sklada v
centralni sklad oziroma dnem, ko bo izpostavljenost napajalnega sklada iz naslova naloZzbe v
centralni sklad presegla izpostavljenost iz prvega odstavka 242. ¢lena tega zakona.

(3) Kadar se enote napajalnega sklada iz druge drzave Clanice trzijo na obmocju Republike
Slovenije, mora biti obvestilo iz prvega odstavka tega ¢lena imetnikom enot, ki so enote
napajalnega sklada pridobili na obmocju Republike Slovenije, posredovano v slovenskem
jeziku. Prevod obvestila mora biti skladen z izvirnikom. Za ustreznost prevoda obvestila je
odgovorna druzba za upravljanje napajalnega sklada.

331. ¢Clen
(pravica do izplacila brez izstopnih stroskov)

Imetniki enot napajalnega sklada imajo v 30 dneh od prejema obvestila iz prvega odstavka 330.
¢lena tega zakona pravico od druzbe za upravljanje zahtevati izplacilo odkupne vrednosti enot
brez izstopnih stroSkov.

9.5 Izmenjava informacij med centralnim in napajalnim skladom ter njunima skrbnikoma in
revizorjema

332. Clen
(dogovor o izmenjavi informacij med druzbama za upravljanje centralnega in napajalnega
sklada)

(1) Druzbi za upravljanje centralnega in napajalnega sklada skleneta dogovor o izmenjavi vseh
informacij in dokumentov, katerih posredovanje je potrebno, da lahko napajalni sklad in njegova
druzba za upravljanje izpolnjujeta zahteve, dolo€ene v tem zakonu.

(2) Ce centralni in napajalni sklad upravlja ista druzba za upravljanje, lahko dogovor iz
prejSnjega odstavka nadomestijo interna pravila.

(3) Druzbi za upravljanje se dogovorita, da se za dogovor iz prvega odstavka tega cClena
uporablja slovensko pravo, za spore nastale iz tega razmerja pa je pristojno slovensko sodisce.

(4) Kadar je eden izmed skladov oblikovan v drzavi €lanici, se druzbi za upravljanje dogovorita,
da se uporablja pravo tiste drzave, v kateri je oblikovan napajalni sklad, ali pravo tiste drzave, v
kateri je oblikovan centralni sklad, za spore nastale iz tega razmerja pa je izkljuéno pristojno
sodiS¢e drzave, katere pravo se uporablja.

333. Clen
(dogovor o izmenjavi informacij med skrbnikoma centralnega in napajalnega sklada)

(1) Ce imata centralni in napajalni sklad razliéna skrbnika, skrbnika skleneta dogovor o
izmenjavi informacij, ki omogoca, da oba skrbnika izpolnjujeta zahteve, dolocene v tem zakonu.

(2) Za izmenjavo informacij, ki je potrebna v obsegu, doloenem s prejSnjim odstavkom, se ne
uporabljajo dolo¢be drugih zakonov, ki bi lahko omejevale s tem zakonom doloCen obseg
izmenjave.

(3) Skrbnika se dogovorita, da se za dogovor iz prvega odstavka tega ¢lena uporablja pravo iz
tretjiega oziroma Cetrtega odstavka 332. ¢lena tega zakona.
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(4) Ce so dogovor med druzbama za upravljanje nadomestila interna pravila, se skrbnika
dogovorita, da se uporablja pravo tiste drzave, v kateri je ustanovljen napajalni sklad, ali pravo
tiste drzave, v kateri je ustanovljen centralni sklad, za spore nastale iz tega razmerja pa je
izklju€no pristojno sodiS¢e drzave, katere pravo se uporablja.

334. Cclen
(dolznost posredovanja informacij skrbniku)

(1) Druzba za upravljanje, ki upravlja napajalni sklad, skrbniku napajalnega sklada posreduje
vse informacije v zvezi s centralnim skladom, ki jih slednji potrebuje, da lahko izpolni zahteve,
dolocCene v tem zakonu.

(2) Ce skrbnik centralnega sklada pri izvajanju skrbniskih storitev za centralni sklad ugotovi
krSitev, ki bi lahko negativno vplivala na poloZaj napajalnega sklada, o tem nemudoma obvesti
Agencijo ter druzbo za upravljanje in skrbnika napajalnega sklada.

335. Clen
(dogovor o izmenjavi informacij med revizorjema centralnega in napajalnega sklada)

(1) Ce imata centralni in napajalni sklad razli¢na revizorja, revizorja skleneta dogovor o
izmenjavi informacij, ki omogoca, da oba revizorja izpolnjujeta zahteve, dolo¢ene v tem zakonu.

(2) Revizor napajalnega sklada v svojem revizijskem porocilu:

1. uposteva revizijsko porocilo centralnega sklada in

2. poro€a o morebitnih nepravilnostih, ki so razkrite v revizijskem porocilu centralnega sklada ter
njihovem vplivu na napajalni sklad.

(3) Za izmenjavo informacij, ki je potrebna v obsegu, doloenem s prejSnjim odstavkom, se ne
uporabljajo dolo¢be drugih zakonov, ki bi lahko omejevale s tem zakonom doloCen obseg
izmenjave.

(4) Revizorja se dogovorita, da se za dogovor iz prvega odstavka tega ¢lena uporablja pravo iz
tretiega oziroma Cetrtega odstavka 333. ¢lena tega zakona.

(5) Ce imata napajalni in centralni sklad razli¢ni poslovni leti, revizor centralnega sklada izdela
tudi revizorjevo porocilo o racunovodskih izkazih centralnega sklada za poslovno leto
napajalnega sklada.

9.6 Posebna pravila za centralne oziroma napajalne sklade in njihove druzbe za upravljanje

336. Clen
(nalozbe napajalnega sklada)

(1) Sredstva napajalnega sklada, ki niso vloZzena v enote centralnega sklada (v nadaljnjem
besedilu: preostala sredstva) predstavljajo dodatna likvidna sredstva iz tretjega odstavka 237.
Clena tega zakona.

(2) Ne glede na prejSnji odstavek lahko napajalni sklad, ¢e njegova pravila upravljanja tako
dolocajo, del preostalih sredstev nalozi tudi v izvedene finanne instrumente iz 7. tocke prvega
odstavka 237. Clena tega zakona, pri ¢emer morajo biti te naloZbe namenjene izklju¢no
varovanju pred tveganji, izpostavljenosti napajalnega sklada v zvezi z izvedenimi finan&nimi
instrumenti pa morajo biti v skladu z 237. in 241. ¢lenom tega zakona.

(3) Za napajalni sklad ne velja omejitev iz 4. tocke drugega odstavka 184. ¢lena tega zakona.

337. Clen
(izraCun izpostavljenosti napajalnega sklada)
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Pri izraunu obsega izpostavljenosti napajalnega sklada v zvezi z izvedenimi finan¢nimi
instrumenti iz 241. ¢lena tega zakona se celotna izpostavljenost napajalnega sklada v zvezi z
izvedenimi finanénimi instrumenti izraCuna tako, da se neposredna izpostavljenost napajalnega
sklada v zvezi z izvedenimi finan¢nimi instrumenti iz drugega odstavka 336. ¢lena tega zakona
uposteva skupaj z:

1. dejansko izpostavljenostjo centralnega sklada v zvezi z izvedenimi finanénimi instrumenti v
sorazmernem deleZu napajalnega sklada v centralnem skladu, ali

2. najvecjo dopustno izpostavljenostjo centralnega sklada v zvezi z izvedenimi finan€nimi
instrumenti, doloCeno v pravilih upravljanja centralnega sklada, v sorazmernem delezu
napajalnega sklada v centralnem skladu.

338. Clen
(izraCun in objava Ciste vrednosti sredstev)

Druzbi za upravljanje centralnega in napajalnega sklada sprejmeta ukrepe, s katerimi uskladita
datum obracuna in objave vrednosti enote centralnega in napajalnega sklada tako, da
preprecita morebitne zlorabe, ki bi lahko nastale zaradi asovne neusklajenosti teh datumov.

339. Cclen
(zaustavitev odkupa enot)

(1) Ce centralni sklad na lastno iniciativo ali na zahtevo pristojnega nadzornega organa zagasno
ustavi prodajo oziroma odkup svojih enot, lahko prodajo oziroma odkup svojih enot za¢asno
ustavi tudi napajalni sklad.

(2) Zaustavitev prodaje oziroma odkupa enot napajalnega sklada lahko traja najvec¢ toliko ¢asa
kot traja zaustavitev prodaje oziroma odkupa enot centralnega sklada.

340. Cclen
(obvescanje o prvem vplacilu posameznega napajalnega sklada)

(1) Druzba za upravljanje, ki upravlja centralni sklad, za katerega je pridobila dovoljenje
Agencije za upravljanje vzajemnega sklada, Agencijo obveS€a o posameznih napajalnih skladih
tega centralnega sklada.

(2) Druzba za upravljanje Agencijo o napajalnem skladu centralnega sklada obvesti takoj, ko
centralni sklad prejeme prvo vplacilo s strani tega napajalnega sklada.

(3) Ce je napajalni sklad, ki je predmet obvestila, KNPVP napajalni sklad in je oblikovan
oziroma ima sedez v drugi drzavi €lanici, Agencija obvestilo iz prejSnjega odstavka posreduje
pristojnemu nadzornemu organu tega napajalnega sklada.

341. Clen
(prepoved vstopnih in izstopnih stroskov)

Druzba za upravljanje centralnega sklada napajalnemu skladu ne sme zaraCunavati stroskov
vpisovanja oziroma vplacevanja ter odkupa oziroma izplacil enot (vstopnih in izstopnih
strosSkov).

342. Clen
(vplacilo prejemkov zaradi nalozbe v premozZenje napajalnega sklada)

Ce druzba za upravljanje, ki upravlja napajalni sklad, ali oseba, ki deluje v njenem imenu in za
njen racun, v zvezi z vplac¢ilom sredstev napajalnega sklada v centralni sklad prejme provizijo ali
drug denarni prejemek, ga nemudoma vplaCa v premozenje napajalnega sklada. Taksno
vplacilo povecluje sredstva ostalih imetnikov enot napajalnega sklada.

343. Clen
(dolznost zagotovitve dostopa do informacij)

138



Druzba za upravljanje centralnega sklada zagotovi, da so druzbi za upravljanje napajalnega
sklada ter Agenciji, skrbniku in revizorju napajalnega sklada v najkrajSem mozZnem casu
dostopne vse informacije in podatki, ki jih navedene osebe lahko zahtevajo na podlagi tega
zakona, na njegovi podlagi izdanih podzakonskih predpisov in pravil upravljanja centralnega in
napajalnega sklada.

344. Clen
(spremljanje kakovosti upravljanja centralnega sklada)

(1) Druzba za upravljanje, ki upravlja napajalni sklad, spremlja ustreznost upravljanja in
poslovanja centralnega sklada.

(2) Mnenje o ustreznosti upravljanja in poslovanja centralnega sklada iz prejSnjega odstavka
druzba za upravljanje izoblikuje na podlagi informacij, ki jih pridobi od druzbe za upravljanje
centralnega sklada, njenega skrbnika in revizorja, razen ¢e obstaja upravi¢en dvom o to€nosti in
natancnosti teh informacij.

345. Clen
(posredovanje obvestila o izre€enem nadzornem ukrepu)

Agencija druzbo za upravljanje napajalnega sklada oziroma, kadar je to smiselno, skrbnika
oziroma revizorja napajalnega sklada, obvesti o vsakem nadzornem ukrepu, ki ga je izrekla v
zvezi s poslovanjem centralnega sklada.

346. Clen
(posebnosti glede trzenja enot KNPVP centralnega sklada)

(1) Za KNPVP centralni sklad drzave c€lanice, ki na obmocju Republike Slovenije javno ne zbira
sredstev pravnih in fizicnih oseb, temve¢ ima na obmocju Republike Slovenije izklju¢no enega
ali ve¢ KNPVP napajalnih skladov, se ne uporablja pododdelek 4.1.2 tega zakona in 444. &len
tega zakona.

(2) Ce v centralni sklad vpladujeta najmanj dva napajalna sklada, se druzba za upravljanje
centralnega sklada lahko odlo€i, da drugi javnosti, ne glede na prvi odstavek 6. Clena tega
zakona, ne vrsi prodaje enot centralnega sklada.

9.7 Prospekt ter letno in polletno porocilo napajalnega sklada

347. Clen
(prospekt napajalnega sklada)

Prospekt napajalnega sklada poleg obveznih vsebin iz 196. ¢lena tega zakona vsebuje tudi:

1. navedbo, da gre za napajalni sklad, ki nalaga najmanj 85 odstotkov svojih sredstev v
centralni sklad in navedbo imena centralnega sklada;

2. nalozbeni cilj in naloZbeno politiko napajalnega sklada z oceno tveganj, povezanih z naloZbo
v enote centralnega sklada;

3. navedbo ali sta donosnosti napajalnega in centralnega sklada enaki in €e nista, navedbo
razlogov do kaksSne mere se razlikujeta in zakaj;

4. opis kam so naloZena preostala sredstva napajalnega sklada iz 336. ¢lena tega zakona;

5. kratek in jasen opis lastnosti centralnega sklada, vkljuéno z navedbo njegove oblike,
nalozbenega cilja in naloZbene politike ter z njima povezanih tvegan;;

6. navedbo mesta in nacina dostopa do prospekta centralnega sklada in navedba dodatnih
informacij o centralnem skladu;

7. povzetek dogovora oziroma internih pravil iz 332. ¢&lena tega zakona z navedbo, kje oziroma
kako je mogoce pridobiti dodatne informacije o tem dogovoru;

8. opis vseh provizij oziroma stroSkov, ki jih napajalni sklad pladuje centralnemu skladu, na
podlagi nalozb v enote centralnega sklada, ter navedbo podatka o skupnih strodkih napajalnega
in centralnega sklada;
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9. opis davénih posledic nalozbe napajalnega sklada v enote centralnega sklada.

348. Clen
(letno in polletno porocilo napajalnega sklada)

(1) Letno poroc€ilo napajalnega sklada poleg podatkov, ki jih mora vsebovati letno porocilo
vzajemnega sklada, vsebuje tudi prikaz skupnih stroSkov napajalnega in centralnega sklada.

(2) Letno in polletno poro€ilo napajalnega sklada vsebujeta tudi navedbo mesta in nacina
dostopa do letnega in polletnega porodila centralnega sklada.

9.8 Vpliv likvidacije, zdruzitve ali delitve centralnega sklada na napajalni sklad

349. Clen
(likvidacija centralnega sklada)

(1) Pri likvidaciji centralnega sklada druzba za upravljanje, ki upravlja napajalni sklad,
nemudoma pri¢ne s postopkom likvidacije napajalnega sklada.

(2) Prejsnji odstavek se ne uporablja v primeru, ¢e Agencija druzbi za upravljanje, ki upravlja
napajalni sklad v skladu z oddelkom 9.3 tega zakona izda soglasje k:

1. spremembi pravil upravljanja napajalnega sklada, na podlagi katere bo napajalni sklad lahko
investiral najmanj 85 odstotkov svojih sredstev v enote drugega centralnega sklada, ali

2. spremembi pravil upravljanja napajalnega sklada, na podlagi katere se napajalni sklad
preoblikuje v KNPVP.

(3) Druzba za upravljanje, ki upravlja napajalni sklad, zahtevo za izdajo soglasja iz prejSnjega
odstavka oziroma obvestilo o nameravani likvidaciji napajalnega sklada predloZi Agenciji v dveh
mesecih od dneva, ko je prejela obvestilo o nameravani likvidaciji centralnega sklada. Ce je
druzba za upravljanje, ki upravlja napajalni sklad, prejela obvestilo o nameravani likvidaciji
centralnega sklada ve€ kot pet mesecev pred zacetkom likvidacije, predloZi Agenciji zahtevo ali
obvestilo iz prejdnjega stavka najkasneje tri mesece pred tem datumom.

(4) Druzba za upravljanje, ki upravlja napajalni sklad, o nameravani likvidaciji napajalnega
sklada iz prvega odstavka tega ¢lena nemudoma obvesti vse imetnike enot napajalnega sklada.

(5) Likvidacija centralnega sklada se lahko opravi po izteku treh mesecev po tem, ko je druzba
za upravljanje centralnega sklada o nameravani likvidaciji obvestila:

1. vse imetnike enot centralnega sklada, in

2. vse organe, pristojne za nadzor napajalnih skladov.

350. Cclen
(zdruzitev centralnega sklada z drugim odprtim investicijskim skladom)

(1) Pri zdruzitvi centralnega sklada z drugim odprtim investicijskim skladom druzba za
upravljanje nemudoma pri¢ne s postopkom likvidacije napajalnega sklada.

(2) PrejSnji odstavek se ne uporablja, ¢e Agencija druzbi za upravljanje, ki upravlja napajalni
sklad v skladu z oddelkom 9.3 tega zakona, izda soglasje k:

1. spremembi pravil upravljanja napajalnega sklada, na podlagi katere bo napajalni sklad lahko
investiral najmanj 85 odstotkov svojih sredstev v enote novega centralnega sklada, ki nastane s
pripojitvijo ali spojitvijo centralnega sklada z drugim skladom,

2. spremembi pravil upravljanja napajalnega sklada, na podlagi katere bo napajalni sklad lahko
investiral najmanj 85 odstotkov svojih sredstev enote drugega centralnega sklada, ali

3. spremembi pravil upravljanja napajalnega sklada, na podlagi katere se napajalni sklad
preoblikuje v KNPVP.
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(3) Centralni sklad se lahko zdruzi z drugim skladom Sele, ko preteCe 60 dni od dneva, ko je
centralni sklad v skladu z 278. &lenom tega zakona obvestil imetnike svojih enot in pristojne
nadzorne organe mati¢nih drZav ¢lanic svojih napajalnih skladov o nameravani zdruZitvi.

(4) V roku iz prejSnjega odstavka centralni sklad na zahtevo napajalnega sklada odkupi svoje
enote, pri Eemer mora biti viSina izstopnih stroSkov skladna s 341. ¢lenom tega zakona.

(5) Prejsnji odstavek se ne uporablja, ¢e Agencija izda druzbi za upravljanje napajalnega sklada
dovoljenje v skladu s 1. to¢ko drugega odstavka tega Clena.

(6) Druzba za upravljanje zahtevo za izdajo soglasja iz drugega odstavka tega ¢lena oziroma
obvestilo o nameravani likvidaciji napajalnega sklada predloZi Agenciji v enem mesecu od
dneva, ko je prejela obvestilo o nameravani zdruZitvi centralnega sklada z drugim skladom. Ce
je druzba za upravljanje napajalnega sklada prejela obvestio o nameravani zdruZzitvi
centralnega sklada z drugim skladom oziroma podatke iz 278. ¢lena tega zakona vecC kot Stiri
mesece pred nameravanim dnevom izvedbe zdruZitve, predloZi Agenciji zahtevo ali obvestilo iz
prejSnjega stavka najkasneje tri mesece pred tem datumom.

(7) Druzba za upravljanje, ki upravlja napajalni sklad, o nameravani likvidaciji napajalnega
sklada iz prvega odstavka tega ¢lena nemudoma obvesti vse imetnike enot napajalnega sklada.

9.9 VloZitev premoZenja napajalnega sklada v centralni sklad drzave Elanice

351. Cclen
(uporaba dolocb tega zakona o vlozitvi premozenja napajalnega sklada v centralni sklad drzave
Clanice)

(1) Ce v tem oddelku ni dologeno drugade, se za vloZitev premozZenja napajalnega sklada v
centralni sklad drzave ¢lanice smiselno uporabljajo dolo¢be tega zakona, ki veljajo za vloZitev
premoZenja napajalnega sklada v centralni sklad, oblikovan kot vzajemni sklad po tem zakonu.

(2) Pri smiselni uporabi dolo¢b prejSnjega odstavka se namesto besed »centralni sklad«
uporablja besedilo »centralni sklad drzave Clanice«.

(3) Pri smiselni uporabi dolocb prvega odstavka tega €lena se namesto besede »Agencija«,
kadar je le ta uporabljen v pomenu nadzornega organa centralnega sklada, uporablja besedilo
»nhadzorni organ centralnega sklada drZzave Clanice«.

352. Clen
(delitev centralnega sklada drzave clanice)

Pri delitvi centralnega sklada na dva ali ve€ skladov, se za napajalni sklad uporabljajo dolo¢be
350. ¢lena tega zakona.

353. Cclen
(posredovanje obvestila o izre€enem nadzornem ukrepu)

Agencija druzbo za upravljanje napajalnega sklada obvesti o vsakem obvestilu nadzornega
organa drzave €lanice, da je slednji centralnemu skladu drZzave ¢&lanice izrekel nadzorni ukrep.

9.10 VloZitev premozenja napajalnega sklada drZzave Clanice v centralni sklad, oblikovan kot
vzajemni sklad po tem zakonu

354. ¢len

(uporaba dolocb tega zakona o vlozitvi premozenja napajalnega sklada drzave Clanice v
centralni sklad)
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(1) Za centralni sklad, v katerega je nalozeno premozZenje napajalnega sklada drzave ¢lanice,
se smiselno uporabljajo doloCbe tega zakona, ki urejajo delovanje centralnega sklada, v
katerega je naloZzeno premozenje napajalnega sklada.

(2) Pri smiselni uporabi dolo¢b tega zakona v skladu s prejSnjim odstavkom se namesto besed
»napajalni sklad« uporablja besedilo »napajalni sklad drzave ¢lanice«.

355. clen
(obvescanje centralnega sklada in izdaja potrdila centralnemu skladu)

Agencija na zahtevo centralnega sklada izda potrdilo, da centralni sklad izpolnjuje pogoje iz
drugega odstavka 323. ¢lena tega zakona.

356. Clen
(dolznost zagotovitve dostopa do informacij)

Druzba za upravljanje centralnega sklada zagotovi, da so nadzornemu organu, druzbi za
upravljanje, skrbniku in revizorju napajalnega sklada drZzave Clanice takoj dostopne vse
informacije in podatki, ki jih navedene osebe lahko zahtevajo na podlagi tega zakona,
predpisov, izdanih na njegovi podlagi, in pravilih upravljanja napajalnega sklada.

357. Clen
(posredovanje obvestila o izre€enem nadzornem ukrepu)

Agencija nadzorni organ napajalnega sklada drZave Clanice obvesti o vsakem nadzornem
ukrepu, ki ga je izrekla v zvezi s poslovanjem centralnega sklada.

9.11 Akti agencije

358. Clen
(akti o centralnem in napajalnem skladu)

(1) Agencija natancneje predpiSe:

1. nacin posredovanja obvestila iz prvega odstavka 330. Clena tega zakona imetnikom
investicijskih kuponov;

2. vsebino dogovora oziroma internih pravil iz prvega oziroma drugega odstavka 332. Clena
tega zakona;

3. vsebino dogovora o izmenjavi informacij med skrbnikoma iz prvega odstavka 333. ¢lena tega
zakona;

4. krSitve centralnega sklada, za katere velja, da negativho vplivajo na polozaj napajalnega
sklada in mora o njih skrbnik centralnega sklada, v skladu z drugim odstavkom 334. ¢lena tega
zakona, nemudoma obvestiti Agencijo;

5. na podlagi predhodnega soglasja Slovenskega instituta za revizijo vsebino dogovora o
izmenjavi informacij med revizorjema iz prvega odstavka 335. ¢lena tega zakona;

6. postopek in izdajo soglasja v skladu z drugim odstavkom 349. ali drugim odstavkom 350.
Clena tega zakona.

(2) Agencija lahko natancneje predpiSe ukrepe iz 338. Clena tega zakona glede uskladitve
datuma obracuna in objave Ciste vrednosti sredstev.
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10 ALTERNATIVNI SKLADI, KI JAVNO ZBIRAJO PREMOZENJE (AJIS)
10.1 Skupne doloc¢be
10.1.1 Opredelitev AJIS

359. Cclen
(sploSne dolocbe)

(1) Dolocbe tega oddelka urejajo poslovanje AJIS ne glede na njegovo obliko.

(2) AJIS lahko upravlja samo druzba za upravljanje iz 13. ¢lena tega zakona, ki ima dovoljenje
za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov za dolo¢en tip AJIS in je pri Agenciji
vpisana v register upravljavcev alternativnih investicijskih skladov iz zakona, ki ureja upravljavce
alternativnih investicijskih skladov.

(3) Ne glede na prejsnji odstavek lahko AJIS upravlja tudi:

1. upravljavec alternativhega investicijskega sklada, ki ima dovoljenje za opravljanje storitev
upravljanja alternativnih investicijskin skladov v skladu z zakonom, ki ureja upravljavce
alternativnih investicijskih skladov;

2. upravljavec alternativhega investicijskega sklada drZzave Cdlanice, ki ima dovoljenje za
opravljanje storitev upravljanja alternativnih investicijskih skladov v skladu s predpisi drzave
Clanice, sprejetimi zaradi prenosa Direktive 2011/61/EU, in ki lahko neposredno opravlja storitve
upravljanja alternativnih investicijskih skladov v skladu z dolo€bami zakona, ki ureja upravljavce
alternativnih investicijskih skladov.

(4) Dolocbe 10. poglavja tega zakona, ki veljajo za druzbo za upravljanje, se smiselno
uporabljajo tudi za upravljavca alternativhega investicijskega sklada, ki ima dovoljenje za
opravljanje storitev upravljanja alternativnih investicijskih skladov v skladu z zakonom, ki ureja
upravljavce alternativnih investicijskih skladov, in upravljavca alternativhega investicijskega
sklada drzave Cclanice, ki ima dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja alternativnih
investicijskih skladov v skladu s predpisi drzave €lanice, sprejetimi zaradi prenosa Direktive
2011/61/EU, ki upravlja AJIS, oblikovan oziroma ustanovljen v Republiki Sloveniji, razen ¢e je v
posameznem Clenu tega zakona dolo€eno drugace.

(5) Za upravljavce iz tretjega odstavka tega ¢€lena se v zvezi z upravljanjem AJIS uporablja tudi
doloéba 163. ¢lena tega zakona.

360. Cclen
(posebni pogoji za statusno preoblikovanje AJIS)

Poleg dolocb, ki jih ta zakon doloa v zvezi s statusnim preoblikovanjem posamezne oblike
AJIS, zanje veljajo naslednja nacela:

1. alternativni investicijski sklad, s katerim se AJIS zdruzuje ima primerljivo nalozbeno politiko;
2. AJIS se lahko zdruzi z alternativnim investicijskim skladom, ne glede na to, kje je ta sklad
ustanovljen oziroma ali je namenjen neprofesionalnim strankam, ¢e AJIS po pripojitvi oziroma
novo nastali alternativni investicijski sklad po spojitvi, izpolnjuje pogoje, ki jih ta zakon dolo¢a za
AJIS;

3. v primeru pripojitve druzba za upravljanje za novo nastali alternativni investicijski sklad
pridobi ustrezno dovoljenje Agencije za upravljanje alternativhega vzajemnega sklada oziroma
investicijske druzbe;

4. delitev AJIS ni mogoca.

10.1.2 Dopustne nalozbe in druga sredstva AJIS

361. Cclen
(vrste dopustnih nalozb in drugih sredstev)
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(1) AJIS lahko poleg nalozb iz prvega odstavka 237. ¢lena tega zakona nalaga tudi v:

1. enote alternativnih investicijskih skladov, katerih upravljavci imajo dovoljenje v skladu s
predpisi, sprejetimi zaradi prenosa Direktive 2011/61/EU, ali drugo dovoljenje pristojnega
organa drzave €lanice,

2. denarne depozite z ro¢nostjo, daljSo od 12 mesecev,

3. plemenite kovine oziroma certifikate, ki jih predstavljajo,

4. nepremicnine in namenske druzbe, ki so ustanovljene za nakup, imetnidtvo ali upravljanje
nepremicnin (v nadaljevanju: namenska druzba).

(2) AJIS ima lahko v druge prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki ne
izpolnjujejo pogojev iz prvega odstavka 237. ¢lena tega zakona, naloZenih najve¢ 30 odstotkov
svojih sredstev.

(3) AJIS ima lahko dodatna likvidna sredstva, ki morajo izpolnjevati pogoje, ki jih dolo¢i Agencija
v sploSnem aktu iz 244. ¢lena tega zakona.

(4) AJIS ima lahko sredstva v obliki terjatev, ki nastajajo pri njegovem normalnem poslovanju,
pri Cemer druZzba za upravljanje zagotovi, da se terjatve izterjujejo v poslovno obi¢ajnih rokih.

(5) Prvo vplacilo vlagatelja v odprti AJIS znaSa najmanj 25.000 eurov, razen za AJIS, katerega
nalozbena pravila dolo¢ajo najmanj 80 odstotno izpostavljenost do nalozb iz 1. to¢ke prvega
odstavka tega €lena.

362. Clen
(dopustna izpostavljenost do posamezne osebe)

(1) Druzba za upravljanje zagotavlja primerno razprsenost nalozb AJIS.

(2) AJIS ima lahko najve€ 20 odstotkov sredstev nalozenih v prenosljive vrednostne papirje ali
instrumente denarnega trga, ki jih izda posamezna oseba.

(3) AJIS ima lahko najve¢ 20 odstotkov sredstev nalozenih v denarne depozite pri isti kreditni
instituciji.

(4) lzpostavljenost AJIS do posamezne osebe, nasprotne stranke pri poslih z izvedenimi
finan€nimi instrumenti, sklenjenih na trgu institucionalnih viagateljev, lahko znaSa najvec:
— deset odstotkov njegovih sredstev, Ce je nasprotna stranka kreditna institucija iz 6.
toCke prvega odstavka 237. €lena tega zakona, ali
— pet odstotkov njegovih sredstev v drugih primerih.

(5) Ne glede na omejitve iz drugega do Cetrtega odstavka tega ¢lena AJIS ne sme biti
izpostavljen do posamezne osebe oziroma imeti v njej naloZzenih vec kot 20 odstotkov sredstev
pri kombinacijah naslednjih naloZb oziroma poslov:
1. naloZb v prenosljive vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga, ki jih je izdala,
2. depozitov pri njej, ali
3. izpostavljenosti zaradi poslov z izvedenimi financnimi instrumenti, sklenjenih na trgu
institucionalnih viagateljev, v katerih ta oseba nastopa kot nasprotna stranka.

(6) Ne glede na omejitev iz drugega odstavka tega ¢lena ima lahko AJIS nalozZenih najvec 35
odstotkov sredstev v prenosljive vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga posamezne
osebe, Ce jih je izdala ali zanje jam¢i Republika Slovenija, njena lokalna ali regionalna skupnost,
drzava Clanica, njena lokalna ali regionalna skupnost, tretja drzava ali javha mednarodna
organizacija, Ki ji pripada vsaj ena drzava €lanica.

(7) Ne glede na omejitev iz drugega odstavka tega Clena ima lahko AJIS najve¢ 25 odstotkov
sredstev naloZzenih v obveznice, ki jih izda posamezna kreditna institucija s sedezem ali
podruznico v Republiki Sloveniji ali drzavi ¢lanici, Ce je ta kreditna institucija zaradi zascite
interesov imetnikov obveznic skladno s posebnim zakonom predmet posebnega javnega
nadzora. Sredstva, pridobljena z izdajo obveznic, smejo biti skladno s posebnim zakonom
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vloZena le v premoZenje, ki bo v vsem ¢€asu do dospetja omogocalo poravhavanje obveznosti iz
obveznic in ki bo v primeru nezmoznosti izpolnitve obveznosti prednostno uporabljeno za
poplacilo glavnice in nateCenih obresti obveznic.

(8) Ce ima AJIS nalozenih ved kot pet odstotkov sredstev v obveznice, ki jih je izdala kreditna
institucija iz prejSnjega odstavka, lahko naloZbe v obveznice vseh takSnih kreditnih institucij
skupaj dosezZejo najvec 80 odstotkov njegovih sredstev.

(9) Omejitev iz tega €lena ni dovoljeno kombinirati, zato nalozbe AJIS v vrednostne papirje ali
instrumente denarnega trga, ki jih izda posamezna oseba, v depozite pri njej in izvedene
finan€ne instrumente, ki jih je kreirala, ne smejo skupaj preseci 35 odstotkov njegovih sredstev.

363. Clen
(dopustna izpostavljenost do oseb, vklju€enih v skupino, in do posebnih kategorij oseb)

(1) Pri izraCunu izpostavljenosti AJIS se za eno posamezno osebo Stejejo tudi dve ali ve€ oseb,
ki so med seboj povezane, tako da za AJIS predstavljajo eno samo tveganje. To zlasti velja za
osebe, ki so vklju€ene v skupino oziroma so v razmerju tesne povezanosti in morajo pripraviti
konsolidirane izkaze poslovanja v skladu z ZGD-1, Slovenskimi racunovodskimi standardi
oziroma priznanimi mednarodnimi raéunovodskimi standardi.

(2) Za izpostavljenost AJIS do posebnih kategorij oseb se smiselno uporabljajo dolocbe tega
zakona in na njegovi podlagi izdani predpisi, ki veljajo za vzajemni sklad.

364. Clen
(izpostavljenosti v zvezi z izvedenimi finan¢nimi instrumenti)

Za izpostavljenost AJIS do izvedenih financnih instrumentov se smiselno uporabljajo dolocbe
tega zakona in na njegovi podlagi izdani predpisi, ki veljajo za vzajemni sklad.

365. Clen
(izpostavljenosti v zvezi z enotami investicijskih skladov)

(1) AJIS ima lahko vsa sredstva nalozena v enote investicijskih skladov, pri Cemer
izpostavljenost do posameznega investicijskega sklada ne sme presegati 20 odstotkov sredstev
AJIS, razen v primeru napajalnega AJIS, kot ga ureja zakon, ki ureja upravljavce alternativnih
investicijskih skladov.

(2) Odprti AJIS ima lahko najve¢ 30 odstotkov svojih sredstev nalozenih v enote zaprtih
alternativnih investicijskih skladov.

(3) AJIS ima lahko sredstva nalozena v enote investicijskih skladov, ki jih upravlja ista druzba za
upravljanje, neposredno ali na podlagi pooblastila druge osebe ali v enote investicijskih skladov,
ki jih upravlja druga oseba, s katero je druzZba za upravljanje v razmerju tesne povezanosti, ¢e
je to izrecno opredeljeno v njegovih pravilih upravljanja oziroma statutu, vendar le pod pogojem,
da druzba za upravljanje ali oseba, s katero je druZba za upravljanje v razmerju tesne
povezanosti, za te nalozbe AJIS ne zaraCuna vstopnih in izstopnih stroSkov in da namen
taksnih naloZb ni podvajanje upravljavskih provizij.

(4) Prospekt AJIS, ki ima oziroma bo imel pomemben delez sredstev v enotah investicijskih
skladov, mora vsebovati najvecji obseg provizije za upravljanje investicijskega sklada, ki je z
vidika upravljanja AJIS Se sprejemljiv za nalaganje sredstev. V letnem porocilu AJIS mora biti

investicijskega sklada, dosezen v poslovnem letu AJIS.

(5) Sredstev investicijskega sklada ni treba vkljuciti v izraCun izpostavljenosti AJIS do
posameznih oseb iz 362. in 363. ¢lena tega zakona.
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366. Clen
(izpostavljenost v zvezi s plemenitimi kovinami)

AJIS ima lahko v plemenite kovine oziroma certifikate, ki jih predstavljajo, nalozenih najvec 20
odstotkov svojih sredstev.

367. Clen
(izpostavljenost v zvezi z nalozbami v nepremicnine in druge posebnosti AJIS, ki bo nalagal v
nepremicnine oziroma namenske druzbe)

(1) AJIS, ki bo nalagal v nepremi¢nine oziroma namenske druzbe lahko posluje samo v obliki
investicijske druzbe, pri ¢emer mora poleg drugih pogojev, ki veljajo za investicijsko druzbo,
izpolnjevati tudi naslednje pogoje:

1. najmanj 75 odstotkov njegovih sredstev je naloZenih v nepremicnine in namenske druzbe
oziroma enote drugih investicijskih skladov, ki nalagajo glavnino sredstev v nepremicnine,
preostanek sredstev pa je naloZzen v bancne depozite, instrumente denarnega trga in obveznice
iz sedmega odstavka 362. ¢lena tega zakona;

2. nalozba v posamezno nepremicnino oziroma namensko druzbo ne presega tretjine njegovih
sredstev;

3. najveC 25 odstotkov sredstev je naloZzenih v nepremiénine, obremenjene s hipoteko, pri
¢emer neodplacana hipoteka na posamicni nepremicnini ne predstavlja ve¢ kot 50 odstotkov
vrednosti te nepremicnine;

4. posamezna nepremicnina bo z zatetkom veljavnosti pogodbe o njenem nakupu v izklju€ni
lasti AJIS;

5. najmanj 75 odstotkov njegovih bruto prihodkov izvira iz oddaje nepremicnin in realiziranih
dobickov pri prodaji nepremicnin;

6. najmanj 90 odstotkov Cistega dobi¢ka poslovnega leta je vsako leto razdeljenega v obliki
dividend;

7. druzba za upravljanje bo likvidirala AJIS, €e viSina njegovih sredstev v dveh letih od
ustanovitve ne bo dosegla petih milijonov eurov oziroma €e pade pod pet milijonov eurov za vec
kot osem mesecev.

(2) Odstopanje od omejitev iz 1. in 2. toCke prejSnjega odstavka je dovoljeno najvec¢ dve leti od
zacetka poslovanja AJIS, v morebitnih nadaljnjih dokapitalizacijah pa najve¢ sedem mesecev
od izvedbe dokapitalizacije.

(3) Druzba za upravljanje ne sme iz sredstev AJIS nobeni osebi vnaprej zagotoviti odkupa
katerekoli nepremicnine.

(4) Ne glede na prvi odstavek 195. ¢lena tega zakona se lahko AJIS iz prvega odstavka tega
Clena, zadolZi za najveC 25 odstotkov svojih sredstev za namene nakupa nepremiénin in
zagotavljanja kratkorocne likvidnosti, roénost teh kreditov pa je lahko daljSa od Sest mesecev.

368. Clen
(namenska druzba)

(1) ) Namensko druzbo po tem zakonu lahko ustanovi samo investicijska druzba, pri ¢emer
mora biti ta moznost predhodno predvidena v njenem statutu.

(2) Investicijska druzba pred ustanovitvijo posamezne namenske druzbe o tem dejstvu obvesti
Agencijo in v obvestilu navede predvidene odgovorne osebe namenske druzbe.

(3) Namenska druzba ne more biti ustanovljena kot osebna druzba.
(4) Investicijska druzba mora biti imetnica 100 odstotnega deleza namenske druzbe, statut
namenske druzbe pa mora zagotavljati, da bodo predstavniki investicijske druzbe v

poslovodstvu namenske druzbe predstavljati vecino.

(5) Namenska druzba lahko kupi in upravlja samo eno nepremicnino.
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(6) Namenska druzba ne sme biti izdajatelj dolzniSkih vrednostnih papirjev in instrumentov
denarnega trga.

(7) Namenska druzba ne sme vstopati v pogodbena razmerja oziroma sklepati pogodb katerih
pogodbena stranka ni hkrati njena ustanoviteljica.

(8) Ne glede na prvi odstavek 189. ¢lena tega zakona investicijska druzba lahko posoja lastna
denarna sredstva svojim namenskim druzbam, pri ¢emer mora statut investicijske druzbe
tak8no moznost izrecno dopuscati.

(9) Investicijska druzba skrbniku omogoci celovit vpogled v nalozbe in poslovanje namenske
druzbe, skrbnik pa svoje storitve v zvezi s premoZenjem namenske druZbe izvaja na enak nacin
kot za investicijsko druzbo.

(10) Premozenje namenske druzbe vrednoti investicijska druzba po enakih pravilih kot lastno
premozenje.

369. Clen
(akt o nalozbenih in drugih pravilih poslovanja AJIS)

Agencija lahko v aktu iz 244. Clena tega zakona podrobneje opredeli pogoje in merila v zvezi z
nalozbami in drugimi sredstvi AJIS.

10.1.3 Provizije in stroski

370. Cclen
(provizija za upravljanje in provizija za uspesnost)

(1) Druzba za upravljanje je za opravljanje storitev upravljanja AJIS upravi¢ena do provizije za
upravljanje v visini, dolo€eni v pravilih upravljanja oziroma statutu AJIS.

(2) Provizija za upravljanje je izrazena v odstotku od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
AJIS.

(3) Provizija za upravljanje se druzbi za upravljanje izplacuje iz sredstev AJIS za obdobja in v
rokih, dolo€enih v pravilih upravljanja oziroma statutu AJIS.

(4) Ce pravila upravljanja oziroma statut AJIS tako doloda, je lahko druzba za upravljanje
upravi¢ena tudi do nagrade za uspesno upravljanje, ki mora biti dolo€ena na jasen, pregleden in
nedvoumen nacin, obrazlozen v pravilih upravljanja oziroma statutu AJIS.

371. Cclen
(stroski poslovanja)

(1) Poleg provizije za upravljanje je druzba za upravljanje iz sredstev AJIS upravicena izvesti
placgila samo za tiste vrste stroSkov v zvezi z upravljanjem AJIS, ki so dolo€eni v pravilih
upravljanja oziroma statutu AJIS.

(2) Pravila upravljanja oziroma statut AJIS lahko dolocijo, da je druzba za upravljanje iz
sredstev AJIS poleg placila provizije za upravljanje upraviena izvesti tudi placila provizije in
placila za vse oziroma posamezne od naslednjih vrst stroSkov, ki nastanejo pri poslovanju AJIS:
1. stroSkov, povezanih s pridobitvijo in odsvojitvijo premozenja AJIS, kot so provizije in
stroSki borznih posrednikov, upravljavcev organiziranih trgov in ve€stranskih sistemov
trgovanja, upravljavcev poravnalnih sistemov oziroma klirinSkodepotnih druzb, stroSkov
vstopanja na organizirane trge, stroSkov, povezanih s pridobitvijo in odsvaojitvijo
nepremicnin in plemenitih kovin, ter sorazmernega dela stro8kov provizij in drugih
stroSkov svetovalnih druzb, povezanih s skupnim nastopom druzbe za upravljanje z
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drugimi prodajalci pri prodaji sredstev AJIS z namenom doseci izvedbo posla za racun
AJIS ugodneje, kot bi jo bilo mogoce doseci brez skupnega nastopa;

2. stroSkov placilnega prometa, razen €e je do njihove povrnitve upravi¢en skrbnik;

3. stroSkov revidiranja letnega porocila AJIS in stroSkov zunanjih strokovnjakov,
povezanih s pripravo in revidiranjem letnega porocila;

4. stroSkov obvesc€anja imetnikov enot AJIS po tem zakonu in drugih predpisih, ki
zahtevajo obveS¢anje imetnikov enot AJIS;

5. stroSkov uveljavljanja pravic iz financnih instrumentov, ki so v lasti AJIS, za racun AJIS;

6. strodkov v zvezi s postopki iz tretjega odstavka 169. €lena in drugega odstavka 170.
Clena tega zakona;

7. davkov in drugih obveznih dajatev v zvezi s premozenjem AJIS oziroma s prometom s
tem premoZenjem;

8. stroSkov skrbniskih storitev skrbnika;

9. stroSkov obresti in drugih stroSkov zadolZevanja za posojila, ki jih v skladu s tem
zakonom druzba za upravljanje najema za racun AJIS;

10. stroSkov v zvezi z razdelitvijo Cistega dobika oziroma prihodkov AJIS;

11. stroSkov vrednotenja nepremicnin, vpisa lastniskih in drugih pravic v zvezi z
nepremicninami, stroSkov uveljavitve teh pravic ter stroSkov, povezanih z uporabo in
vzdrZevanjem nepremiénin, vkljuéno z amortizacijo;

12. stroSkov hrambe plemenitih kovin.

(3) Druzba za upravljanje posreduje za placilo stroSkov iz prejSnjega odstavka nalog za izplacilo
iz sredstev AJIS skrbniku, ki izvrsi nalog.

372. Clen
(drugi stroski, do povrnitve katerih je v breme posameznega imetnika enote AJIS upraviena
druzba za upravljanje)

Pravila upravljanja oziroma statut AJIS lahko doloCajo, da je druzba za upravljanje v breme
posameznega imetnika enote AJIS upravi¢ena do povracila administrativnih stroskov, ki druzbi
za upravljanje nastanejo v zvezi:

1. s prenosom investicijskih kuponov alternativnega vzajemnega sklada na podlagi
enajstega odstavka 227. ¢lena tega zakona oziroma s prenosom delnic investicijske
druzbe glede opravljanja vpisov na podlagi odlob drzavnih organov na podlagi zakona,
ki ureja nematerializirane vrednostne papirje;

2. z vpisom oziroma izbrisom pravic tretjih oseb na enotah AJIS oziroma terjatvah iz enot
AJIS, ali

3. s posredovanjem izpisa stanja enot AJIS na zahtevo vlagatelja.

373. Clen
(celotni stroski poslovanja AJIS)

Druzba za upravljanje v zvezi s poslovanjem AJIS izraCunava in objavlja celotne stroske
poslovanja AJIS, ki se izracunajo v skladu z aktom iz tretjega odstavka 249. ¢lena tega zakona.

10.2 Alternativni vzajemni sklad
10.2.1 Opredelitev alternativnhega vzajemnega sklada

374. Clen
(smiselna uporaba)

Za alternativni vzajemni sklad se smiselno uporabljajo dolo€be oddelka 7.2 tega zakona, razen
Ce je v tem pododdelku dolo¢eno drugace.

375. Clen
(alternativni vzajemni sklad kot lo€eno premozenje)
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(1) Alternativni vzajemni sklad je premozenje, ki je lo€eno od premozenja druzbe za upravljanje,
ki upravlja ta sklad, in od drugega premozZenja v upravljanju druZbe za upravljanje.

(2) Vlagatelj postane z vplacilom v alternativni vzajemni sklad imetnik investicijskega kupona
alternativnega vzajemnega sklada. Za pravice, ki jih daje imetniku investicijski kupon
alternativhega vzajemnega sklada, se smiselno uporablja prvi odstavek 227. ¢lena tega zakona.

(3) Alternativni vzajemni sklad ni pravna oseba.

376. Clen
(ime alternativhega vzajemnega sklada)

(1) Ime alternativnega vzajemnega sklada mora vsebovati oznacbo, da gre za alternativni
vzajemni sklad, in oznaébo, iz katere je razvidna naloZbena politika oziroma osnovni cilj
nalozbene politike alternativhega vzajemnega sklada.

(2) Razen v dokumentih alternativhega vzajemnega sklada, obveznih porocilih in obveznih
objavah po tem zakonu ter v primerih, ko to doloa drug zakon, lahko alternativni vzajemni
sklad uporablja skrajSano ime brez oznaébe, da gre za alternativni vzajemni sklad, vsebovati pa
mora oznacbo AJIS.

(3) Kadar se ime alternativhega vzajemnega sklada uporablja v prevodu v tuji jezik, so lahko
tudi sestavine imena iz tega ¢lena prevedene v ta jezik.

377. Clen
(obracunsko obdobje za izracun Ciste vrednosti sredstev)

(1) Obracunsko obdobje za izracun Ciste vrednosti sredstev alternativhega vzajemnega sklada
ne sme biti daljSe od 12 mesecev.

(2) Cista vrednost premozenja mora biti izradunana za vsako obradunsko obdobje po stanju, na
katerega se obracunajo vplacila in izplacila investicijskih kuponov alternativhega vzajemnega
sklada.

10.2.2 Investicijski kuponi alternativhega vzajemnega sklada

378. Clen
(smiselna uporaba)

Za investicijski kupon alternativhega vzajemnega sklada se smiselno uporablja oddelek 7.3 tega
zakona, razen Ce je v tem pododdelku dolo¢eno drugace.

379. Cclen
(vplacilo investicijskega kupona)

(1) Investicijski kupon alternativhega vzajemnega sklada se lahko vplac¢a samo v denarju.

(2) Ce pravila upravljanja alternativnega vzajemnega sklada tako dolo&ajo, se lahko ne glede na
prejSnji odstavek investicijski kupon alternativnega vzajemnega sklada vplata tudi s
prenosljivimi vrednostnimi papirji iz 1. do 3. toCke prvega odstavka 237. ¢lena tega zakona, ki
so dovoljena naloZba alternativhega vzajemnega sklada.

(3) Agencija podrobneje predpise pogoje in omejitve vplacil s prenosljivimi vrednostnimi papirji
iz prejSnjega odstavka.

(4) Druzba za upravljanje v pravilih upravljanja alternativnega vzajemnega sklada doloci
minimalni znesek prvega vplacila v alternativni vzajemni sklad.
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(5) Vlagatelj vplac¢a nakupno vrednost investicijskega kupona z nakazilom na posebni denarni
racun alternativhega vzajemnega sklada oziroma izvede vplacilo prenosljivega vrednostnega
papirja iz 1. do 3. toCke prvega odstavka 237. ¢lena tega zakona, kot je dolo€eno s pravili
upravljanja alternativhega vzajemnega sklada.

380. Cclen
(odkup investicijskih kuponov alternativhega vzajemnega sklada)

(1) Alternativni vzajemni sklad odkupi investicijske kupone na zahtevo katerega koli imetnika
investicijskih kuponov.

(2) Druzba za upravljanje v pravilih upravljanja alternativnega vzajemnega sklada doloci
obdobje, v katerem bo alternativni vzajemni sklad od imetnikov investicijskih kuponov odkupoval
investicijske kupone. Obdobje odkupov ne sme biti krajSe od obracunskega obdobja za izracun
Ciste vrednosti sredstev in mora upostevati trajanje le tega. Obdobje odkupov ne sme biti daljSe
od enega leta.

(3) Druzba za upravljanje v pravilih upravljanja alternativhega vzajemnega sklada doloci rok za
izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona alternativnega vzajemnega sklada, ki ne
sme biti daljSi od:

1. zadnjega delovnega dneva prvega naslednjega obraCunskega obdobja za izraun Ciste
vrednosti sredstev po VEP zadnjega obraCunskega obdobja ali

2. 60 dni po koncu obraCunskega obdobja, v katerem je bila vloZena zahteva za izplacilo
investicijskih kuponov alternativhega vzajemnega sklada.

(4) Pravila upravljanja alternativhega vzajemnega sklada lahko doloc€ijo tudi obvezo imetnikom
investicijskih kuponov po predhodni najavi vloZitve zahteve za izplacilo investicijskih kuponov
alternativhega vzajemnega sklada.

(5) Ob predhodnem soglasju imetnika investicijskega kupona alternativnega vzajemnega
sklada, se lahko odkupna vrednost investicijskega kupona izplada tudi s prenosljivimi
vrednostnimi papirji iz sredstev alternativhega vzajemnega sklada v deleZih, ki odraZajo sestavo
nalozb alternativhega vzajemnega sklada.

(6) Agencija podrobneje predpiSe pogoje in omejitve izplalil s prenosljivimi vrednostnimi papirji
iz prejSnjega odstavka.

381. Clen
(ukrepi v primeru zaasne nezmoznosti zagotavljanja sprotnih izplagil)

(1) Za zacasno zaustavitev odkupa investicijskih kuponov alternativnhega vzajemnega sklada
oziroma uvedbo zaCasnega delnega odkupa investicijskih kuponov alternativhega vzajemnega
sklada z bilanéno razmejitvijo premozenja po kriteriju likvidnosti se smiselno uporablja 233. ¢len
tega zakona.

(2) Pravila upravljanja alternativhega vzajemnega sklada, ki ima lahko do 20 odstotkov svojih
sredstev naloZenih v plemenitih kovinah ali do 30 odstotkov svojih sredstev naloZenih v druge
prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki ne izpolnjujejo pogojev iz
prvega odstavka 237. €lena tega zakona, ali kombinacije teh naloZb, morajo vsebovati moznost
uvedbe vseh ukrepov iz drugega odstavka 233. ¢lena tega zakona in opozorilo o vplivu uvedbe
posameznega ukrepa na pravice imetnikov investicijskih kuponov.

10.2.3 Vstopni in izstopni stroski, delitev dobicka in pravila upravljanja

382. (Clen
(smiselna uporaba za vstopne in izstopne stroske)
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(1) Za vstopne in izstopne stroske alternativnhega vzajemnega sklada se smiselno uporabljata
prvi in peti odstavek 245. ¢lena tega zakona.

(2) Pravila upravljanja alternativnega vzajemnega sklada morajo jasno, pregledno in
nedvoumno dolocati, kako in v kaksni viSini se obraCunavajo vstopni in izstopni stroski pri
vpladilih v alternativni vzajemni sklad oziroma izpla€ilih iz njega.

383. Clen
(smiselna uporaba za razdelitev dobicka)

Za razdelitev dobicka oziroma prihodkov alternativnega vzajemnega sklada se smiselno
uporablja oddelek 7.6 tega zakona.

384. Clen
(smiselna uporaba za pravila upravljanja)

Za pravila upravljanja alternativhega vzajemnega sklada se smiselno uporablja oddelek 7.7
tega zakona, razen Ce je v tem pododdelku dolo€eno drugace.

385. Clen
(vsebina pravil upravljanja alternativhega vzajemnega sklada)

Poleg vsebin iz drugega odstavka 251. ¢lena tega zakona in obveznih vsebin iz tega oddelka,
morajo pravila upravljanja alternativhega vzajemnega sklada vsebovati tudi dodatne vsebine, ki
jih predpiSe Agencija.

386. Clen
(spremembe pravil upravljanja)

(1) Druzba za upravljanje za spremembo pravil upravljanja alternativhega vzajemnega sklada
pridobi soglasje Agencije.

(2) Zahtevi za izdajo soglasja k spremembi pravil upravljanja alternativnhega vzajemnega sklada
se prilozita:

1. besedilo pravil upravljanja alternativnega vzajemnega sklada, iz katerega so razvidne
spremembe oziroma dopolnitve besedila in

2. precis€eno besedilo spremenjenih pravil upravljanja alternativnega vzajemnega sklada.

(3) Hkrati z zahtevo za soglasje k spremembi pravil upravljanja alternativhega vzajemnega
sklada druzba za upravljanje vloZi zahtevo za objavo spremembe prospekta, ki se nanasa na
spremembo podatkov v prospektu zaradi spremembe pravil upravljanja alternativhega
vzajemnega sklada.

(4) O zahtevi iz prejSnjega odstavka odloci Agencija hkrati z odlo€itvijo o soglasju k spremembi
pravil upravljanja alternativhega vzajemnega sklada.

(5) Za odloCanje o zahtevi iz tretjega odstavka tega ¢lena se ne uporablja peti odstavek 197.
Clena tega zakona.

(6) Agencija izda soglasje k spremembi pravil upravljanja alternativhega vzajemnega sklada, ¢e
je vsebina spremembe teh pravil v skladu z doloCbami tega zakona in predpisi, izdanimi na
njegovi podlagi.

(7) Pravila upravljanja alternativhega vzajemnega sklada morajo dolocati tudi rok za uveljavitev
sprememb.

(8) Druzba za upravljanje po prejemu soglasja Agencije k spremembi pravil upravljanja
alternativnega vzajemnega sklada v osmih dneh objavi informacijo o spremembi pravil
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upravljanja in v 15 dneh imetnikom investicijskih kuponov posreduje obvestilo o teh
spremembah.

(9) Agencija predpise podrobnejSo vsebino objave in obvestila in nacin objave informacije ter
nacin posredovanja obvestila imetnikom investicijskih kuponov iz prejSnjega odstavka.

10.2.4 Oblikovanje alternativnega vzajemnega sklada

387. Clen
(oblikovanje alternativhega vzajemnega sklada)

(1) V Republiki Sloveniji lahko alternativni vzajemni sklad oblikuje samo:

1. druzba za upravljanje iz 13. Clena tega zakona, ki ima dovoljenje za opravljanje storitev
upravljanja investicijskih skladov za ta tip AJIS in je pri Agenciji vpisana v register upravljavcev
alternativnih investicijskih skladov iz zakona, ki ureja upravljavce alternativnih investicijskih
skladov;

2. upravljavec alternativhega investicijskega sklada, ki ima dovoljenje za opravljanje storitev
upravljanja alternativnih investicijskin skladov v skladu z zakonom, ki ureja upravljavce
alternativnih investicijskih skladov, in ki lahko upravlja alternativnhe sklade s tako naloZbeno
strategijo;

3. upravljavec alternativhega investicijskega sklada drZzave Cclanice, ki ima dovoljenje za
opravljanje storitev upravljanja alternativnih investicijskih skladov v skladu s predpisi drzave
Clanice, sprejetimi zaradi prenosa Direktive 2011/61/EU, in ki lahko upravlja alternativne sklade
s tako naloZbeno strategijo.

(2) Dolocbe tega pododdelka, ki se nanasajo na druzbo za upravljanje, se uporabljajo tudi za
upravljavce iz 2. in 3. toCke prvega odstavka tega €lena..

(3) Druzba za upravljanje oblikuje alternativni vzajemni sklad, tako da:
1. sprejme pravila upravljanja alternativhega vzajemnega sklada,
2. s skrbnikom sklene pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev in
3. pridobi dovoljenje za upravljanje alternativhega vzajemnega sklada.

(4) Alternativni vzajemni sklad je oblikovan, ko druzba za upravljanje pridobi dovoljenje Agencije
za upravljanje alternativhega vzajemnega sklada.

388. Clen
(prepoved sprejemanja vplacil)

Druzba za upravljanje ne sme sprejemati vplacil investicijskih kuponov alternativhega
vzajemnega sklada, dokler alternativni vzajemni sklad ni oblikovan.

389. Clen
(zahteva za izdajo dovoljenja za upravljanje alternativhega vzajemnega sklada)

(1) Zahtevi za izdajo dovoljenja za upravljanje alternativhega vzajemnega sklada druzba za
upravljanje priloZi nacrt upravljanja tveganj alternativhega vzajemnega sklada.

(2) Agencija lahko od druzbe za upravljanje zahteva tudi dodatne podatke, ki jih potrebuje za
oceno, ali druzba za upravljanje izpolnjuje pogoje, ki jih dolo¢a ta zakon, zakon, ki ureja
upravljavce alternativnih investicijskih skladov, oziroma predpisi, izdani na njuni podlagi.

390. Cclen
(odlo€anje o dovoljenju za upravljanje alternativnega vzajemnega sklada)

(1) Agencija izda dovoljenje za upravljanje alternativnega vzajemnega sklada, ¢e druzba za
upravljanje izpolnjuje pogoje za upravljanje alternativhega vzajemnega sklada, na katerega se
nanasa zahteva za izdajo dovoljenja, ki jih predpisujeta ta zakon in zakon, ki ureja upravljavce
alternativnih investicijskih skladov.
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(2) Agencija lahko zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za upravljanje alternativnega
vzajemnega sklada druzbi za upravljanje tudi, €e ta Ze opravlja storitve upravljanja investicijskih
skladov v Republiki Sloveniji in ji je bila zaradi krsitev dolo€b tega zakona Ze izdana dokon¢na
odlocba.

(3) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za upravljanje alternativnhega vzajemnega
sklada, Ce:
1. upravljavec alternativnega investicijskega sklada drzave C¢lanice nima dovoljenja
pristojnega organa za opravljanje storitev upravljanja alternativnih investicijskih skladov,
2. upravljavec alternativnega investicijskega sklada nima dovoljenja za opravljanje storitev
upravljanja alternativnih investicijskih skladov po zakonu, ki ureja upravljavce
alternativnih investicijskih skladov,
3. druzba za upravljanje nima dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja investicijskih
skladov za ustrezen tip AJIS,
4. druzba za upravljanje ni pridobila dovoljenja Agencije za sklenitev pogodbe o
opravljanju skrbniskih storitev iz 174. ¢lena tega zakona,
5. Agencija druzbi za upravljanje ni dala soglasja k pravilom upravljanja alternativhega
vzajemnega sklada v skladu s 252. ¢lenom tega zakona,
6. druzba za upravljanje ni pridobila dovoljenja Agencije za objavo prospekta iz 197. ¢lena
tega zakona,
7. druzba za upravljanje ne izpolnjuje drugih pogojev za upravljanje alternativhega
vzajemnega sklada, ki jih doloCa ta zakon ali zakon, ki ureja upravljavce alternativnih
investicijskih skladov oziroma predpisi, izdani na njuni podlagi.

10.2.5 Prenos upravljanja in zdruzitve alternativnih vzajemnih skladov

391. Cdlen
(smiselna uporaba)

(1) Za prenos upravljanja alternativhega vzajemnega sklada se smiselno uporablja oddelek 7.9
tega zakona.

(2) Za zdruzitev alternativnih vzajemnih skladov se poleg 360. Clena tega zakona smiselno
uporabljajo dolocbe oddelka 7.10 tega zakona.

10.2.6 Likvidacija alternativhega vzajemnega sklada

392. Cclen
(razlog za likvidacijo alternativhega vzajemnega sklada)

Likvidacija alternativhega vzajemnega sklada se opravi:

1. Ce Cista vrednost sredstev alternativnega vzajemnega sklada v Stirih mesecih od dneva,
ko je druzba za upravljanje prejela odlocbo Agencije o dovoljenju za upravljanje
alternativhega vzajemnega sklada, ne doseZe 200.000 eurov;

2. Ce se Cista vrednost sredstev alternativhega vzajemnega sklada zniza pod 200.000
eurov in v nadaljnjih 30 dneh ne doseZe ponovno 200.000 eurov;

3. v drugih primerih, dolo€enih v pravilih upravljanja, na podlagi sklepa druzbe za
upravljanje o zacetku likvidacije alternativnhega vzajemnega sklada (likvidacija po sklepu
upravljavca).

393. Cclen
(likvidacija po sklepu upravljavca)

(1) Ce nastopi razlog, ki je v pravilih upravljanja dologen kot razlog za zadetek postopka

likvidacije alternativnega vzajemnega sklada, lahko druzba za upravljanje sprejme sklep, da se
likvidacija alternativhega vzajemnega sklada opravi.
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(2) V primeru iz prejSnjega odstavka druzba za upravljanje ni upravi¢ena do povrnitve stroSkov,
povezanih z likvidacijo alternativhega vzajemnega sklada. Prav tako od sprejetja sklepa o
zacetku likvidacije ni upravic¢ena do provizije za upravljanje.

(3) Ne glede na prejsnji odstavek je druzba za upravljanje upraviena do povrnitve stroSkov,
povezanih z likvidacijo alternativhega vzajemnega sklada, pri likvidaciji po sklepu upravljavca
zaradi poteka Casa, €e je alternativni vzajemni sklad oblikovan za dolo€en €as.

394. Clen
(obvestilo o nastopu razloga za zacetek likvidacije alternativhega vzajemnega sklada)

(1) Druzba za upravljanje Agenciji naslednji delovni dan po nastopu razloga za zacCetek
likvidacije alternativhega vzajemnega sklada poro€a, da je nastopil razlog za za€etek likvidacije.

(2) Druzba za upravljanje naslednji delovni dan po nastopu razloga za zacetek likvidacije
alternativnega vzajemnega sklada objavi informacijo o zacetku likvidacije alternativhega
vzajemnega sklada in v treh delovnih dneh vsakemu imetniku investicijskih kuponov posreduje
obvestilo o zaCetku likvidacije alternativhega vzajemnega sklada.

(3) Ce druzba za upravljanje ne izpolni obveznosti iz prvega in drugega odstavka tega élena, jih
izpolni skrbnik v rokih, dolo¢enih v prvem in drugem odstavku tega ¢lena, ki te€ejo od dneva, ko
je skrbnik izvedel oziroma bi moral izvedeti za opustitev druzbe za upravljanje.

(4) Skrbnik ima pravico od druzbe za upravljanje zahtevati povracilo stroskov, ki mu nastanejo
zaradi izpolnitve obveznosti iz prejSnjega odstavka.

(5) Agencija predpiSe podrobnejSo vsebino objave in obvestila iz drugega odstavka tega Clena,
nacin objave informacije ter nacin posredovanja obvestila imetniku investicijskega kupona.

395. Cdlen
(pravne posledice likvidacije alternativnhega vzajemnega sklada)

(1) Od nastopa razloga za zacCetek likvidacije alternativhega vzajemnega sklada imetnik
investicijskega kupona alternativnega vzajemnega sklada ne more ve zahtevati izplacila
odkupne vrednosti investicijskega kupona. Zahteve za izplacilo, ki jih druZzba za upravljanje
prejme po nastopu razloga za zacetek likvidacije alternativnega vzajemnega sklada, nimajo
pravhega ucinka.

(2) Od nastopa razloga za zacetek likvidacije alternativnega vzajemnega sklada vlagatelji ne
morejo vec pristopiti k pravilom upravljanja alternativnega vzajemnega sklada. Pristopne izjave,
ki jih druzba za upravljanje prejme po nastopu razloga za zacletek likvidacije alternativhega
vzajemnega sklada, nimajo pravnega ucinka.

(3) Od nastopa razloga za zacetek likvidacije alternativnega vzajemnega sklada se lahko druzbi
za upravljanje izplaa dospela provizija za upravljanje alternativhega vzajemnega sklada samo
hkrati z izpla¢ilom imetnikom investicijskih kuponov.

(4) Z nastopom razloga za zacetek likvidacije alternativhega vzajemnega sklada pridobi imetnik
investicijskih kuponov alternativnega vzajemnega sklada pravico do izplacila denarne
likvidacijske mase v sorazmernem delezu, ki je enak delezu Stevila enot premozZenja
alternativhega vzajemnega sklada, na katere se glasijo investicijski kuponi, katerih imetnik je, in
Stevilu vseh enot premoZenja alternativhega vzajemnega sklada v obtoku.

396. Cclen
(unov&enje premozenja alternativhega vzajemnega sklada in poplacilo imetnikov investicijskih
kuponov)

(1) Druzba za upravljanje unov¢i premozenje alternativnega vzajemnega sklada s prodajo tega
premoZzenja oziroma na drug primeren nacin.
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(2) Po zacetku likvidacije lahko druzba za upravljanje za racun alternativnega vzajemnega
sklada sklepa samo posle, potrebne, da se unovéi premoZenje alternativhega vzajemnega
sklada.

(3) Druzbi za upravljanje pri prodaji premozenja alternativnega vzajemnega sklada ni treba

(4) Ko je unovcen tolikSen del premozenja alternativhega vzajemnega sklada, da je razdelitev
denarne likvidacijske mase imetnikom investicijskih kuponov smotrna, druzba za upravljanje
pripravi predlog izplacila imetnikom investicijskih kuponov.

(5) Predlog izplacila iz prejSnjega odstavka pregleda in k njemu da soglasje skrbnik.
(6) Druzba za upravljanje opravi izplacilo imetnikom investicijskih kuponov alternativnega
vzajemnega sklada na podlagi predloga izplacil imetnikom v treh delovnih dneh po prejemu

soglasja skrbnika.

(7) Dolocbe Cetrtega do Sestega odstavka tega Clena se smiselno uporabljajo tudi za kasnejSa
izplacila imetnikom investicijskih kuponov.

10.3 Alternativni krovni sklad
10.3.1 Opredelitev alternativhega krovnega sklada

397. Clen
(alternativni krovni sklad kot lo¢eno premozenje)

(1) Alternativni krovni sklad ni pravna oseba.

(2) Vsak podsklad istega alternativnega krovnega sklada se od drugih podskladov tega
alternativhega krovnega sklada razlikuje po eni ali ve€ posebnostih.

(3) Ce v tem poglavju ni doloeno drugade, se tudi za podsklade alternativnega krovnega
sklada smiselno uporabljajo dolo¢be tega zakona, ki veljajo za alternativne vzajemne sklade, in
predpisi, ki veljajo za alternativne vzajemne sklade.

(4) Agencija v predpisih, izdanih na podlagi tega zakona, ki veljajo za alternativne vzajemne
sklade in se na podlagi prejSnjega odstavka uporabljajo tudi za podsklade alternativhega

krovnega sklada, glede na dolo¢be tega oddelka, po potrebi doloci posebna pravila, ki veljajo le
za alternativne krovne sklade oziroma za njihove podsklade.

10.3.2 Posebna pravila, ki veljajo za alternativne sklade in podsklade

398. Clen
(smiselna uporaba)

Ce ni v tem pododdelku dologeno drugade, se glede alternativhega krovnega sklada smiselno
uporabljajo dolo¢be oddelka 8.3 tega zakona pri Cemer se pred besedo »krovni« v vseh sklonih
doda beseda »alternativni«.

399. Cclen
(nalozbe podskladov)

Oddelek 6.5 in pododdelek 10.1.2 tega zakona se smiselno uporabljata lo€eno za vsak
podsklad alternativhega krovnega sklada.

10.3.3 Oblikovanje alternativnega krovnega sklada
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400. dclen
(smiselna uporaba)

(1) Za oblikovanje alternativhega krovnega sklada se smiselno uporabljajo dolo¢be oddelka 8.4
tega zakona, pri Cemer se pred besedo »krovni« v vseh sklonih doda beseda »alternativni«,
doloCbe, ki se nanaSajo na druzbo za upravljanje, pa se smiselno uporabljajo tudi za
upravljavca alternativnega investicijskega sklada iz 2. in 3. to¢ke 387. ¢lena tega zakona.

(2) Smiselna uporaba pododdelka 8.4.2 tega zakona ne omogoca oblikovanja alternativhega
krovnega sklada iz obstojeCih vzajemnih skladov, lahko pa se alternativni krovni sklad po
postopku, doloéenem v pododdelku 8.4.2 tega zakona, oblikuje iz obstojeCih alternativnih
vzajemnih skladov.

10.4 Investicijska druzba

10.4.1 Statusne doloc¢be

10.4.1.1 SploSne doloc¢be

401. ¢clen
(uporaba dolo¢b drugih zakonov)

(1) Za investicijsko druzbo se uporabljajo dolo¢be zakona, ki ureja gospodarske druzbe o
delniski druzbi, ¢e ni v tem zakonu drugace dolo¢eno.

(2) Za investicijsko druzbo se uporabljajo dolocbe zakona, ki ureja trg finan¢nih instrumentov, ki
veljajo za javno delniSko druzbo, &e ni v tem zakonu drugace doloéeno.

(3) Za investicijsko druzbo se v zvezi z izraunom Ciste vrednosti sredstev smiselno uporablja
tretji odstavek 224. ¢lena tega zakona.

402. dclen
(dejavnost investicijske druzbe)

Investicijska druzba ne sme opravljati nobene druge dejavnosti, razen dejavnosti iz prvega
odstavka 5. ¢lena tega zakona.

403. dclen
(ustanovitev investicijske druzbe)

(1) Investicijska druzba se lahko ustanovi po postopku postopne ustanovitve delniske druzbe ali
po postopku soCasne ustanovitve delniske druzbe.

(2) Dolocbe oddelka 10.4 tega zakona, ki se nanasajo na druzbo za upravljanje, se uporabljajo
tudi za upravljavca iz tretjega odstavka 359. ¢lena tega zakona, €e ni izrecno dolo¢eno drugace.

(3) V primeru postopne ustanovitve delniske druzbe investicijsko druzbo kot edini ustanovitel;
ustanovi druzba za upravljanje.

(4) V primeru soCasne ustanovitve delniske druzbe investicijsko druzbo ustanovi najmanj pet
fizicnih oseb, pravnih oseb oziroma drugih subjektov zasebnega in javnega prava, ki takoj po
ustanovitvi z druzbo za upravljanje sklenejo pogodbo o upravljanju investicijske druzbe.

(5) Ne glede na drugi odstavek 5. Clena tega zakona se Steje, da investicijska druzba,
ustanovljena na nacin iz €etrtega odstavka tega ¢lena, javno zbira premozenje.

10.4.1.2 Osnovni kapital investicijske druzbe
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404. dclen
(osnovni kapital investicijske druzbe)

Najnizji znesek osnovnega kapitala investicijske druzbe je 1.000.000 eurov.

405. dclen
(povecanje osnovnega kapitala investicijske druzbe)

(1) Druzba za upravljanje lahko na podlagi pooblastila o odobrenem kapitalu iz statuta
investicijske druzbe ne glede na ¢asovne in vrednostne omejitve dolo€ene v prvem do tretiem
odstavku 353. ¢lena ZGD-1 osnovni kapital investicijske druzbe povecuje v dinamiki, doloceni s
statutom.

(2) Za povecanje kapitala na podlagi pooblastila iz prejSnjega odstavka se ne uporablja 339.
Clen ZGD-1. Druzba za upravljanje uskladi vpis viSine osnovnega kapitala v registru enkrat
letno, in sicer na zadnji dan poslovnega leta. Za prijavo vpisa osnhovnega kapitala iz prejSnjega
stavka, se smiselno uporablja 339. ¢len ZGD-1.

(3) Investicijska druzba lahko pove€a osnovni kapital z viozki, ¢e je emisijska cena delnic
najmanj enaka knjigovodski vrednosti delnic na dan objave poziva za vpis in vpladilo delnic,
povec€ani za morebitne stroSke v zvezi s pove€anjem osnovnega kapitala investicijske druzbe,
do povrnitve katerih je upravi€ena druzba za upravljanje.

(4) Investicijska druzba ne sme povecati osnovnega kapitala iz sredstev druzbe, ¢e bi zaradi
takega povecanja nastale delne pravice, razen v primeru izplaCila dobicka z delnicami
investicijske druzbe.

(5) Investicijska druzba ne sme povecati osnovnega kapitala na podlagi dolocb zakona, ki ureja
gospodarske druzbe o pogojnem povec€anju osnovnega kapitala.
406. dclen

(zmanjSanje osnovnega kapitala investicijske druzbe)

(1) Investicijska druzba lahko zmanjSa osnovni kapital samo na podlagi dolocb ZGD-1 o
zmanj8anju osnovnega kapitala z umikom delnic, pridobljenih s strani investicijske druzbe.

(2) Za vpis zmanjSanja osnovnega kapitala v sodni register se smiselno uporablja dolocba
drugega odstavka 405. ¢lena tega zakona.

10.4.1.3 Delnice investicijske druzbe

407. dclen
(delnice investicijske druzbe)

(1) Investicijska druzba lahko izda samo imenske delnice istega razreda.

(2) Delnice investicijske druzbe morajo biti izdane v nematerializirani obliki.

(3) Delnice investicijske druzbe morajo biti prosto prenosljive.

(4) Ne glede na udelezbo v kapitalu investicijske druzbe posamezna oseba ali osebe, ki delujejo
usklajeno v skladu z dolo¢bami zakona, ki ureja prevzeme, ne smejo imeti ve€ kot 33 odstotkov
vseh glasovalnih pravic investicijske druzbe in ne vec kot 33 odstotkov udeleZbe na dobicku

investicijske druzbe.

(5) Ne glede na 354. ¢len ZGD-1 je prednostna pravica do novih delnic investicijske druzbe
izklju€ena.
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408. Cclen
(postopek javne ponudbe ob postopni ustanovitvi)

Za postopek javne ponudbe delnic investicijske druzbe ob postopni ustanovitvi se uporabljajo
doloébe ZTFI o ponudbi vrednostnih papirjev javnosti, ¢e ni s tem zakonom drugace dolo¢eno.

409. Cclen
(poziv za vpis in vplacilo delnic investicijske druzbe ob postopni ustanovitvi)

(1) Druzba za upravljanje pred zaCetkom postopka za vpis in vplacilo delnic investicijske
druzbe, ustanovljene po postopku postopne ustanovitve, objaviti poziv javnosti za vpis in
vplacilo delnic.

(2) Poziv za vpis in vplacilo delnic investicijske druzbe vsebuje pomembnejSe podatke o
investicijski druzbi in druzbi za upravljanje ter o investicijski politiki investicijske druzbe.

(3) Agencija predpiSe podrobnejSo vsebino poziva za vpis in vplacilo delnic investicijske druzbe.

410. dclen
(vplacilo delnic investicijske druzbe)

Delnice investicijske druzbe morajo biti v celoti vplacane pred vpisom ustanovitve investicijske
druzbe v sodni register oziroma pred vpisom pove€anja osnovnega kapitala investicijske druzbe
v sodni register.

411. ¢Clen
(izpolnitev pogojev za zaCetek organiziranega trgovanja z delnicami investicijske druzbe)

(1) Investicijska druzba klirinskodepotni druzbi izda nalog za izdajo delnic investicijske druzbe v
nematerializirani obliki v 15 dneh od dneva, ko so izpolnjeni pogoji za njihovo izdajo.

(2) Delnice investicijske druzbe morajo biti najpozneje v dveh letih od ustanovitve uvr§éene v
trgovanje na organizirani trg oziroma vecstranski sistem trgovanja (v nadaljnjem besedilu: MTF)
v EU kotaciji, ki zagotavlja odstotek razreda v javnosti najmanj 25 odstotkov.

412. ¢Clen
(lastne delnice investicijske druzbe)

(1) Ne glede na 247. ¢len ZGD-1 lahko investicijska druzbe pridobi lastne delnice samo na
podlagi sklepa skupscine o umiku delnic po dolo€bah o zmanj8anju osnovnega kapitala in pod
naslednjimi pogoji:

1. jih pridobi na podlagi posla, sklenjenega na organiziranem trgu, na katerem se trguje s temi
delnicami,

2. vsem delni¢arjem omogo¢i prodajo delnic pod enakimi pogoji, in

3. nakupna cena od knjigovodske vrednosti delnice ne odstopa za vec kot 20 odstotkov.

(2) Skupscina s sklepom iz prejSnjega odstavka druzbo za upravljanje pooblasti, da v imenu in
za racun investicijske druzbe odkupuje lastne delnice, in v pooblastilu dolo€i pogoje v zvezi s
pridobivanjem lastnih delnic, ki se nana3ajo na:

1. €asovni razpon veljave pooblastila, ki ni daljSi od 36 mesecev,

2. dinamiko nakupov lastnih delnic,

Casu veljave pooblastila, ki ne sme biti vedji od 20 odstotkov,

4. najviSje odstopanje od knjigovodske vrednosti delnice investicijske druzbe, pri Cemer
uposteva 2. tocko prvega odstavka tega Clena in

5. generalno pooblastilo, da se lastne delnice umaknejo takoj po pridobitvi.

413. ¢Clen
(objava vrednosti delnice investicijske druzbe)
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Druzba za upravljanje hkrati z objavo trzne cene delnice investicijske druZbe objavlja tudi
podatek o knjigovodski vrednosti delnice investicijske druzbe.

10.4.1.4 Statut investicijske druzbe

414. ¢Clen
(vsebina statuta investicijske druzbe)

(1) Statut investicijske druzbe poleg sestavin, ki jih mora vsebovati statut vsake delniSke
druzbe, vsebuje tudi:

1. naloZbena pravila investicijske druzbe;

2. viSino ustanovitvenih stroSkov, do povrnitve katerih je upravi€en ustanovitelj, ter nacin
njihovega izracuna ter placila;

3. viSino provizije za upravljanje investicijske druzbe, do katere je upravi¢ena druzba za
upravljanje, ter nacin izraCuna, obdobja obracuna in roke za placilo te provizije;

4. vrste drugih stroSkov, ki jih je druzba za upravljanje upravi¢ena placati iz premozenja
investicijske druzbe;

5. navedbo, ali bo druzba za upravljanje za opravljanje posamezne storitve ali posla upravljanja
investicijskih skladov pooblastila osebo iz prvega odstavka 122. ¢lena tega zakona ter vrste in
visino stroSkov, do povrnitve katerih so v razmerju do investicijske druzbe upravi¢ene te osebe;
6. nacin obvescanja delniCarjev o finan€nem in pravhem polozaju investicijske druzbe, njenem
poslovanju, zamenjavi skrbnika;

7. druge doloc¢be, ki urejajo vsebino pravnega razmerja med investicijsko druzbo in druzbo za
upravljanje;

8. pogoje in nacin prenosa opravljanja skrbniskih storitev na drugega skrbnika in zagotavljanje
zascCite delniCarjev investicijske druzbe v takem primeru;

9. pogoje in nacin prenosa upravljanja investicijske druzbe na drugo druzbo za upravljanje in
zagotavljanje za&cite delniCarjev investicijske druzbe v takem primeru.

(2) Statut za njegovo spremembo ne sme doloCati strozjih pogojev, kot so za spremembo
statuta delniSke druzbe doloceni v ZGD-1.

(3) Agencija predpiSe podrobnejSo vsebino statuta investicijske druzbe.

415. dClen
(soglasje k statutu)

(1) Investicijska druzba pred vpisom ustanovitve v sodni register pridobi soglasje Agencije k
statutu.

(2) Zahtevi za izdajo soglasja k statutu se prilozi besedilo statuta.

(3) Agencija izda soglasje k statutu, Ce je njegova vsebina v skladu s tem zakonom in predpisi,
izdanimi na njegovi podlagi.

416. Clen
(sprememba statuta)

(1) Investicijska druzba za spremembo statuta pred vpisom te spremembe v sodni register
pridobi soglasje Agencije.

(2) Zahtevi za izdajo soglasja k spremembi statuta se prilozi:
1. zapisnik skup&cine, ki je odlo¢ala o spremembabh;

2. besedilo sprememb statuta;

3. notarsko overjeno precis¢eno besedilo statuta.

(3) Agencija izda soglasje k spremembi statuta, Ce je vsebina sprememb statuta v skladu s tem
zakonom in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi.

159



10.4.1.5 Organi investicijske druzbe
417. ¢Clen
(uprava investicijske druzbe)

(1) Investicijska druzba nima uprave.

(2) Obveznosti in pooblastila, ki jih ima po ZGD-1 uprava delniSke druzbe, ima druzba za
upravljanje, ki upravlja investicijsko druzbo.

(3) Druzba za upravljanje vodi posle investicijske druzbe in jo zastopa v vseh zadevah, razen
tistin, v katerih je za zastopanje investicijske druzbe poobladen nadzorni svet investicijske
druzbe.

418. ¢Clen
(nadzorni svet investicijske druzbe)

(1) Investicijska druzba mora imeti nadzorni svet.

(2) Clani nadzornega sveta morajo imeti ustrezno strokovno znanje in izkuénje s podrogja
upravljanja premozenja, v katerega bo investicijska druzba nalagala.

(3) Za ¢lana nadzornega sveta investicijske druzbe ne more biti imenovana oseba, ki:

1. je imetnik kvalificiranega deleza v druzbi za upravljanje ali njegov ozji druzinski ¢lan;

2. v naslednjih osebah opravlja funkcijo ¢lana uprave ali ¢lana nadzornega sveta na podlagi
pogodbe o zaposlitvi za polni delovni €as:

a) druzbi za upravljanje,

b) pravni osebi, ki je neposredno imetnik kvalificiranega deleza druzbe za upravljanje ali
obvladuje imetnika kvalificiranega deleza druzbe za upravljanje,

c) skrbniku,

¢) pravni osebi, ki je neposredno imetnik kvalificiranega deleza skrbnika ali obvladuje imetnika
kvalificiranega deleza skrbnika,

d) pravni osebi, v kateri je udelezena druzba za upravljanje.

(4) Poleg pristojnosti, ki jih ima nadzorni svet vsake delniSke druzbe, nadzorni svet investicijske
druzbe tudi zastopa investicijsko druzbo v razmerjih do druZbe za upravljanje.

419. dlen
(sklic skupsc€ine investicijske druzbe)

(1) Poleg uprave druzbe za upravljanje lahko skupscino investicijske druzbe sklice nadzorni
svet investicijske druzbe in ob pogojih, dolo€enih z ZGD-1, tudi delniCarji investicijske druzbe.

(2) DelniCarja pri izvrSevanju glasovalnih pravic na skupsScini investicijske druzbe ne more
zastopati:

1. druzba za upravljanje;

2. neposredni imetnik kvalificiranega deleza druzbe za upravljanje oziroma oseba, ki obvladuje
imetnika kvalificiranega deleza druzbe za upravljanje;

3. oseba, ki v pravnih osebah iz 1. oziroma 2. to¢ke tega odstavka opravlja funkcijo ¢lana
uprave ali ¢lana nadzornega sveta na podlagi pogodbe o zaposlitvi za polni delovni ¢as.

10.4.2 Dovoljenje za upravljanje investicijske druzbe

420. dclen
(dovoljenje za upravljanje investicijske druzbe)

Druzba za upravljanje pred zaCetkom upravljanja investicijske druzbe pridobi dovoljenje
Agencije za upravljanje investicijske druzbe.
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421. ¢Clen
(zahteva za izdajo dovoljenja za upravljanje investicijske druzbe)

(1) Zahtevi za izdajo dovoljenja za upravljanje investicijske druzbe se prilozi nacrt upravljanja
tveganj investicijske druzbe.

(2) Agencija lahko od druzbe za upravljanje zahteva tudi dodatne podatke, ki jih potrebuje za
oceno ali druzba za upravljanje izpolnjuje pogoje, ki jih dolo€a ta zakon oziroma predpisi, izdani
na njegovi podlagi.

422. ¢len
(odlo€anje o dovoljenju za upravljanje investicijske druzbe)

(1) Agencija izda dovoljenje za upravljanje investicijske druzbe, €e ugotovi, da druzba za
upravljanje izpolnjuje pogoje za upravljanje investicijske druzbe, na katero se nanasa zahteva
za izdajo dovoljenja, ki jih predpisujeta ta zakon in zakon, ki ureja upravljavce alternativnih
investicijskih skladov.

(2) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za upravljanje investicijske druzbe, Ce:

1. druzba za upravljanje ni vpisana v register upravljavcev alternativnih investicijskih
skladov na podlagi zakona, ki ureja upravljavce alternativnih investicijskih skladov,

2. druzba za upravljanje ni pridobila dovoljenja Agencije za sklenitev pogodbe o
opravljanju skrbniskih storitev iz 174. ¢lena tega zakona za investicijsko druzbo,

3. druzba za upravljanje ni pridobila dovoljenja Agencije za objavo prospekta investicijske
druzbe,

4. je Agencija zavrnila zahtevo za soglasje k statutu investicijske druzbe,

5. dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja investicijskega sklada druzbi za
upravljanje ne dovoljuje upravljanja takdnega tipa investicijskega sklada in

6. druzba za upravljanje ne izpolnjuje drugih pogojev za upravljanje investicijske druzbe, ki
jih dolo€ajo ta zakon ali zakon, ki ureja upravljavce alternativnih investicijskih skladov
oziroma predpisi, izdani na njuni podlagi.

(3) Agencija lahko zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za upravljanje investicijske druzbe druzbi
za upravljanje tudi, Ce le-ta Ze opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov v Republiki
Sloveniji in ji je bila zaradi krSitev dolocb tega zakona oziroma ZISDU-2 ze izdana dokoncna
odlocba.

10.4.3 Pravna razmerja med investicijsko druzbo in druZbo za upravljanje
10.4.3.1 SploSna dolo¢ba

423. ¢Clen
(pogodba o upravljanju investicijske druzbe)

(1) S pogodbo o upravljanju investicijske druzbe se druzba za upravljanje zaveze upravljati
investicijsko druzbo v skladu s tem zakonom, zakonom, ki ureja upravljavce alternativnih
investicijskih skladov, in s predpisi, izdanimi na njuni podlagi, ter s statutom investicijske druzbe,
investicijska druZzba pa se zaveZe druzbi za upravljanje plaevati provizijo za upravljanje v visini
in rokih, doloCenih s statutom investicijske druzbe, ter ji povrniti druge stroske v zvezi z
upravljanjem investicijske druzbe, doloCene v statutu investicijske druzbe.

(2) Pogodba o upravljanju mora biti sklenjena v pisni obliki.

(3) Dolo¢be pogodbe o upravljanju, ki so v nasprotju s tem zakonom, predpisi, izdanimi na
njegovi podlagi, oziroma s statutom investicijske druzbe, nimajo pravnega ucinka.

(4) Pogodba o upravljanju mora biti sklenjena za nedolocen ¢as.

161



424. ¢len
(odpoved pogodbe o upravljanju)

(1) Druzba za upravljanje ne more odpovedati pogodbe o upravljanju.

(2) Investicijska druzba lahko odpove pogodbo o upravljanju s trimese¢nim odpovednim rokom,
Ce statut investicijske druzbe ne dolo¢a daljSega odpovednega roka.

(3) O odpovedi pogodbe o upravljanju odlo¢a skups€ina investicijske druzbe. Sklep o odpovedi
pogodbe o upravljanju je veljavno sprejet, e zanj glasuje vecina, potrebna za veljavho
spremembo statuta investicijske druzbe.

(4) K predlogu sklepa iz prejSnjega odstavka da mnenje tudi skrbnik. V mnenju skrbnik
delni¢arje opozori na pravne posledice odpovedi pogodbe o upravljanju.

10.4.3.2 Povrnitev stro8kov druzbi za upravljanje

425. ¢Clen
(ustanovitveni stroski)

(1) Ustanovitelj investicijske druzbe ima pravico do povrnitve stroSkov oglasevanja in drugih
stroSkov, ki so mu nastali v zvezi z ustanovitvijo investicijske druzbe oziroma v zvezi z izdajo
delnic investicijske druzbe (v nadaljnjem besedilu: ustanovitveni stroski), ¢e statut investicijske
druzbe tako doloca.

(2) Kadar statut investicijske druzbe dolo¢a, da ima ustanovitelj pravico do povrnitve
ustanovitvenih stroSkov, mora statut doloditi tudi viSino teh stroSkov, ki mora biti izrazena v
odstotku od skupnega zneska denarnih vplacil za delnice, izdane ob ustanovitvi investicijske
druzbe.

(3) Ustanovitveni stroski iz prejSnjega odstavka ne smejo presegati 3 odstotkov skupnega
zneska denarnih vplacil za delnice, izdane ob ustanovitvi investicijske druzbe.

(4) Dolocbe tega ¢lena se smiselno uporabljajo tudi za stroSke v zvezi s pove€anjem osnovnega
kapitala investicijske druzbe z viozZki.

10.4.4 Prenos upravljanja investicijske druzbe
10.4.4.1 Prenos upravljanja investicijske druzbe na podlagi pogodbe o prenosu upravljanja

426. Clen
(uporaba dolocb tega zakona o prenosu upravljanja investicijske druzbe)

(1) Za prenos upravljanja investicijske druzbe na podlagi pogodbe o prenosu upravljanja se
smiselno uporabljajo 258. do 264. ¢len tega zakona, ¢e v tem ¢lenu ni dolo¢eno drugace.

(2) Pri smiselni uporabi dolocb iz prejSnjega odstavka se namesto besedila 2. tocke prvega
odstavka 260. ¢lena »listine iz prvega odstavka 256. ¢lena tega zakona« uporablja besedilo
»listine iz 421. Clena tega zakonac.

(3) Zahtevi za izdajo dovoljenja za prevzem upravljanja investicijske druzbe se prilozi tudi sklep
nadzornega sveta investicijske druzbe, iz katerega je razvidno, da je nadzorni svet investicijske
druzbe dal soglasje k pogodbi o prenosu upravljanja investicijske druzbe na prevzemno druzbo
za upravljanje. Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za prevzem upravljanja tudi, Ce iz
dokumentacije priloZzene zahtevi za izdajo tega dovoljenja, ne izhaja, da je nadzorni svet
investicijske druzbe sprejel sklep o soglasju k pogodbi o prenosu upravljanja investicijske
druzbe na prevzemno druzbo za upravljanje.

10.4.4.2 Prisilni prenos upravljanja investicijske druzbe
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427. Clen
(razlogi za prisilni prenos upravljanja investicijske druzbe)

Prisilni prenos upravljanja investicijske druZzbe se opravi, Ce:

1. je Agencija druzbi za upravljanje s pravhomocno odlo¢bo odvzela dovoljenje za opravljanje
storitev upravljanja investicijskih skladov;

2. je nad druzbo za upravljanje zacet ste€ajni postopek ali postopek prisilne likvidacije;

3. skupé&Cina investicijske druzbe odloCi, da se druzbi za upravljanje odpove pogodba o
upravljanju investicijske druzbe v skladu s tretjim odstavkom 424. ¢lena tega zakona.

428. Clen
(uporaba dolocb tega zakona o prisilnem prenosu upravljanja investicijske druzbe)

(1) Za prisilni prenos upravljanja investicijske druzbe se smiselno uporabljajo 265. do 267. ¢len
tega zakona.

(2) Likvidacija investicijske druzbe se opravi:

1. Ce Cista vrednost sredstev investicijske druzbe v enem letu od dneva, ko je druzba za
upravljanje prejela odlocbo Agencije o dovoljenju za upravljanje investicijske druzbe, ne doseze
1.000.000 eurov;

2. Ce se Cista vrednost sredstev investicijske druzbe zniza pod 1.000.000 eurov in v nadaljnjih 6
mesecih ne doseze ponovno 1.000.000 eurov;

3. v drugih primerih, dolo€enih v statutu investicijske druzbe, na podlagi sklepa druzbe za
upravljanje o zaCetku likvidacije investicijske druzbe (likvidacija po sklepu upravljavca).

(3) Za likvidacijo investicijske druzbe, kadar prisilni prenos upravljanja ni mogoc¢, se smiselno
uporablja oddelek 7.11 tega zakona.

10.4.5 Preoblikovanje investicijskih druzb
10.4.5.1 SploSna dolo¢ba

429. dlen
(vrste preoblikovanja investicijskih druzb)

Investicijske druzbe se lahko preoblikujejo:

1. z zdruZitvijo,

2. s preoblikovanjem v alternativni vzajemni sklad, ¢e naloZbena politika investicijske druzbe to
dopusca.

10.4.5.2 ZdruzZitev investicijskih druzb

430. dclen
(uporaba dolo¢b ZGD-1)

(1) Za preoblikovanje investicijskih druzb z zdruzitvijo se smiselno uporablja ZGD-1 o statusnem
preoblikovanju delnidkih druzb, ¢e v tem zakonu ni dolo€eno drugace.

(2) Obveznosti in pooblastila, ki jih imajo v zdruzitvenem postopku po ZGD-1 uprave delniskih
druzb oziroma upravni odbori, imajo v postopku zdruZitve investicijskih druzb druzbe za
upravljanje, ki upravljajo investicijske druzbe, udelezene pri zdruZitvi.

(3) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena se v postopku spojitve investicijskih druzb ne uporablja
drugi odstavek 616. ¢lena ZGD-1.

431. Clen
(druzbe, udelezene pri zdruzitvi)
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Pri zdruzitvi so lahko kot prenosne druzbe, prevzete druzbe, prevzemne druzbe ali nove druzbe,
ustanovljene zaradi zdruZitve, udeleZene le investicijske druzbe.

432. ¢Clen
(odskodninska odgovornost druzbe za upravljanje in njenega poslovodstva)

(1) Druzba za upravljanje, ki upravlja prevzeto investicijsko druzbo v zdruzitvenem postopku, in
¢lani njene uprave oziroma upravnega odbora so solidarno odgovorni za Skodo, ki jo zdruZitev
povzroCi prevzeti investicijski druzbi, njenim delnic¢arjem in upnikom.

(2) Za odgovornost druzbe za upravljanje in ¢lanov njene uprave iz prvega odstavka tega ¢lena
se smiselno uporabljajo dolocbe ZGD-1 o odgovornosti ¢lanov organov vodenja prevzete
druzbe v zdruzitvenem postopku.

433. ¢Clen
(dovoljenje za zdruzitev)

(1) Pri zdruzitvi investicijske druzbe investicijske druzbe, udelezene pri zdruzitvi, pred vpisom
zdruzitve v sodni register pridobijo dovoljenje Agencije.

(2) Zahtevo za izdajo dovoljenja za zdruzitev vlozijo vse druzbe za upravljanje, ki upravljajo
oziroma bodo upravljale investicijske druzbe, udeleZene pri zdruZitvi.

(3) Za odloCanje o zahtevi za izdajo dovoljenja za zdruzitev se smiselno uporabljajo dolocbe
tega zakona o dovoljenju za upravljanje investicijske druzbe, o dovoljenju za sklenitev oziroma
dovoljenju za spremembo pogodbe o opravljanju skrbnidkih storitev, o dovoljenju za objavo
prospekta oziroma dovoljenju za objavo njegovih sprememb, o dovoljenju za povecanje
osnovnega kapitala in o soglasju k statutu oziroma njegovi spremembi.

(4) Agencija predpiSe dokumentacijo, ki jo je treba priloziti zahtevi za izdajo dovoljenja za
zdruzitev, na podlagi katere je mogoc€e ugotoviti izpolnjevanje pogojev za izdajo tega dovoljenja.

(5) Agencija zavrne zahtevo za izdajo dovoljenja za zdruzitev, ¢e ob smiselni uporabi dolocb iz
tretjiega odstavka tega Clena za vse novonastale investicijske druzbe, udeleZzene pri zdruZitvi, ni
mogoce izdati dovoljenja za upravljanje investicijske druzbe in &e za vse druge investicijske
druzbe, udeleZene pri zdruZitvi, ni mogocCe izdati vseh potrebnih dovoljenj oziroma soglasij v
zvezi s spremembami.

(6) V izreku odlocbe o izdaji dovoljenja za zdruzitev Agencija izrecno navede tudi vsa
posamezna dovoljenja oziroma soglasja v smislu tretjega in petega odstavka tega Clena ter
investicijske druzbe oziroma druzbe za upravljanje, na katere se dovoljenje oziroma soglasje
nanasa.

434. Clen
(predlog za vpis zdruzitve v sodni register)

Predlogu za vpis zdruzitve investicijske druzbe v sodni register se priloZi dovoljenje Agencije za
zdruzitev.

10.4.5.3 Preoblikovanje v alternativni vzajemni sklad

435. dClen
(preoblikovanje investicijske druzbe v alternativni vzajemni sklad)

(1) Investicijska druzba se lahko preoblikuje v alternativni vzajemni sklad na podlagi sklepa
skupscine investicijske druzbe, Ce:

1. posamezen delniar investicijske druzbe pridobi delez vseh investicijskih kuponov
alternativnega vzajemnega sklada, ki je enak njegovemu deleZu v oshovnem Kkapitalu
investicijske druzbe;
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2. je izstopna provizija, dolo€ena s pravili upravljanja alternativhega vzajemnega sklada,
skladna s Sestim odstavkom tega ¢lena.

(2) V primeru preoblikovanja investicijske druzbe v alternativni vzajemni sklad druzba za
upravljanje, ki je upravljala investicijsko druzbo, prenese celotno premoZenje investicijske
druzbe skupaj z vsemi obveznostmi, na alternativni vzajemni sklad, ki ga upravlja ista druzba za
upravljanje, investicijska druzba pa preneha brez posebnega postopka likvidacije, in sicer z
dnem vpisa izbrisa v sodni register.

(3) V primeru oddelitve investicijske druzbe v alternativni vzajemni sklad se sorazmerni del
premoZenja investicijske druzbe prenese na alternativni vzajemni sklad, ki ga upravlja ista
druzba za upravljanje, investicijska druzba pa za znesek prenesenega premoZenja zmanjsa
svoj osnovni kapital, in sicer z dnem vpisa zmanj$anja osnovnega kapitala v sodni register.

(4) V primeru preoblikovanja po tem ¢lenu druzba za upravljanje imetnikom izda investicijske
kupone alternativnega vzajemnega sklada v osmih dneh po vpisu zmanjSanja osnovnega
kapitala oziroma prenehanju investicijske druZbe v sodni register.

(5) Za preoblikovanje ali oddelitev dela investicijske druzbe v alternativni vzajemni sklad po tem
¢lenu se smiselno uporablja ta zakon v delu, ki ureja oblikovanje alternativhega vzajemnega
sklada.

(6) V primeru preoblikovanja investicijske druzbe v alternativni vzajemni sklad po tem clenu
lahko druzba za upravljanje, ki upravlja alternativni vzajemni sklad, vsem imetnikom
investicijskih kuponov, ki Zelijo biti izplaani v prvem letu po preoblikovanua, obracuna izstopno
provizijo v vidini najve€ 20 odstotkov od vrednosti posameznega izplacila ter v drugem letu po
preoblikovanju izstopno provizijo v visini najve€ 10 odstotkov vrednosti posameznega izplacila.
Tako izraCunana izstopna provizija povecuje sredstva alternativhega vzajemnega sklada.

10.4.6 Redna likvidacija investicijske druzbe

436. Clen
(sklep skupscine o prenehanju investicijske druzbe in zacetku likvidacije)

(1) SkupSc€ina investicijske druzbe lahko sprejme sklep o prenehanju investicijske druzbe in
zacetku likvidacije.

(2) K predlogu sklepa iz prejSnjega odstavka da mnenje tudi skrbnik.

437. Clen
(uporaba dolo¢b ZGD-1 o postopku likvidacije investicijske druzbe)

Ce ni v tem pododdelku dologeno drugade, se za postopek likvidacije investicijske druzbe
smiselno uporabljajo 405., 407., 411., 412., 415. €len, prvi odstavek 416. Clena, 417. do 421.
Clen in 424. ¢len ZGD-1.

438. ¢Clen
(druzba za upravljanje kot likvidacijski upravitelj)

V postopku likvidacije investicijske druzbe ima druZba za upravljanje pooblastila in naloge
likvidacijskega upravitelja.

439. dlen
(obvescanje delnicarjev ter poro¢anje Agenciji)

(1) Druzba za upravljanje naslednji delovni dan po zasedanju skups€ine investicijske druzbe, ki
je sprejela sklep o zacetku likvidacije, poro¢a Agenciji o zaCetku likvidacije investicijske druzbe.
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(2) Druzba za upravljanje v treh delovnih dneh po zasedanju skupscine iz prejSnjega odstavka
objavi informacijo o zaCetku likvidacije investicijske druzbe in v istem roku vsakemu delniCarju
posredovati obvestilo o zacetku likvidacije investicijske druzbe.

(3) Ce druzba za upravljanje ne izpolni obveznosti iz tega &lena, jih izpolni skrbnik v rokih,
dolo€enih v prvem in drugem odstavku tega Clena, ki te€ejo od dneva, ko je skrbnik zvedel
oziroma bi moral zvedeti za opustitev druzbe za upravljanje.

(4) Skrbnik ima pravico od druzbe za upravljanje zahtevati povracilo stroskov, ki mu nastanejo
zaradi izpolnitve obveznosti iz prejSnjega odstavka.

(5) Agencija predpiSe podrobnejSo vsebino objave in obvestila delniCarjem, nacin objave ter
nacin posredovanja obvestila delni¢arjem investicijske druzbe iz drugega odstavka tega ¢lena.

440. dclen
(pravne posledice uvedbe likvidacije)

(1) Po uvedbi likvidacije se lahko druzbi za upravljanje izplaca dospela provizija za upravljanje
investicijske druzbe samo hkrati z izpla€ilom sorazmernega dela likvidacijske mase delni¢arjem
investicijske druzbe.

(2) Po uvedbi likvidacije lahko druzba za upravljanje za racun investicijske druzbe sklepa samo
tiste posle, ki so potrebni, da se unov€i premozZenje investicijske druzbe.

(3) Druzba za upravljanje pri prodaji premozenja investicijske druzbe ni dolzna upostevati pravil
druzbe.

10.4.7 Prisilna poravnava in ste€aj investicijske druzbe

441. Cclen
(prepoved prisilne poravnave in stecaja)

Nad investicijsko druzbo ni mogoCe zaceti postopka prisilne poravnave oziroma ste€ajnega
postopka.
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11 NADZOR NAD DRUZBAMI ZA UPRAVLJANJE

11.1 Splo$ne dolocbe
442. ¢len
(pristojnost Agencije za nadzor nad druzbo za upravljanje)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad druzbo za upravljanje glede vseh storitev
in poslov, ki jih opravlja druzba za upravljanje v Republiki Sloveniji, drugi drzavi ¢lanici ali tretji
drzavi, razen €e ta zakon dolo¢a drugace.

(2) Ce je to potrebno za dosego namena nadzora nad druzbo za upravljanje, lahko Agencija
zahteva ustrezna poro€ila in informacije in opravi pregled njihovega poslovanja:

1. od oseb, ki so z druzbo za upravljanje v razmerju tesne povezanosti,

2. od oseb, na katere je druzba za upravljanje prenesla pomemben del svojih poslovnih
procesov,

3. od imetnikov kvalificiranih delezev v druzbi za upravljanje, in

4. od drugih oseb, povezanih z druzbo za upravljanje.

(3) Ce je za nadzor nad posamezno osebo iz prejSnjega odstavka pristojen drug nadzorni
organ, Agencija v sodelovanju z njim opravi pregled poslovanja v skladu s 14. poglavjem tega
zakona.

(4) Za namen nadzora nad druzbo za upravljanje je Agencija pristojna in odgovorna tudi za
nadzor nad:

1. €lani uprave druzbe za upravljanje v obsegu, dolo¢enem v 59. do 61. €lenu tega zakona,

2. imetniki kvalificiranih delezev v obsegu, doloenem v pododdelku 2.1.4 tega zakona, in

3. osebami, ki imajo dovoljenje za trZzenje enot investicijskih skladov, doloéenem v 131. ¢lenu
tega zakona.

443. ¢Clen
(pristojnost Agencije za nadzor nad druzbo za upravljanje, ki opravlja storitve upravljanja
KNPVP v drugi drzavi ¢lanici)

(1) Ne glede na prvi odstavek 442. Clena tega zakona Agencija ni pristojna in odgovorna za
nadzor nad podruznico druzbe za upravljanje v drzavi €lanici gostiteljici v zvezi s spoStovanjem
pravil ravnanja pri opravljanju storitev druzbe za upravljanje iz pododdelka 2.2.2 tega zakona.

(2) Ne glede na prvi odstavek 442. Clena tega zakona Agencija ne nadzoruje, ali druzba za
upravljanje pri opravljanju storitve upravljanja KNPVP, ki je bil oblikovan v drugi drzavi €lanici,
spostuje dolo¢be tega zakona iz drugega odstavka 121. ¢lena tega zakona.

(3) V primeru iz prejSnjega odstavka je Agencija dolzna nadzorovati, ali je druzba za upravljanje
vzpostavila ustrezen organizacijski ustroj in postopke ter sprejela vse potrebne ukrepe, ki
zagotavljajo, da druzba za upravljanje lahko spostuje zakone in predpise, ki se nanaSajo na
oblikovanje in poslovanje vseh KNPVP, ki jih upravlja.

444, ¢len
(pristojnost Agencije za nadzor nad druzbo za upravljanje drzave &lanice in njeno podruznico)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad podruznico druzbe za upravljanje drzave
Clanice, ustanovljeno v Republiki Sloveniji, glede spostovanja pravil ravnanja pri opravljanju
storitev druzbe za upravljanje iz pododdelka 2.2.2 tega zakona.

(2) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad druzbo za upravljanje drzave Clanice, ki je

v Republiki Sloveniji oblikovala in upravlja vzajemni sklad, glede spoStovanja dolo¢b drugega in
tretjega odstavka 121. ¢lena tega zakona.
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(3) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad druzbo za upravljanje drzave Clanice, ki v
Republiki Sloveniji trzi enote KNPVP, glede spostovanja zakonov in predpisov iz tretjega
odstavka 129. ¢lena tega zakona.

445. dClen
(pristojnost Agencije za nadzor nad upravljavci alternativnih investicijskih skladov)

(1) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad upravljavcem alternativnih investicijskih
skladov, ki je v Republiki Sloveniji oblikoval in upravlja AJIS, v zvezi z dolo€bami 10. poglavja
tega zakona.

(2) Agencija je pristojna in odgovorna za nadzor nad upravljavcem alternativnih investicijskih
skladov, ki v Republiki Sloveniji trzi enote alternativnih investicijskih skladov neprofesionalnim
vlagateljem, glede spostovanja zakonov in predpisov iz tretjega odstavka 129. Clena tega
zakona.

446. Clen
(uporaba dolo¢b o nadzoru)

(1) Za nadzor iz 444. in 445. ¢lena tega zakona se smiselno uporabljajo dolocbe tega poglavja o
nadzoru nad druzbo za upravljanje, razen ¢e zakon za posamezen primer dolo¢a drugace.

(2) Za nadzor iz drugega do Cetrtega odstavka 442. Clena tega zakona se smiselno uporabljajo
455. ¢len in 459. do 470. ¢len tega zakona, razen &e zakon za posamezen primer doloCa
drugace.

11.2 Namen in nacin nadzora
447. Clen
(namen nadzora nad druzbami za upravljanje)

Agencija opravlja nadzor nad druZzbami za upravljanje z namenom preverjanja, ali druzbe za
upravljanje spostujejo pravila o upravljanju investicijskih skladov in druga pravila, doloena s
tem zakonom, z ZTFIl oziroma drugim zakonom, ki ureja storitve upravljanja investicijskih
skladov oziroma drugega finanénega premozenja, ter s predpisi, izdanimi na podlagi teh
zakonov.

448. Clen
(nacin opravljanja nadzora)

(1) Agencija opravlja nadzor nad druzbami za upravljanje:

1. s spremljanjem, zbiranjem in preverjanjem porocil in obvestil druzb za upravljanje in drugih
oseb, ki so po tem oziroma drugem zakonu dolzne porocati Agenciji oziroma jo obvescati o
posameznih dejstvih in okoliS€inah,

2. z opravljanjem pregledov poslovanja druzbe za upravljanje in

3. z izrekanjem ukrepov nadzora po tem zakonu.

(2) Ce je za nadzor po tem zakonu potrebno, lahko Agencija od katere koli osebe zahteva, da ji:
1. omogo¢i dostop do katerega koli dokumenta v kakrsni koli obliki ali da ji izro€i kopijo tega
dokumenta;

2. omogoci, da opravi pregled njenega poslovanja;

3. izroCi zapise telefonskih pogovorov ali drugih podatkov, ki jih hrani.

(3) Agencija lahko od katere koli osebe, vkljuéno z osebo, ki sodeluje pri posredovanju narocil
ali opravlja druge posle pri sklepanju poslov, ki so predmet preiskave Agencije, in od osebe, ki
je nadrejena ali podrejena tej osebi, zahteva, da ji predlozi vse informacije, potrebne za nadzor.
Ce je za nadzor po tem zakonu potrebno, lahko Agencija osebo iz prej$njega stavka povabi na
zaslidanje.
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449. ¢len
(ukrepi nadzora)

(1) Agencija lahko druzbi za upravljanje pod pogoji, dolo€enimi v tem zakonu, izreCe naslednje
ukrepe nadzora:

1. priporocila in opozorila;

2. odreditev odprave krsitve;

3. odreditev dodatnega ukrepa;

4. zaCasna prepoved opravljanja storitev;

5. odvzem dovoljenja.

(2) Agencija lahko druzbi za upravljanje drzave Clanice, ki v Republiki Sloveniji neposredno ali
prek podruznice opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov, pod pogoji, dolo&enimi v tem
zakonu, izre€e tudi prepoved opravljanja storitev upravljanja investicijskih skladov v Republiki
Sloveniji.

(3) Pri opravljanju svojih nalog in pristojnosti na podroCju nadzora poslovanja druzb za
upravljanje Agencija poleg navodil in priporocCil, ki so jih sprejeli ESMA, EIOPA in EBA,
uposteva tudi morebiten vpliv na finan¢éno stabilnost drzav ¢lanic.

11.3 Letno nadomestilo in strodki nadzora
450. Cclen
(letno nadomestilo za opravljanje nadzora)

(1) Za opravljanje nadzora iz 1. in 2. toCke prvega odstavka 448. Clena tega zakona plauje
druzba za upravljanje oziroma druzba za upravljanje drzave Clanice Agenciji nadomestilo za
nadzor, ki ga glede na €isto vrednost sredstev investicijskega sklada in drugega premoZenja, ki
ga po tem zakonu lahko oblikuje in upravlja druzba za upravljanje oziroma druzba za
upravljanje drzave ¢lanice, dolo¢a tarifa Agencije.

(2) Za opravljanje nadzora iz 1. in 2. toCke prvega odstavka 448. Clena tega zakona placuje
druzba za upravljanje Agenciji nadomestilo za nadzor tudi za opravljanje storitev iz 5. poglavja
tega zakona.

(3) Agencija lahko doloc¢i nadomestilo iz prvega in drugega odstavka tega ¢lena najvec v visini,
da vsota nadomestil, ki so jih dolZzne pladevati vse druZbe za upravljanje za posamezno leto, ne
preseZe stroSkov nadzora iz 1. in 2. toCke prvega odstavka 448. ¢lena tega zakona.

451. ¢len
(placilo letnega nadomestila za nadzor)

(1) Ce druzba za upravljanje oziroma druzba za upravljanje drzave ¢&lanice ne plada
nadomestila v rokih, ki jih dolo¢a tarifa Agencije, Agencija druzbi za upravljanje z odlo¢bo nalozi
placilo.

(2) Pravnomocna odloc¢ba iz prejSnjega odstavka je izvrSilni naslov.

452. ¢len
(nadomestilo za notifikacijski postopek ter letno nadomestilo za nadzor nad trzenjem enot
investicijskih skladov iz drugih drzav ¢lanic)

(1) Za izvedbo postopka iz 138. Clena tega zakona druzba za upravljanje drzave clanice
Agenciji placa nadomestilo, ki ga glede na Stevilo in vrsto investicijskih skladov doloca tarifa
Agencije.

(2) Druzba za upravljanje drzave c¢lanice oziroma investicijski sklad drzave c¢lanice, ki se

upravlja sam, ki trzi enote investicijskih skladov v Republiki Sloveniji, placuje letno nadomestilo
za nadzor, ki ga glede na Stevilo in vrsto investicijskih skladov doloc¢a tarifa Agencije.
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453. ¢Clen
(stroski nadzora)

(1) Kadar je subjektu nadzora izreCen ukrep nadzora po tem zakonu, subjekt nadzora Agenciji
placa pavsalno nadomestilo stroSkov postopka, ki ga glede na vrsto in obseg krditev dolo¢a
tarifa Agencije.

(2) O povrnitvi stroskov iz prejSnjega odstavka odloCi Agencija z odredbo oziroma odlo¢bo o
izreku ukrepa nadzora.

(3) Proti odlocbi o povrnitvi stroSkov iz prejSnjega odstavka je dovoljeno zaceti postopek
sodnega varstva, tudi ¢e proti odredbi oziroma odlocbi o izreku ukrepa nadzora ni posebnega
postopka sodnega varstva.

(4) Pravnomocna odlo¢ba iz drugega odstavka tega €lena je izvrSilni naslov.
11.4 PoroCanje

454. ¢len
(redno porocanje druzbe za upravljanje)

(1) Druzba za upravljanje redno poroca Agenciji o naslednjih dejstvih in okolis€inah:

1. spremembah podatkov o druzbi za upravljanje, ki se vpisujejo v sodni register;

2. seji nadzornega sveta druzbe za upravljanje;

3. sklicu skup&cine in vseh sklepih, sprejetih na seji skupscine;

4. razreSitvi in imenovanju €lanov uprave oziroma upravnega odbora;

5. nameravanem odprtju, preselitvi, zaprtju ali zaCasnem prenehanju podruznice ali
predstavnistva oziroma spremembah vrste poslov, ki jih opravlja podruznica;

6. o poslovanju podruznice v drZavi ¢lanici ali tretji drzavi;

7. pridobitvi oziroma odtujitvi delnic, poslovnih deleZzev oziroma c¢lanskih pravic v pravnih
osebah oziroma o drugih spremembah glede teh naloZzb;

8. prenosu opravljanja posameznih storitev oziroma poslov upravljanja investicijskih skladov;

9. drugih dejstvih in okolid¢€inah, ki se nanasajo na investicijski sklad in druzbo za upravljanje.

(2) Uprava druzbe za upravljanje Agencijo nemudoma obvesti o naslednjih dogodkih:

1. €e je ogrozZena likvidnost ali kapitalska ustreznost druzbe za upravljanje;

2. ¢e nastopijo razlogi za prenehanje ali odvzem dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov oziroma prepoved opravljanja posameznih storitev iz 5. poglavja tega
zakona;

3. Ce je druzba za upravljanje zacela z obSirnejSo prenovo informacijskih sistemov ali e je
druzba za upravljanje zalela razvijati nove ponudbe storitev, ki so pretezno podprte z
informacijsko tehnologijo;

4. drugih dogodkih, ki lahko pomembno vplivajo na poslovanje druzbe za upravljanje v skladu s
pravili varnega in skrbnega poslovanja.

(3) Druzba za upravljanje Agenciji v zvezi z vsakim investicijskim skladom, ki ga upravlja,
poroCa o vrsti in sestavi naloZb investicijskega sklada, poslovnem izidu investicijskega sklada in
drugih podatkih o poslovanju investicijskega sklada.

(4) Druzba za upravljanje Agenciji v zvezi z vsakim vzajemnim skladom in alternativnim
vzajemnim skladom, ki ga upravlja, poroca tudi o:

1. vrednosti enote premoZenja in

2. Stevilu enot premoZenja v obtoku.

(5) Druzba za upravljanje Agenciji v zvezi z vsako investicijsko druzbo, ki jo upravlja, poro¢a
tudi o:

1. spremembah podatkov, ki se vpisujejo v sodni register,

2. sklicu skup&€ine in vseh sklepih, sprejetih na skup&c¢ini,

3. knjigovodski vrednosti delnice investicijske druzbe, in
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4. odkupih lastnih delnic investicijske druzbe oziroma o vplacilu novih delnic investicijske druzbe
ter o drugih gibanjih kapitala investicijske druzbe.

(6) Za poroCanje druzb za upravljanje v zvezi s storitvami iz 5. poglavja tega zakona, se
smiselno uporabljajo dolocbe ZTFI, ki urejajo poro€anje borznoposredniskih druzb, ki imajo
dovoljenje za opravljanje storitev gospodarjenja s finan€nimi instrumenti oziroma pomozne
storitve.

455. ¢Clen
(poro€anje na zahtevo Agencije)

(1) Druzba za upravljanje na zahtevo Agencije posreduje poro€ila in informacije o vseh
zadevah, pomembnih za opravljanje nadzora oziroma izvrSevanje drugih pristojnosti in nalog
Agencije.

(2) Porocila in informacije iz prejSnjega odstavka lahko Agencija zahteva tudi od ¢lanov uprave
oziroma upravnega odbora druzbe za upravljanje in oseb, zaposlenih pri druzbi za upravljanje.

(3) Agencija lahko osebe iz prejSnjega odstavka pozove, da o zadevah iz prvega odstavka tega
¢lena v roku, ki ne sme biti krajSi od treh dni od dneva prejema poziva, izdelajo pisno porocilo,
ali jih povabi, da o teh zadevah podajo ustno izjavo.

456. Clen
(poro€anje druzbe za upravljanje drzave Clanice)

(1) Druzba za upravljanje drzave Clanice, ki v Republiki Sloveniji opravlja storitev trzenja enot
KNPVP v skladu s pododdelkom 4.1.2 tega zakona, Agenciji poro€a o izpolnjevanju pogojev za
trzenje iz 137. Clena tega zakona oziroma o vsaki njihovi spremembi.

(2) Druzba za upravljanje drzave Clanice, ki ima v Republiki Sloveniji podruznico, o svojem
poslovanju preko te podruznice Agenciji poro¢a:

1. podatke o poslovanju podruZnice, ki jih Agencija potrebuje za statistiéne namene, in

2. o predpisih, internih pravilnikih in drugih pravilih, ki se nana8ajo na pravila ravnanja pri
opravljanju storitev druZbe za upravljanje iz pododdelka 2.2.2 tega zakona.

457. Clen
(poro€anje druzbe za upravljanje, ki upravlja AJIS)

Druzba za upravljanje, ki upravlja AJIS, Agenciji poro€a tudi na podlagi in v skladu z zakonom,
ki ureja upravljavce alternativnih investicijskih skladov.

458. Clen
(akt o poroCanju druzbe za upravljanje)

Agencija predpiSe podrobnejSo vsebino, nacin in roke porocanja iz tega oddelka.
11.5 Pregled poslovanja

459. ¢Clen
(pooblas¢ene osebe Agencije)

(1) Pregled poslovanja druzbe za upravljanje opravi strokovni delavec Agencije, ki ga za
opravljanje pregleda pooblasti predsednik senata Agencije (v nadaljnjem besedilu: pooblas€ena
oseba Agencije).

(2) Za izvajanje posameznih nalog v zvezi s pregledi poslovanja lahko predsednik senata
Agencije pooblasti revizijsko druzbo ali drugo strokovno usposobljeno osebo.
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(3) Osebe iz prejSnjega odstavka imajo pri opravljanju nalog pregleda poslovanja, za katere jih
je pooblastil predsednik senata Agencije, enake pristojnosti in obveznosti kot pooblaséena
oseba Agencije.

460. dclen
(pregled poslovanja)

(1) Druzba za upravljanje pooblas¢eni osebi Agencije na njeno zahtevo omogoci, da opravi
pregled poslovanja na sedezu druzbe za upravljanje in v drugih prostorih, v katerih druzba za
upravljanje oziroma druga oseba po njenem pooblastilu opravlja dejavnosti in posle, v zvezi s
katerimi Agencija opravlja nadzor.

(2) Druzba za upravljanje pooblasceni osebi Agencije na njeno zahtevo omogocCi pregled
poslovnih knjig, poslovne dokumentacije ter administrativnih oziroma poslovnih evidenc v
obsegu, potrebnem za izvajanje posameznega nadzora.

(3) Druzba za upravljanje pooblas€eni osebi Agencije na njeno zahtevo izroc¢i racunalniSke
izpiske oziroma kopije poslovnih knjig, poslovhe dokumentacije ter administrativnih oziroma
poslovnih evidenc.

(4) Clani uprave oziroma upravnega odbora in zaposleni pri druzbi za upravljanje pooblas&eni
osebi Agencije na njeno zahtevo posredujejo porocCila in informacije o vseh zadevah,
pomembnih za opravljanje nadzora.

(5) Pooblascena oseba Agencije lahko opravi tudi pregled poslovanja oseb iz drugega odstavka
442. Clena tega zakona, Ce je to potrebno zaradi popolnega pregleda poslovanja druzbe za
upravljanje.

(6) Pregled poslovanja iz prvega in drugega odstavka tega Clena opravlja Agencija ob
delavnikih med 8. in 18. uro. Kadar je zaradi obsega oziroma narave pregleda to potrebno,
lahko Agencija opravi pregled poslovanja tudi po 18. uri oziroma med dnevi, ki niso delavniki.

(7) Agencija pregled poslovanja opravi tako, da s tem ovira normalno poslovanje druzbe za
upravljanje samo v taki meri, kot je nujno za dosego namena nadzora.

461. Clen
(zahteva za pregled poslovanja)

(1) Zahteva za pregled poslovanja se druzbi za upravljanje vro¢i najmanj osem dni pred
zaCetkom pregleda poslovanja.

(2) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena lahko pooblas¢ena oseba Agencije zahtevo za pregled
poslovanja vroci Sele ob zaCetku opravljanja pregleda poslovanja, ¢e drugace ne bi bilo mogoce
doseci namena posameznega nadzora.

(3) Zahteva za pregled poslovanja mora obsegati navedbo poslovnih knjig, poslovne
dokumentacije ter administrativnih oziroma poslovnih evidenc, ki so predmet pregleda.

(4) V primeru iz tretjiega odstavka 460. Clena tega zakona zahteva za pregled poslovanja
obsega dolo¢no navedbo poslovnih knjig, poslovne dokumentacije ter administrativnih oziroma
poslovnih evidenc, ki jih je v obliki racunalnidkih izpiskov oziroma kopij treba izrociti, in rok za
predloZitev.

(5) Zahteva za pregled poslovanja obsega tudi pravni pouk o pravnih posledicah, ki lahko
nastopijo, ¢e druzba za upravljanje ne bo ravnala v skladu z zahtevo za pregled poslovanja
oziroma Agenciji ne bo omogocila opravljanja pregleda poslovanja tako, kot je dolo¢eno v 460.
¢lenu tega zakona.
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(6) Agencija lahko med opravljanjem pregleda poslovanja dopolni zahtevo za pregled
poslovanja. Za dopolnitev zahteve se smiselno uporabljata tretji in Cetrti odstavek tega Clena.

462. dClen
(pogoji za opravljanje pregleda poslovanja)

(1) Druzba za upravljanje pooblas¢enim osebam Agencije zagotovi ustrezne prostore, v katerih
lahko nemoteno in brez prisotnosti drugih oseb opravijo pregled poslovanja.

(2) Druzba za upravljanje zagotovi, da so takrat, ko pooblasene osebe Agencije opravljajo
pregled poslovanja v prostorih iz prvega odstavka 460. ¢lena tega zakona, v teh prostorih
prisotne pooblad€ene osebe druzbe za upravljanje, ki lahko na zahtevo pooblascenih oseb
Agencije dajo ustrezna pojashila v zvezi s poslovnimi knjigami, poslovho dokumentacijo,
poslovnimi dogodki ter administrativnimi oziroma poslovnimi evidencami, ki so predmet
pregleda.

463. Clen
(pogoji za pregled racunalnisko vodenih poslovnih knjig in evidenc)

(1) Druzba za upravljanje, ki racunalniSko obdeluje podatke oziroma racunalniSko vodi poslovne
knjige in druge evidence, na zahtevo pooblas€ene osebe Agencije zagotovi ustrezne
pripomocke za pregled poslovnih knjig in evidenc ter preizkuSanje ustreznosti racunalnisko
obravnavanih podatkov.

(2) Druzba za upravljanje pooblas€eni osebi Agencije izro€i dokumentacijo, iz katere je razviden
popoln opis dela raCunalniSkega sistema. Iz dokumentacije morajo biti razvidni podsistemi in
datoteke racunalniSkega sistema. Dokumentacija mora zagotavljati vpogled v:

1. raGunalnisko resitev;

2. postopke v okviru racunalniSke resitve;

3. kontrole, ki zagotavljajo pravilno in zanesljivo obdelavo podatkov;

4. kontrole, ki prepreCujejo nepooblad€eno dostopanje, dodajanje, spreminjanje ali brisanje
hranjenih raCunalnidkih zapisov.

(3) Vsaka sprememba racunalniSke reSitve (racunalniskih programov) iz prvega odstavka tega
¢lena mora biti dokumentirana v €asovnem zaporedju nastanka spremembe, skupaj z datumom
spremembe. |z dokumentacije mora biti razvidna tudi vsaka sprememba oblike datotek.

464. dclen
(ustavitev pregleda poslovanja)

Ce pooblaséena oseba Agencije pri pregledu poslovanja ne ugotovi krsitve predpisov iz 447.
Clena tega zakona, Agencija s sklepom ustavi postopek pregleda poslovanja.

11.6 Ukrepi nadzora
11.6.1 Priporodilo in opozorilo

465. Cclen
(priporocilo in opozorilo)

(1) Ce Agencija pri izvajanju svojih pristojnosti ugotovi nesmotrnost ali nedoslednost pri
poslovanju druZzbe za upravljanje, ki nima znacilnosti krditve predpisov iz 447. Clena tega
zakona, lahko izda priporocilo upravi druZbe za upravljanje za izboljSanje poslovanja druzbe za
upravljanje.

(2) Ce Agencija pri izvajanju svojih pristojnosti ugotovi krsitve predpisov iz 447. &lena tega
zakona, vendar te krSitve po svojih znacilnostih in obsegu nimajo pomembnih ucinkov, lahko
druzbi za upravljanje namesto odredbe o odpravi krSitev izda opozorilo, v katerem jo opozori ha
te krsitve.
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(3) Z opozorilom lahko Agencija druzbi za upravljanje tudi nalozi odpravo ugotovljenih krsitev in
doloé€i rok za njihovo odpravo.

(4) Ce druzba za upravljanje ne ravna v skladu z opozorilom, ji Agencija izda odredbo o odpravi
krsitev.

11.6.2 Odprava krsitev

466. Clen
(odredba o odpravi krsitev)

(1) Ce Agencija pri opravljanju nadzora ugotovi krsitve predpisov iz 447. &lena tega zakona,
druzbi za upravljanje z odredbo naloZi, da odpravi krSitve oziroma nepravilnosti oziroma da
opravi ali opusti dolo¢ena dejanja.

(2) V odredbi o odpravi krsitev Agencija dolo€i rok za odpravo krSitev.

467. Clen
(predlozitev porocila revizijske druzbe o odpravi krsitev)

Ce Agencija ugotovi krsitve pri vodenju poslovnih knjig oziroma administrativnih in drugih
evidenc, ki jih mora voditi druzba za upravljanje, oziroma druge pomembnejSe krSitve pri
poslovanju druzbe za upravljanje, lahko druzbi za upravljanje z odredbo o odpravi krsitev naloZi
tudi, da o odpravi krSitev predlozZi porodcilo revizijske druzbe, da so ugotovljene krSitve
odpravljene.

468. Clen
(porocilo o odpravi krsitev)

(1) Druzba za upravljanje v roku, dolo¢enem z odredbo o odpravi krSitev, odpravi ugotovljene
krsitve in Agenciji dostavi porocilo, v katerem opiSe ukrepe za odpravo krSitev.

(2) Porocilu o odpravi krsitev je treba priloziti listine in druge dokaze, iz katerih izhaja, da so bile
ugotovljene krSitve odpravljene, v primeru iz 467. Clena tega zakona pa tudi porodilo revizijske
druzbe o odpravi krsitev.

(3) Ce je porogilo o odpravi krsitev nepopolno oziroma iz porogila in priloZzenih dokazov ne
izhaja, da so ugotovljene krditve odpravljene, Agencija druzbi za upravljanje z odredbo naloZi
dopolnitev porocila in ji dolo¢i rok za dopolnitev. Zoper odredbo o dopolnitvi poro€ila o odpravi
krSitev je dopustno vloZiti ugovor. Za vloZitev ugovora in odlo¢anje o ugovoru se uporabljajo
dolo¢be 528. do 532. ¢&lena ZTFI.

469. dClen
(ugotovitvena odlo¢ba o odpravi krsitev)

(1) Ce iz porotila o odpravi krsitev in priloZzenih dokazov izhaja, da so bile krsitve odpravljene,
izda Agencija odlo¢bo, s katero ugotovi, da so bile krsitve odpravljene.

(2) Agencija lahko pred izdajo odlo¢be o odpravi krSitev opravi ponoven pregled poslovanja v
obsegu, potrebnem za ugotovitev, ali so krSitve odpravljene.

(3) Ce druzba za upravljanje pred koncem pregleda poslovanja odpravi krsitve, ki so bile
ugotovljene med pregledom, Agencija izda odlo¢bo o odpravi krSitev, ne da bi prej izdala
odredbo o odpravi krSitev.

470. dClen
(rok za odlocitev o odpravi krSitev)
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Agencija odredbo o dopolnitvi porocila o odpravi krSitev oziroma odlo¢bo o odpravi krsitev izda
v dveh mesecih po prejemu poroCila o odpravi krSitev, sicer se Steje, da so bile krsitve
odpravljene.

11.6.3 Odreditev dodatnega ukrepa

471. Clen
(odreditev dodatnega ukrepa)

(1) Agencija lahko odredi dodatni ukrep, s katerim nalozi pristojnemu organu druzbe za
upravljanje, da razreSi ¢lana uprave oziroma izvrdnega direktorja druzbe za upravljanje, ¢e
druzba za upravljanje:

1. ni ravnala v skladu z odredbo o odpravi krsitev, oziroma

2. ponavljajoCe krdi dolZznost pravoCasnega in pravilnega poroanja oziroma obvescanja
Agencije oziroma kako drugace ovira opravljanje nadzora.

(2) Za odredbo o dodatnem ukrepu iz prejSnjega odstavka se smiselno uporablja ta zakon in
dolo¢be ZTFI o odredbi o odpravi krsitev.

472. Clen
(razlogi za dodatne ukrepe za uresni¢evanje pravil varnega in skrbnega poslovanja)

Agencija odredi druzbi za upravljanje dodatne ukrepe za uresnifevanje pravil varnega in
skrbnega poslovanja, ¢e druzba za upravljanje:

1. ni vzpostavila ali ne uresniuje trdnega in zanesljivega sistema upravljanja v skladu s 68.
¢lenom tega zakona in s predpisi, izdanimi na njegovi podlagi;

2. ne dosega minimalnega kapitala iz 83. ¢lena tega zakona;

3. pri svojem poslovanju presega omejitve glede izpostavljenosti ali druge omejitve, dolo¢ene s
tem zakonom in predpisi, izdanimi na njegovi podlagi;

4. ne ravna v skladu z odredbo o odpravi krsitev.

473. ¢Clen
(vrste dodatnih ukrepov za uresnievanje pravil varnega in skrbnega poslovanja)

Agencija lahko za uresniCevanje pravil o varnega in skrbnega poslovanja odredi naslednje
dodatne ukrepe:

1. naloZi upravi druzbe za upravljanje, da sprejme nacrt ukrepov za zagotovitev minimalnega
kapitala druzbe za upravljanje iz 83. Clena tega zakona;

2. naloZi upravi druzbe za upravljanje in nadzornemu svetu, da skliceta skups€ino delni¢arjev
druzbe za upravljanje ter predlagata sprejem ustreznih sklepov, kot na primer:

— sklep o povec€anju osnovnega kapitala druzbe za upravljanje z novimi vlozki,

— sklep o povec€anju osnovnega kapitala druzbe za upravljanje iz sredstev druzbe,

— sklep o pokrivanju izgube s finan¢nimi instrumenti, ki so za ta namen razpoloZljivi v €asu
rednega poslovanja;

3. naloZi nadzornemu svetu druZbe za upravljanje, da razreSi ¢lana oziroma ¢lane uprave in
imenuje novega ¢lana oziroma ¢lane uprave;

4. prepove druzbi za upravljanje:

— opravljanje posameznih aktivnosti in poslov v zvezi s storitvami upravljanja investicijskih
skladov ali storitev iz prvega odstavka 150. ¢lena tega zakona,

— sklepanje poslov s posameznimi delni¢arji, ¢lani uprave, nadzornega sveta, druzbami, ki so z
druzbo za upravljanje v razmerju tesne povezanosti;

5. naloZi upravi druzbe za upravljanje, da sprejme in opravi ukrepe za izboljSanje sistema
upravljanja v skladu s 68. ¢lenom tega zakona;

6. naloZi druzbi za upravljanje, da pri nadaljnjem poslovanju zmanjSa tveganja, znacilna za
njeno poslovanje, produkte ali sisteme;

7. naloZi nadzornemu svetu druzbe za upravljanje, da imenuje ustrezne komisije za posamezne
sklope strokovnih nalog iz pristojnosti nadzornega sveta;

8. naloZi druzbi za upravljanje druge ukrepe, potrebne za uresnicitev pravil varnega in skrbnega
poslovanja.
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474. Clen
(uporaba dolo¢b o odpravi krsitev)

Za dodatne ukrepe za uresniCevanje pravil varnega in skrbnega poslovanja se smiselno
uporabljajo dolo¢be pododdelka 11.6.2 tega zakona. Pri smiselni uporabi se namesto besed
»odprava krSitev« uporablja besedilo »izvrSitev dodatnih ukrepov za uresniCevanje pravil o
upravljanju tveganj«.

475. Clen
(odlo€ba o razveljavitvi dodatnega ukrepa)

Ce subjekt nadzora po dokonénosti odredbe o dodatnem ukrepu odpravi krsitev, ki je bila
podlaga za odreditev dodatnega ukrepa, lahko Agencija glede na okoli5€ine primera izda
odloébo, s katero odredbo o dodatnem ukrepu razveljavi.

11.6.4 ZaCasna prepoved opravljanja storitev

476. Clen
(zaCasna prepoved opravljanja storitev upravljanja investicijskih skladov)

(1) Agencija lahko druzbi za upravljanje zaCasno prepove opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov, e druZba za upravljanje:

1. ni organizirala poslovanja oziroma ne vodi tekoCe svojih poslovnih knjig oziroma poslovnih
knjig investicijskih skladov, ki jih upravlja, ter drugih administrativnih in poslovnih evidenc, tako
da je mogocCe kadarkoli preveriti, ali druzba za upravljanje posluje v skladu s pravili o upravljanju
tveganj oziroma ali druzba za upravljanje upravlja investicijske sklade v skladu s tem zakonom,
z ZTFIl oziroma z drugim zakonom, ki ureja storitve upravljanja investicijskih skladov oziroma
drugega finan€nega premozenja, ter s predpisi, izdanimi na podlagi teh zakonov;

2. ni ravnala v skladu z odredbo o odpravi krsitev;

3. ovira opravljanje nadzora nad njenim poslovanjem;

4. krsi pravila o nalozbah investicijskega sklada, ki ga upravlja, oziroma pravila o upravljanju
premoZzenja investicijskega sklada, in je zaradi tega investicijskemu skladu nastala oziroma bi
mu lahko nastala vecja Skoda;

5. krSi doloébe o obveS€anju javnosti in vlagateljev ter je zaradi tega imetnikom enot
investicijskega sklada nastala oziroma bi lahko nastala vecja Skoda;

6. prenese na drugo osebo opravljanje posameznih storitev oziroma poslov upravljanja
investicijskega sklada, v nasprotju z oddelkom 3.5 tega zakona.

(2) Agencija lahko v primerih iz 2. do 6. toCke prejSnjega odstavka zaCasno prepove opravljanje
storitev upravljanja samo doloCenih tipov investicijskih skladov, ¢e krsitve izvirajo iz upravljanja
tega tipa investicijskih skladov.

(3) Agencija z odloc¢bo, s katero druzbi za upravljanje zacasno prepove opravljanje storitev
upravljanja investicijskih skladov, dolo€i tudi ukrepe, ki jih mora druzba za upravljanje sprejeti,
da bi prenehala zaasna prepoved opravljanja storitev upravljanja investicijskih skladov, in rok
za opravo navedenih ukrepov.

(4) Prepoved iz prvega oziroma drugega odstavka tega €lena velja do izdaje odlocbe, s katero
Agencija ugotovi, da so bile krSitve odpravljene, oziroma do pravnomocnosti odlocbe o
odvzemu dovoljenja.

(5) Odloc¢ba iz prvega odstavka tega ¢lena se vroc€i tudi skrbniku.

(6) Od prejema odlocbe o zaCasni prepovedi opravljanja storitev upravljanja investicijskih

skladov do prenehanja prepovedi iz prvega odstavka tega Clena, skrbnik opravlja tiste posle
upravljanja investicijskega sklada, s katerimi ni mogoce odlasati.
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(7) Za posle upravljanja investicijskega sklada, s katerimi ni mogoCe odlasati po petem
odstavku tega ¢lena, se Stejejo:

1. posli, zaradi katerih bi, ¢e jih skrbnik ne bi opravil, za premozZenje investicijskega sklada
nastala Skoda;

2. administrativne storitve, povezane s poslovanjem investicijskega sklada iz 2. to¢ke 99. ¢lena
tega zakona.

(8) Od prejema odlocbe o zaCasni prepovedi opravljanja storitev upravljanja investicijskih
skladov skrbnik v imenu in za raun vzajemnega sklada oziroma alternativhega sklada zaustavi
vpladila in odkup investicijskih kuponov vzajemnega sklada oziroma alternativhega sklada, pri
¢emer v zvezi z obvesS€anjem vlagateljev in poro€anjem Agenciji smiselno upoSteva splodne
akte Agencije.

(9) Od prejema odlocbe o zaCasni prepovedi opravljanja storitev upravljanja investicijskih
skladov do prenehanja prepovedi iz prvega oziroma drugega odstavka tega Clena, je skrbnik
upravi¢en do provizije in ostalih nadomestil, ki skladno s pravili upravljanja oziroma statutom
investicijskega sklada, pripadajo druzbi za upravljanje.

(10) Od izreka dokoncne odlocbe o zacCasni prepovedi opravljanja storitev upravljanja
investicijskih skladov do prenehanja prepovedi opravljanja storitev upravljanja investicijskih
skladov, objavi Agencija na svoji spletni strani izrek o zaCasni prepovedi opravljanja storitev
upravljanja investicijskih skladov.

477. Clen
(zaCasna prepoved opravljanja storitev gospodarjenja s finan€nimi instrumenti in pomoznih
storitev)

Kadar druzba za upravljanje opravlja tudi storitve gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti in
pomozne storitve, se za zaasno prepoved opravljanja teh storitev smiselno uporabljajo prvi in
tretji odstavek 476. ¢lena tega zakona ter tretji, Cetrti in peti odstavek 302. ¢lena ZTFI.

11.6.5 Odvzem dovoljenja

478. Clen
(razlogi za odvzem dovoljenja)

(1) Agencija lahko odvzame druzbi za upravljanje dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov, Ce:

1. druzba za upravljanje v obdobju treh let ve¢ kot dvakrat krdi dolZnost varovanja zaupnih
podatkov ali prepoved uporabe notranjih informacij iz 76. ¢lena tega zakona;

2. druzba za upravljanje krsi prepoved trgovanja na podlagi notranjih informacij ali prepoved
trzne manipulacije po dolo¢bah ZTFl;

3. druzba za upravljanje ne izpolnjuje pogojev glede kapitalske ustreznosti oziroma drugih
pogojev za poslovanje v skladu s pravili o upravljanju tvegan;;

4. je Agencija odredila dodatni ukrep iz prvega odstavka 471. ¢lena tega zakona in pristojni
organ druzbe za upravljanje v roku, dolo¢enem za izvrSitev dodatnega ukrepa, ni razresil lana
uprave oziroma izvrdnega direktorja in imenoval novih, ki so pridobili dovoljenje Agencije iz 56.
Clena tega zakona oziroma tudi novo imenovani €lani uprave v dveh mesecih od imenovanja
niso zagotovili odprave krsitev, ki so bile razlog za dodatni ukrep iz prvega odstavka 471. ¢lena
tega zakona;

5. druzba za upravljanje krsi odlo€bo o zac¢asni prepovedi opravljanja storitev iz 476. oziroma
477. Clena tega zakona oziroma v roku ne odpravi ukrepov iz odlo¢be;

6. so podani razlogi za odvzem dovoljenja za pridobitev kvalificiranega deleza osebi, ki je
neposredno oziroma posredno nadrejena oseba druzbe za upravljanje;

7. druzba za upravljanje krSi pravila o nalozbah oziroma o upravljanju premoZenja
investicijskega sklada in je zaradi tega investicijskemu skladu nastala oziroma bi mu lahko
nastala vecja Skoda;

8. druzba za upravljanje ponavljajoCe krsi pravila o naloZbah oziroma o upravljanju premoZenja
investicijskega sklada;
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9. je druzba za upravljanje za pridobitev dovoljenja navajala neresni¢ne podatke;

10. druzba za upravljanje ne izpolnjuje pravil varnega in skrbnega poslovanja oziroma drugih
pogojev za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov;

11. druzba za upravljanje ni ravnala v skladu z odredbo o odpravi krSitev;

12. druzba za upravljanje ovira opravljanje nadzora nad njenim poslovanjem.

(2) Agencija lahko v primerih iz 7. do 12. toCke prejSnjega odstavka odvzame druzbi za
upravljanje dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja samo dolo€enih tipov investicijskih
skladov, Ce krSitve izvirajo iz upravljanja tega tipa investicijskih skladov.

(3) Odlocba iz prvega odstavka tega ¢lena se vroc€i tudi skrbniku.

(4) Od prejema odlocbe o odvzemu dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja investicijskih
skladov do pravnomocnosti te odlocbe skrbnik opravlja tiste posle upravljanja investicijskega
sklada, s katerimi ni mogoce odlasati.

(5) Za posle upravljanja investicijskega sklada, s katerimi ni mogo€e odlasati po prejSnjem
odstavku tega ¢lena, se Stejejo:

1. posli, zaradi katerih bi, ¢e jih skrbnik ne bi opravil, za premozZenje investicijskega sklada
nastala Skoda;

2. administrativne storitve, povezane s poslovanjem investicijskega sklada, iz 2. to¢ke 99. Clena
tega zakona.

(6) Od prejema odlocbe o odvzemu dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja investicijskih
skladov skrbnik v imenu in za raun vzajemnega sklada oziroma alternativhega sklada zaustavi
vplacdila in odkup investicijskih kuponov vzajemnega sklada oziroma alternativhega sklada, pri
¢emer v zvezi z obvesS€anjem vlagateljev in poro€anjem Agenciji smiselno upoSteva splodne
akte Agencije.

(7) Od prejema do pravnomocnosti odlocbe o odvzemu dovoljenja za opravljanje storitev
upravljanja investicijskih skladov je skrbnik upravi¢en do provizije in drugih nadomestil, ki
skladno s pravili upravljanja oziroma statutom investicijskega sklada pripadajo druzbi za
upravljanje.

(8) lzrek dokon¢ne odlocbe o odvzemu dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov objavi Agencije na svoji spletni strani.

479. dClen
(pogojni odvzem dovoljenja)

(1) Z odlocbo o odvzemu dovoljenja lahko Agencija hkrati izreCe, da se odvzem dovoljenja ne
bo izvrsil, e druzba za upravljanje v preizkusni dobi, ki jo dolo€i Agencija in ki ne sme biti krajSa
od Sestih mesecev in ne daljSa od dveh let od dneva izdaje odloébe, ne bo storila nove krsitve,
zaradi katere je mogoce odvzeti dovoljenje.

(2) Kadar Agencija izreCe pogojni odvzem dovoljenja, lahko doloci, da bo odvzem dovoljenja
izvrSen tudi, ¢e druzba za upravljanje v dolo€enem roku ne odpravi krsitev, zaradi katerih ji je bil
izreCen pogojni odvzem dovoljenja, oziroma €e druzba za upravljanje investicijskemu skladu ne
povrne Skode iz 7. toCke prvega odstavka 478. Clena tega zakona. Rok za izpolnitev obveznosti
iz prejSnjega stavka dolo€i Agencija v mejah preizkusne dobe.

480. dlen
(preklic pogojnega odvzema dovoljenja)

Agencija prekli¢e pogojni odvzem dovoljenja in dovoljenje odvzame, ¢e druzba za upravljanje v
preizkusni dobi stori novo krSitev, zaradi katere je mogoCe odvzeti dovoljenje, oziroma ¢e ne
izpolni dodatnih pogojev iz drugega odstavka 479. Clena tega zakona.

11.7 Posebne dolo¢be za posamezne vrste nadzorov
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11.7.1 Nadzor nad poslovanjem druzbe za upravljanje v drZzavi lanici

481. ¢Clen
(sodelovanje z nadzornim organom drzave Clanice, v kateri druzba za upravljanje opravlja
storitve)

Agencija sodeluje z nadzornim organom drzave Cclanice, v kateri druzba za upravljanje
neposredno ali prek podruZnice opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov, in mu
zagotovi vse informacije, s katerimi razpolaga in so potrebne za spremljanje poslovanja te
druzbe za upravljanje.

482. ¢Clen
(pregled poslovanja podruznice druzbe za upravljanje v drzavi ¢lanici)

Agencija lahko zaprosi nadzorni organ drZzave Clanice, v kateri druzba za upravljanje opravlja
storitve upravljanja investicijskih skladov, da opravi pregled poslovanja podruznice druzbe za
upravljanje v tej drzavi Clanici, ¢e se s tem postopek nadzora pospeSi oziroma poenostavi
oziroma €e je to v skladu z interesi u€inkovitosti, enostavnosti, hitrosti oziroma manjsih stroSkov
postopka. Pod enakimi pogoji se lahko pooblas¢ene osebe Agencije udeleZijo nadzora, ki ga
izvaja pristojni nadzorni organ drZzave Clanice.

483. ¢Clen
(ukrepi nadzora nad druzbo za upravljanje, ki opravlja storitve v drzavi ¢lanici)

(1) Ce druzba za upravljanje, ki opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov v drzavi
¢lanici, kljub opozorilu nadzornega organa drzave Clanice krdi predpise te drZzave Clanice,
sprejme Agencija ukrepe nadzora po tem zakonu.

(2) Agencija nemudoma obvesti nadzorni organ drzave €lanice o ukrepih, ki jih je sprejela.

484. Clen
(obvestilo nadzornemu organu drzave ¢lanice o odvzemu dovoljenja druzbi za upravljanje)

Ce Agencija druzbi za upravljanje odvzame dovolienje za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov o tem nemudoma pisno obvesti nadzorne organe drzav ¢lanic, v katerih
druzba za upravljanje opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov.

485. ¢Clen
(posvetovanje o odvzemu dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov)

Agencija se pred izdajo ukrepa po 483. Clenu tega zakona posvetuje s pristojnimi nadzornimi
organi posameznih drzav Clanic, v katerih druzba za upravljanje opravlja storitve upravljanja
investicijskih skladov.

11.7.2 Nadzor nad poslovanjem druzbe za upravljanje drzave ¢lanice v Republiki Sloveniji

486. Clen
(sodelovanje z nadzornim organom drzave Clanice sedeza druzbe za upravljanje)

Agencija sodeluje z nadzornim organom drZave Clanice sedeZa druzbe za upravljanje, ki na
obmocju Republike Slovenije neposredno ali prek podruznice opravlja storitve upravljanja
investicijskih skladov, in mu zagotoviti vse informacije, s katerimi razpolaga in so potrebne za
opravljanje nadzora oziroma spremljanje poslovanja take druzbe za upravljanje.

487. Clen
(pregled poslovanja podruznice druzbe za upravljanje drzave Clanice)

(1) Nadzorni organi drzave ¢lanice oziroma osebe, ki jih pooblasti, lahko na obmocju Republike
Slovenije opravijo pregled poslovanja podruznice druzbe za upravljanje te drzave ¢lanice. O
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nameravanem pregledu poslovanja iz prejSnjega stavka nadzorni organ drzave Cclanice
predhodno obvesti Agencijo.

(2) V primeru iz prejSnjega odstavka ima nadzorni organ drzave ¢lanice oziroma osebe, ki jih
pooblasti, enake pristojnosti kot Agencija na podlagi 460. do 463. ¢lena tega zakona.

(3) Na zaprosilo nadzornega organa drzave Cclanice Agencija opravi pregled poslovanja
podruznice druzbe za upravljanje te drzave ¢lanice na obmocju Republike Slovenije. Nadzorni
organ drzave Clanice se lahko, Ce tako zahteva, udeleZi tega pregleda.

(4) Ne glede na prvi do tretji odstavek tega Clena je Agencija pristojna opraviti pregled
poslovanja podruznice druzbe za upravljanje te drzave ¢lanice na obmocju Republike Slovenije
zaradi preverjanja, ali podruznica ravna v skladu s predpisi iz prvega odstavka 444. ¢lena tega
zakona.

488. Clen
(ukrepi nadzora nad druzbo za upravljanje in podruznico druzbe za upravljanje drzave ¢lanice)

(1) Ce druzba za upravljanje drzave &lanice, ki na obmogju Republike Slovenije neposredno ali
prek podruzZnice opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov, krsi predpise iz prvega ali
drugega odstavka 444. Clena tega zakona ali Agenciji ne posreduje informacij, ki jih je skladno s
tem zakonom dolZna posredovati, ji Agencija z odredbo naloZi odpravo krsitev.

(2) Agencija nemudoma obvesti nadzorni organ drzave Clanice o ukrepih, ki jih je sprejela.

(3) Ce druzba za upravljanje drzave ¢&lanice v roku, dolosenem z odredbo, ne ravna v skladu z
odredbo iz prvega odstavka tega Clena, obvesti Agencija o tem nadzorni organ drzave ¢lanice
sedeza druzbe za upravljanje.

(4) Ce druzba za upravljanje drzave ¢lanice kljub ukrepom nadzornega organa drzave ¢&lanice
sedeza druzbe za upravljanje, sprejetih po obvestilu iz prejSnjega odstavka, ali zato ker ti ukrepi
niso ucinkoviti oziroma jih v drzavi €lanici sedeZza druzbe za upravljanje ni mogoce izredi,
nadaljuje s krsitvami iz prvega odstavka tega ¢lena, lahko Agencija:

1. tej druzbi za upravljanje drZzave Clanice izreCe prepoved opravljanja storitev upravljanja
investicijskih skladov na obmocju Republike Slovenije, ali

2. o zadevi obvesti ESMA, ¢e meni, da ukrepi nadzornega organa drzave Clanice sedeza
druzbe za upravljanje niso bili ustrezni.

(5) Pred izrekom ukrepa iz prejSnjega odstavka Agencija obvesti nadzorni organ drzave ¢lanice
sedeza druzbe za upravljanje.

(6) Ne glede na prejSnji odstavek lahko Agencija druzbi za upravljanje drzave ¢&lanice izreCe
prepoved opravljanja storitev upravljanja investicijskih skladov na obmocju Republike Slovenije,
ne da bi predhodno obvestila nadzorni organ drzave €lanice sedezZa te druzbe za upravljanje, ¢e
zaradi varovanja interesov vlagateljev in drugih strank druzbe za upravljanje ali zaradi varovanja
drugih javnih koristi ni mogoc¢e odlasati.

(7) V primeru iz prejSnjega odstavka Agencija o prepovedi opravljanja storitev upravljanja
investicijskih skladov obvesti nadzorni organ drZzave ¢lanice sedeza druzbe za upravljanje,
Evropsko komisijo in ESMA takoj, ko je to mogoce.

(8) Kadar je Agencija druzbi za upravljanje drzave ¢lanice s pravnomocno odlo¢bo prepovedala
opravljati storitve upravljanja investicijskih skladov na obmocju Republike Slovenije, se smiselno
uporabljajo dolocbe pododdelka 7.9.2 tega zakona.

489. dclen

(ukrepi nadzora nad druzbo za upravljanje, ki v Republiki Sloveniji trzi enote KNPVP iz drzave
Clanice)
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(1) Ce druzba za upravljanje, ki na obmogju Republike Slovenije trzi enote KNPVP iz drzave
Clanice, krsi dolo¢be predpisov iz tretjega odstavka 444. Clena tega zakona ali Agenciji ne
posreduje informacij, ki jih je skladno s tem zakonom dolzna posredovati, ji Agencija z odredbo
nalozi odpravo krsitev.

(2) Ce Agencija utemeljeno sumi, da druzba za upravljanje krsi obveznosti v zvezi z
upravljanjem KNPVP, katerega enote trzi na obmocju Republike Slovenije, pa Agencija po tem
zakonu ni pristojna za nadzor teh krsitev, o teh sumih obvesti pristojni organ nadzora drzave
Clanice KNPVP.

(3) Ce druzba za upravljanje drzave ¢lanice kljub ukrepom nadzornega organa drzave ¢&lanice
sedeza druzbe za upravljanje, sprejetih po obvestilu iz prejSnjega odstavka, ali zato, ker ti
ukrepi niso ucinkoviti oziroma jih v drzavi €lanici sedeza druzbe za upravljanje ni mogoce izredi,
nadaljuje s krsitvami iz prvega odstavka tega ¢lena, lahko Agencija:

1. sprejme ukrepe po tem zakonu, da se tej druzbi za upravljanje prepreci nadaljnje opravljanje
teh storitev in, da se zavarujejo interesi vlagateljev te druzbe za upravljanje, in

2. po potrebi o zadevi obvesti ESMA.

(4) Agencija o ukrepu iz 1. to¢ke prejSnjega odstavka nemudoma obvesti Evropsko komisijo in
ESMA.

490. dlen
(ukrepi nadzora nad druzbo za upravljanje, ki trzi enote vzajemnih skladov v drzavi ¢lanici)

Agencija o vsakem izreenem ukrepu nadzora, ki se nanasa na posamezen vzajemni sklad, ali
o zaCasni zaustavitvi izdaje investicijskih kuponov, vplacil oziroma izplacil v vzajemni sklad,
obvesti nadzorne organe drzav ¢lanic, v katerih se trzijo enote tega vzajemnega sklada, in v
kolikor je relevantno, nadzorni organ drzave ¢lanice sedeZa druzbe za upravljanje.

491. ¢Clen
(ukrepi zaradi odvzema dovoljenja druzbi za upravljanje drzave ¢lanice)

Ce nadzorni organ drzave &lanice sedeza druzbe za upravljanje, ki na obmog&ju Republike
Slovenije neposredno ali prek podruznice opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov,
obvesti Agencijo, da je bilo tej druzbi za upravljanje odvzeto dovoljenje za opravljanje teh
storitev, Agencija opravi ustrezne ukrepe po tem zakonu, da se tej druzbi za upravljanje
prepre€i nadaljnje opravljanje teh storitev in da se zavarujejo interesi strank te druzbe za
upravljanje.

11.7.3 Nadzor nad poslovanjem upravljavca alternativhega investicijskega sklada, ki upravlja
AJIS, v Republiki Sloveniji
492. ¢Clen
(ukrepi nadzora nad upravljavcem alternativnega investicijskega sklada, ki upravlja AJIS)

(1) Ce upravljavec alternativnega investicijskega sklada, ki upravlia AJIS na podlagi tega
zakona, krsi predpise iz prvega odstavka 445. ¢lena tega zakona ali Agenciji ne posreduje
informacij, ki jih je skladno s tem zakonom dolzen posredovati, mu Agencija z odredbo nalozi
odpravo krsitev.

(2) Agencija nemudoma obvesti nadzorni organ drzave ¢lanice o ukrepih, ki jih je sprejela,
kadar je mati¢na drzava €lanica upravljavca alternativnega investicijskega sklada druga drzava
Clanica.

(3) Ce upravljavec alternativnega investicijskega sklada v roku, doloéenem z odredbo, ne ravna

v skladu z odredbo iz prvega odstavka tega C&lena, Agencija postopek zoper upravljavca
nadaljuje na podlagi zakona, ki ureja upravljavce alternativnih investicijskih skladov.
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493. dClen
(ukrepi nadzora nad upravljavcem alternativnega investicijskega sklada, ki v Republiki Sloveniji
trzi enote alternativnega investicijskega sklada, ustanovljenega v drzavi €lanici,
neprofesionalnim vlagateljem)

(1) Ce upravljavec alternativnega investicijskega sklada, ki v Republiki Sloveniji trzi enote
alternativhega investicijskega sklada, ustanovljenega v drzavi Cclanici, neprofesionalnim
vlagateljem, krsi dolo¢be predpisov iz drugega odstavka 445. ¢lena tega zakona ali Agenciji ne
posreduje informacij, ki jih je skladno s tem zakonom dolZen posredovati, mu Agencija z
odredbo nalozi odpravo krSitev.

(2) Ce Agencija utemelieno sumi, da upravljavec alternativnega investicijskega sklada krsi
obveznosti v zvezi z upravljanjem alternativnega investicijskega sklada, katerega enote trzi na
obmocju Republike Slovenije, pa Agencija po tem zakonu ni pristojna za nadzor nad temi
krSitvami, o teh sumih obvesti pristojni organ nadzora drZzave Cdlanice alternativhega
investicijskega sklada.

(3) Ce upravljavec alternativnega investicijskega sklada drzave ¢&lanice kljub ukrepom
nadzornega organa drzave €lanice sedeZa upravljavca alternativnega investicijskega sklada,
sprejetim po obvestilu iz prejSnjega odstavka, ali zato ker ti ukrepi niso ucinkoviti oziroma jih v
drzavi €lanici sedeZa druzbe za upravljanje ni mogoce izre€i, nadaljuje s krSitvami iz prvega
odstavka tega €lena, pa se krSitve nanasajo na trzenje enot alternativnih investicijskih skladov
neprofesionalnim vlagateljem, lahko Agencija z odlocbo prepove upravljavcu alternativnega
investicijskega sklada trzenje enot neprofesionalnim vlagateljem.

(4) Ce upravljavec alternativnega investicijskega sklada s sedezem v Republiki Sloveniji ne
ravna v skladu z odredbo iz prvega odstavka tega ¢lena, mu Agencija z odlo¢bo prepove trzenje
neprofesionalnim vlagateljem.

(5) Ce upravljavec alternativnega investicijskega sklada iz tretjega oziroma &etrtega odstavka

tega Clena ne ravna v skladu z odlo¢bo, Agencija postopek nadaljuje na podlagi zakona, ki ureja
upravljavce alternativnih investicijskih skladov.
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12 NADZOR NAD SKRBNIKOM, IZVAJALCI TRZENJA IN DRUGIMI OSEBAMI

494. ¢Clen
(nadzor nad skrbnikom)

(1) Agencija opravlja nadzor nad skrbnikom iz pododdelka 6.3.1 tega zakona z namenom
preverjanja, ali spoStuje dolotbe tega zakona ter dolo¢be drugih zakonov in predpisov, ki
urejajo opravljanje skrbniskih storitev za investicijske sklade.

(2) Za nadzor iz prejSnjega odstavka se poleg dolocb tega zakona smiselno uporabljajo dolocbe
ZTFI o nadzoru nad banko, ki opravlja investicijske storitve in posle.

(3) Agencija pri opravljanju nadzora iz prvega odstavka tega ¢lena na podlagi zakona, ki ureja
bancnistvo sodeluje z Banko Slovenije, ki opravlja nadzor nad poslovanjem skrbnika na podlagi
doloéb zakona, ki ureja bancnistvo o nadzoru nad opravljanjem skrbniskih storitev.

495. dClen
(nadzor nad fizi€nimi osebami, ki trzijo enote investicijskih skladov)

Agencija izvaja nadzor nad fizi€nimi osebami iz prvega odstavka 131. Clena tega zakona, ki
opravljajo trZzenje enot investicijskih skladov, z:

1. vpogledom v poslovho dokumentacijo v zvezi z opravljanjem storitev trzenja enot
investicijskih skladov,

2. zbiranjem izjav in dokazov, povezanih s poslovanjem oseb iz prvega odstavka 125. ¢lena
tega zakona, in

3. odvzemom dovoljenja.

496. Clen
(odvzem dovoljenja za trzenje enot investicijskih skladov)

(1) Agencija odvzame dovoljenje za trzenje enot investicijskih skladov iz 131. ¢lena tega
zakona, Ce je:

1. bilo dovoljenje pridobljeno z navajanjem neresni¢nih podatkov;

2. bila oseba pravnomoé&no nepogojno obsojena za kaznivo dejanje zoper premoZenje oziroma
gospodarstvo na kazen zapora veC kakor tri mesece, ki $e ni izbrisana;

3. oseba pri trzenju enot investicijskih skladov krSila predpise iz tretjega odstavka 129. ¢lena
tega zakona.

(2) Za odloCanje Agencije o odvzemu dovoljenja iz prejSnjega odstavka se smiselno uporabljajo
dolo¢be zakona, ki ureja upravni postopek.

(3) Zoper odlocbo Agencije o odvzemu dovoljenja za trzenje enot investicijskih skladov je
dovoljeno zaceti upravni spor v 30 dneh od prejema odlocbe.

497. ¢Clen
(nadzor nad drugimi osebami)

(1) Agencija opravlja nadzor na osebami, ki:

1. opravljajo storitve upravljanja investicijskih skladov in niso osebe iz 100. ¢lena tega zakona,
2. trzijo enote vzajemnih skladov in niso osebe iz 134. ¢lena tega zakona,

3. trzijo enote AJIS, oblikovanih na podlagi tega zakona, in niso osebe iz 135. €lena tega
zakona,

4. trZijo enote KNPVP, oblikovanega v drugi drzavi €lanici, in niso osebe iz prvega odstavka
136. Clena tega zakona,

5. trzijo enote alternativnih investicijskih skladov neprofesionalnim vlagateljem in niso osebe iz
141. Clena tega zakona,

6. oblikujejo vzajemni sklad in niso osebe iz prvega odstavka 254. Clena tega zakona,

7. oblikujejo krovni sklad in niso osebe iz prvega odstavka 313. ¢lena tega zakona,

8. oblikujejo AJIS in niso osebe iz drugega oziroma tretjega odstavka 359. ¢lena tega zakona.
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(2) Nadzor lahko Agencija opravlja tudi tako, da za opravljanje nadzora pooblasti drug pristojni
drzavni organ ali javno agencijo, ki je sicer pristojna za nadzor nad trzenjem in oglaSevanjem ali
prometom financénih storitev in instrumentov v Republiki Sloveniji.

498. dClen
(odredba o odpravi krsitev)

(1) Ce iz podatkov, s katerimi Agencija razpolaga, izhaja, da oseba krsi prepoved iz prvega
odstavka 497. Clena tega zakona, izda tej osebi odredbo, skladno s 527. €lenom ZTFI. Zoper
odredbo je dopustno vloziti ugovor. Za vloZitev ugovora in odlo€anje o ugovoru se uporabljajo
528. do 532. ¢len ZTFI.

(2) V primeru iz prejSnjega odstavka lahko Agencija Se pred izdajo odredbe pregleda poslovne
knjige in drugo dokumentacijo osebe in zbere druge dokaze, potrebne za ugotovitev, ali je
oseba storila krsitev iz prejSnjega odstavka.

(3) V odredbi iz prvega odstavka tega ¢lena Agencija osebi nalozi, da v roku, ki ne sme biti
krajSi od osmih dni in ne daljSi od 15 dni, predlozZi porocilo, v katerem opiSe ukrepe, ki jih je
opravila v zvezi s prenehanjem krsitve, ter v katerem se oseba lahko izjavi o utemeljenosti
razlogov za izdajo odredbe.

(4) Ce je porogilo o odpravi kritev nepopolno oziroma iz porogila in priloZzenih dokazov ne
izhaja, da so ugotovljene krSitve odpravljene, Agencija osebi z odredbo naloZi dopolnitev
porocila in ji doloCi rok za dopolnitev. Zoper to odredbo je dopustno vloZiti ugovor. Za vloZitev
ugovora in odlo¢anje o ugovoru se uporablja 528. do 532. ¢len ZTFI.

499. dlen
(likvidacijski razlog)

(1) Ce pravna oseba, pri kateri se opravlja nadzor, ne ravna po odredbi iz prvega odstavka 498.
Clena tega zakona, izda Agencija odlo¢bo, s katero ugotovi, da obstoji razlog za likvidacijo te
osebe.

(2) Na podlagi pravhomocne odlocbe iz prejSnjega odstavka zacne pristojno sodiSCe, na
predlog Agencije, postopek likvidacije.

(3) Ce samostojni podjetnik posameznik (v nadaljnjem besedilu: podjetnik) ali zasebnik, pri
katerem se opravlja nadzor, ne ravha po odredbi iz 498. ¢lena tega zakona, izda Agencija
odloébo, s katero ugotovi, da podjetnik ne izpolnjuje pogojev za opravljanje dejavnosti, in po
pravhomocnosti odloCbe iz prvega odstavka tega €lena o tem obvesti Agencijo Republike
Slovenije za javnopravne evidence in storitve.

(4) Za zasebnika iz prejSnjega odstavka se Steje fizina oseba, ki ni podjetnik in ki samostojno
opravlja dolo¢eno registrirano ali s predpisom dolo¢eno dejavnost.

(5) Za predlog iz drugega odstavka tega €lena ter odloCbe sodis€a v zvezi s tem predlogom je
Agencija oproscena placila sodnih taks.
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13 POSTOPEK ODLOCANJA AGENCIJE V POSAMICNIH ZADEVAH
500. ¢Clen
(uporaba dolo¢b o postopku)

(1) Agencija odlo¢a o posamicnih zadevah, za katere je pristojna po tem zakonu, po postopku
odlo€anja agencije v posamiénih zadevah, dolo¢enem v ZTFI, razen €e ta zakon za posamezno
vrsto postopka dolo¢a drugace.

(2) V postopku predhodnega preizkusa zahteve za izdajo dovoljenja za pripojitev oziroma
dovoljenja za spojitev v skladu s pododdelkom 7.10.2 tega zakona Agencija izda sklep o
odpravi pomanjkljivosti v desetih delovnih dneh.

(3) Agencija glede zahteve za izdajo dovoljenja za pripojitev oziroma dovoljenja za spojitev v
skladu s pododdelkom 7.10.2 tega zakona izda odloébo v 20 delovnih dneh po prejemu popolne
zahteve za izdajo dovoljenja za pripojitev oziroma dovoljenja za spojitev.

(4) Agencija odlocbo iz prejSnjega odstavka nemudoma posreduje:

1. druzbi za upravljanje, ki upravlja prenosni sklad, in

2. pristojnemu nadzornemu organu drZzave Clanice prevzemnega sklada, ¢e gre za zdruzZitev v
skladu s pododdelkom 7.10.3 tega zakona.

(5) Agencija glede zahteve za izdajo dovoljenja za vlozitev premozenja v centralni sklad v
skladu z 9. poglavjem tega zakona izda odlo¢bo v 15 delovnih dneh po prejemu popolne
zahteve za izdajo dovoljenja za vloZitev premoZenja v centralni sklad.

(6) Agencija odlocbo iz prejSnjega odstavka nemudoma posreduje:

1. druzbi za upravljanje, ki upravlja napajalni sklad, in

2. pristojnemu nadzornemu organu drZave €lanice centralnega skla